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Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy sie 30 czerwca
2017r.

Jednostkowysrédroczny rachunek zyskéw i strat za potrocze kaczace sg 30 czerwca 2017 r.

Za 6 miesecy Za 6 mieskecy
konczacych si konczacych si
w tysigcach polskich ztotych Noty 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Koszty ogélnego zagru (1729) (782)
Pozostale koszty operacyjne 9 (6 605) (1 700)
Pozostale przychody operacyjne 9 27 058 15 749
Przychody finansowe 9 5103 5121
Koszty finansowe 9 (9 926) (6 187)
Zysk przed opodatkowaniem 13901 12 201
Podatek dochodowy 10 1293 (68)
Zysk netto 15194 12 133
Podstawowy zysk/(strata) na jedn akcje zwykia 14 0,72 0,57
Rozwodniony zysk/(strata) na jedy akcje zwykta 14 0,72 0,57

Jednostkowyrdédroczny rachunek zyskow i strat nglanalizowa tgcznie z notami, ktére stanawintegralry czs¢ jednostkowegérédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego. Informacjeozaczegdine kwartaly znajdigic w Sprawozdaniu Zagelu za pierwsze potrocze 2017.

Jednostkowesrddroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za potrocze kaiczace sé 30 czerwca 2017 r.

Za 6 mieskcy Za 6 mieskcy
konczacych si konczacych si
w tysgcach polskich ztotych 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Zysk netto 15194 12 133
Pozostate dochody catkowite - -
Pozostate dochody catkowite netto - -
Dochody catkowite razem 1519 12 133

Jednostkowgrodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéwsgalealizowa tgcznie z notami, ktére stanawntegralry czs¢ jednostkowego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowedornacje za poszczegélne kwartaly znajdsig w Sprawozdaniu Zagrlu za pierwsze
pétrocze 2017.
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Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na deh 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach polskich ztotych Noty 30.06.207 31.12.2016
Aktywa

Wartdsci niematerialne 191 316

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zalgct 2 1004 96 898 093
Pozostate aktywa finansowe dtugotermin: 3 20641% 174 314
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 72¢ -

Aktywa trwate razem 1212 29¢ 1072723
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 5 6 39¢ 42 554
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 5 A5E -

Pozostate aktywa obroto 243 79

Pozostate aktywa finanso 3 8 65¢ 8 963
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 2 68€ 11 139
Aktywa obrotowe razem 18 44 62 735
Aktywa razem 1230 74( 1135458

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy 714 714
Kapitat zapasowy 7 699 79( 733 667
Zyski zatrzyman 7 116 90: 101 710
Kapitat wlasny razem 817 40t 836 091

Zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1 18 372
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozoste )

zobowizania 6 779 11255
Pozostale zobowrania finansowe diugoterminowe 4 249703 279 483
Zobowiazania diugoterminowe razem 257 51¢ 201 110
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozos _

zobowhzania 6 15357 7918
Pozostale zobowkania finansowe 4 140457 8
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - 331
Zobowigzania krétkoterminowe razem 155 81. 8 257
Zobowigzania razem 413 33. 299 367
Pasywa razem 1230 74( 1135 458

Jednostkowérodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej syabnalizowd tgcznie z notami, ktére stanawintegralny czs¢ jednostkowego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy sie 30 czerwca
2017r.

Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z przeptywdw pieriznych za pétrocze kaczace si 30 czerwca 2017 r.
Za 6 mieskcy Za 6 mieskcy
w tysicach polskich ztotych konczacych si konczacych sk
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 13901 12 201
Korekty:

Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych 125 131
Koszt odsetek, netto 2 045 944
Niezrealizowane rfnice kursowe 2 000 (165)
Zmiana stanu nakeosci 24 106 (3352)
Zmiana stanu pozostatych aktywow obrotowych (164) (87)
Zmiana stanu zobowzan 7 439 (84)
Wynik na zrealizowanych opcjach (26 51Q (15 749)
Podatek dochodowy (579 740
Zaptacone odsetki (5843) (5819)
Otrzymane odsetki 4192 4664
Odpis na udziatach 3963 -
Pozostate 164 96
Przepltywy pienigzne netto z dziatalnéci operacyjnej 24 844 (6 480)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

Wplywy z tytuty sptaty udzielonych pgczek 34 200 -
Wypltywy z tytuty udzielonych poyczek (67 640) -
Wydatki na zwgkszenie aktywow w jednostce zahe] (113 801) (3 600)
Nabycie sktadnikow rzeczowego mtkju trwatega - (25)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (147 241) (3625)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej

Wplywy z wydania akcji wkasnych (opcje pracownicze) 49 933 33595
Wyptywy z tytutu zakupu akcji wkasnych (45 745) (11 016)
Wplywy z tytutu wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych 110 271 -
Prowizja zwjzana z emigjdiuznych papieréw wart@iowych (515) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 113 944 22 579
Przepltywy pienigzne netto razem (8 453) 12 474
Bilansowa zmiana stanwurodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (8 453 12 474
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 11 139 14 012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 686 26 486

Jednostkowgrédroczne sprawozdanie z przeptywéw pigmych naleéy analizowa tgcznie z notami, ktére stanawintegralng czs¢
jednostkowegeérédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowesrddroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy si 30 czerwca 2017 r.

Jednostkowesrddroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnyma okres 6 miesicy konczace sé 30 czerwca 2017 r.

w tysizcach zlotych polskich Kapitat podstawowy Akcje wlasne Kapitaly zapasowe ysKi/(straty) zatrzymane Kapitaly razem
Na dziéi 1 stycznia 2016 714 (21 212) 765 315 55914 800 728
Catkowite dochody

Wynik za rok - - - 12133 12133
Catkowite dochody razem - - - 9273 9273
Transakcje z udzialowcami niekontrolujgcymi - - - 12133 12 133
Transakcje z wicicielami

Program opcji na akcje dla pracownikéw — wiitéwiadczé zrealizowanych w R R 9576 R 9576
okresie

Program opcji na akcje dla pracownikow — wplywyprdcownikow z tytutu - R 4882 - 4 882
wydania akcji wkasnych

Program opcji na akcje dla pracownikéw — wéftéwiadcze niezrealizowanych - - 9830 - 9830
Przekazanie akcji wlasnych - 27 799 (27 799) ] -
Zakup akcji wkasnych - (11 016) R - (11 016)
Transakcje z wiacicielami razem - 16 763 (3511) - 13 272
Na dzié 30 czerwca 2016 714 (4 429) 761 804 68 044 826 133
Na dziei 1 stycznia 2017 714 (11 123) 744 790 101 710 836 091
Catkowite dochody

Wynik za rok - - - 15194 15194
Calkowite dochody razem - - - 15194 15194
Transakcje z wicicielami

Zmiana programu opcji na akcje dla pracownikéw - - (24 946) - (24 946)
Przekazanie akcji wiasnych - 36 814 - - 36 814
Zakup akcji wiasnych - (45 749 R - (45745
Transakcje z wicicielami razem - (8 931) (24 946) - (33 877
Na dziei 30 czerwca 2017 714 (20 054) 719 844 116 904 817 4p8

Jednostkowgrédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmglegy analizowa tgcznie z notami, ktére stanapintegralny czes¢ jednostkoweggrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.



AmRest Holdings SE
Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace Spéiki oraz znacace zasady rachunkowéci

(a) Informacje ogdlne
AmRest Holdings SE (“Spoétka”, ,AmRest") zostataaaina w Holandii w padzierniku 2000 r. jako spdtka akcyjna.
W dniu 19 wrzénia 2008 Izba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowmd@re formy prawnej Spétki na Spatk
Europejsk (Societas Europaea) oraz jej naaw AmRest Holdings SE. W dniu 22 grudnia 2008d. Bejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospockzy dokonat rejestracji nowej siedziby AmRest w
Krajowym Rejestrze glowym. Nowa siedziba Spotki to: pl. Grunwaldzki 2B- Wroctaw (50-365), Polskag®
dokonat take rejestracji zmian statutu Spétki zaanych z przeniesieniem siedziby AmRest do Polski.

AmRest jest pierwszw Polsce spoik publiczry dziatagca w formie Spotki Europejskiej. Celem przeksztateeni
AmRest w SpoHk Europejsk bylo zwikszenie efektywni@i funkcjonowania Spdétki oraz obiinie kosztow
operacyjnych i administracyjnych. Ze wedih na fakt przeksztatcenia AmRest w Spdikiropejsk oraz przeniesienia
siedziby Spotki do Polski, walufunkcjonalm AmRest Holdings SE od dnia 1 stycznia 2009 r.zesy polski (PLN).

Podstawowym obszarem dziatadoidSpatki jest dziataln@ holdingowa, obejmaga bezpéredni nadzor wicicielski
nad nasipujacymi jednostkami zaiaymi (,Grupa”):

o AmRest Sp. z 0.0. (Polska), podmiotu twmego m¢dzynarodow grupe kapitatowg obejmugca, poza
jednostkami zlokalizowanymi w Polsce, rowni@O0O AmRest (Rosja) oraz AmRest LLC (USA),
AmRest s.r.o0. (Republika Czeska),

AmRest EOOD (Butgaria),
AmRest Acqusition Subsidiary Inc. (Malta),
AmRest HK Ltd (Chiny),

AmRest China Group PTE Ltd. (Chiny), podmiotu twymago grup kapitatows, obejmujca jednostki
zlokalizowane w Chinach,

AmRest FSVC LLC (USA),
AmRest Topco France (Francja),
AmRest Opco SAS (Francja).

O O O o o

o

Podstawowym obszarem dziatadnbjednostek, w ktérych Spoétka posiada udzialyt p®wadzenie poprzez
restauracje w Polsce, Republice Czeskiej (daleclipe na Wgrzech, Stowacji, w Rosji, Serbii, Chorwacji,
Butgarii, Rumunii, Niemczech, Francji oraz w Hismpjana podstawie umoéw franczyzy restauracji Kenguck
Fried Chicken (,KFC”"), Pizza Hut, Burger King i Staicks. Na terenie Hiszpanii, Francji i Niemiecywealzona
jest dziatalnéc¢ restauracji marek wtasnych La Tagliatella, Trastev il Pastificio na podstawie uméw franczyzy
przez podmioty niepowrzane z Gruporaz w ramach restauracji wtasnych, przy wykorayst centralnej kuchni
produkupcej i dostarczagej produkty do cakei sieci wspomnianych marek wiasnych. Na terenienCh
prowadzona jest dziatalddrestauracji marek wtasnych Blue Frog i KABB.

27 kwietnia 2005 r. akcje AmRest Holdings SE zadghvaty na Gieldzie Papierow Wastiowych (,GPW”)
w Warszawie.

Przed 27 kwietnia 2005 r. wspdtakcjonariuszami 8pétaz podmiotami wykonagymi prawa z posiadanych
w niej akcji byly International Restaurants Invesiis, LLC (,IRI”) z siedzih w Stanach Zjednoczonych oraz Kentucky
Fried Chicken Poland Holdings BV (,KFC BV") z siglig w Holandii. Wspotakcjonariusze posiadali po 50%iald

w glosach przed debiutem gieldowym Spotki. IRI bsgedtl kontrolowan przez American Retail Concepts, Inc. z
siedzila w Stanach Zjednoczonych (,ARC”), natomiast KFC By{a spotly kontrolowan przez YUM! Brands, Inc.
(,YUM!") z siedzibg w Stanach Zjednoczonych.

W zwiazku z wprowadzeniem akcji Spétki na GPW, YUM! zlwdzystkie swoje akcje w Spoice i nie jest jgj
akcjonariuszem ani jednogtiowizary. Takze IRl w momencie wégia Spotki na GPW zbyta e& posiadanych akcji.
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Dnia 22 kwietnia 2010 r. podpisano umpsubskrypcji akcji pomidzy AmRest Holdings SE a WP Holdings VI
B.V., w wyniku ktorej dnia 24 maja 2010 r. gbfl 726 263 akcje Spotki nowej emisji po cenie ejjmisj 65 zt
za akcg, 0 lhcznej wartéci 307,2 min zt. Dnia 10 czerwca 2010 r. mp#b zarejestrowanie tej emisji vadzie
rejestrowym we Wroctawiu poprzez podiggenie kapitatu akcyjnego o kwdEUR 47 262,63 (195 374,26 zi).
Dodatkowo, w cigu 12 miesjcy od daty zarejestrowania wdzie rejestrowym wigkiwym dla siedziby Spoiki
akcji w ramach cytowanej umowy subskrypcji akcjiPWoldings VII B.V. miat maliwos¢ zapisu na dodatkowe
akcje w dwoch transzach, uatizviajacych zwikszenie jego zaangawania do poziomu nie wgzego ni 33%
rozwodnionego kapitatu zaktadowego. Cena emisyjaate] dodatkowej subskrypcji akcji wyniosta 75za
akcg. W dniu 25 marca 2011 r. skorzystat ze wspomniapgjji zapisyjc sk w ramach drugiej transzy
dodatkowej subskrypcji na 2 271 590 akcji po cemgsyjnej 75 zt za akej Po potgceniu wszystkich kosztow
zwigzanych z emigjkapitatu wzrost wynidst 168 926 tys. zt.

Na dzier 30 czerwca 2017 r. najgkiszym akcjonariuszem Spdiki byt FCapital Dutch Bodsiadajcy 61,85 % akcji
oraz gtoséw w Spoice. Podmiotem domiaym Spotki na dzig 30 czerwca 2017 r. byto Grupo Far-Luca, S.A. de
C.V. Pan Carlos Fernandez Gonzalez jestgumim widcicielem Grupo Far-Luca, S.A. de C.V.

Niniejszesrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fimangostato zatwierdzone przez ZarSpotki dnia 14
wrzesnia 2017 r.

(b) Podstawa sporadzenia sprawozdania i zasady rachunkow&ei

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fiveesza okres 6 miegty zakaczonych 30
czerwca 2017 r. zostalo spadzone zgodnie z MSR 34rodroczna sprawozdawcgofinansowa”.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fine@ste obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawhie
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym ixzaje czyta tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za rok zakazony 31 grudnia 2016 r.

Zasady rachunkovgoi zastosowane przy spedzaniusrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres soéu miesécy zakdiczonych 30 czerwca 2017 g spljne z zasadami zastosowanymi
przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowegolkzaakaiczony 31 grudnia 2016 r., za wikiem
standardéw, zmian do standardéw i interpretadiekbbowdzuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoygih

sie po 1 stycznia 2017 r.

W 2017 r. nie weszty vizycie nowe i zmienione standardy i interpretacje.dd@ publikacji niniejszego skroconego
srddrocznego sprawozdania finansowego zostaly dmwetine przez Rad Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowéci kolejne standardy i interpretacje, ktére do tdg@ nie weszty wycie, przy czym niektdre z nich

zostaly zatwierdzone do stosowania przez Huiropejsk. Spotka nie zdecydowatasia wczéniejsze zastosowanie

zadnego z tych standardéw.

Od dnia publikaciji rocznego jednostkowego sprawnizdfinansowego zostaty opublikowane gpsjace standardy i
interpretacje.

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany pRead Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeid.8
maja 2017 r. i obowkuje dla okresOw rocznych rozpoczytgch st 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie.
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» KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwigzana z ugciem podatku dochodowego”

KIMSF 23 wyjania wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarfdSR 12 w sytuacji niepewso zwigzanej
Z ugciem podatku dochodowego. Wytyczne olkgawjg dla okres6w rocznych rozpoczymajch s¢ z dniem 1
stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spétka nie przewiduije istotnego wpltywu tych zmiarstosowane przez Spékasady (polityk) rachunkowséci.

(c) Forma prezentacji sprawozdania finansowego

Jednostkowe skrécongddroczne sprawozdanie finansowe zostato zaprement w polskich ziotych (zF), po
zaokggleniu do petnych tysty.

Skréconesrédroczne sprawozdanie finansowe przygotowano wcapa konweng kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny instrumentéw pochodnych, wyceny natlytw ramach pgtzenia jednostek gospodarczych
aktywow netto oraz nieruchorsm inwestycyjnych do wartazi godziwej.

Sporadzenie skréconegdédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z M@®Bfaga przyjcia przez Zard
okreslonych zataen, dokonania ocen i szacunkéw, ktére sr@jzwierciedlenie w stosowanej polityce rachunkésivo
oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym waréeh aktywow oraz pasywoéw, przychoddw oraz kosztow
Wyniki szacunkdw oraz zwzanych z nimi zaten, bedacych rezultatem dawiadczenia oraz éforodnych czynnikdw
uwazanych za uzasadnione w danych okoliéziazh, § podstawy dokonywania oceny waga skfadnikoéw aktywow
oraz zobowjzan, ktore nie wynikaj wprost z innychzrédel. Rzeczywiste wyniki finansowe mpgie rézni¢ od
przyjetych szacunkow.

Szacunki orazdagce ich podstawzatazenia 9 poddawane bigcej weryfikacji. Korekta szacunkéw kgiowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostala dokonaod warunkiem,ze dotyczy tylko tego okresu, lub
w okresie, w ktérym zostata dokonana oraz w okitegezysztych, jdi dotyczy zaréwno bimcego jak i przyszlych
okresow.

Zasady rachunkowoi stosowane byly w sposob agly we wszystkich okresach zaprezentowanych
w niniejszym skroconyngrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymwgygtkiem przypadkow gdy
dokonano zmian w zwzku z zastosowaniem nowych standardéw lub intexpiiet

(d) Zalozenie kontynuaciji dziatalncsci

Informacje zawarte porej nalery czyta tacznie z notami 12 i 16, opisigymi odpowiednio: zobowrania z
tytutu kredytéw i obligacji oraz zobowzania warunkowe oraz istotne zdarzenia po dniuzgdvweca 2017 r.

Jednostkoweérddroczne skrocone sprawozdania finansowe za ékmeigsecy konczacych st 30 czerwca 2017

r. zostato sporglzone przy zateniu kontynuacji dziatalréoi przez Spotk w dapcej sk przewidzi€
przyszigcei, co zaklada realizagpktywow i zobowizan w ramach standardowe;j bigej dziatalnéci. Srédoczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nieiezawkorekt, ktére bytyby konieczne w takich
okoliczngciach. Na dzi# sporadzenia jednostkowegaddrocznego skréconego sprawozdania finansowego w
ocenie Zarzdu nie istniej zadne okolicznéci wskazugce na zagrienie kontynuaciji dziatalréoi gospodarczej
przez Spotk ani jakgkolwiek ze Spétek wchodezych w sktad grupy kapitatowej AmRest.

2 Udzialy w jednostkach zalgnych

Ponizsza tabela prezentuje liczbraz warté¢ posiadanych przez Spétkidziatow w jednostkach zaleych na
dzien 30 czerwca 2017 r. i 31 grudnia 2016 r.



AmRest Holdings SE
Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Udziat w Wartcs¢ udziatdw  Udziat w kapitale Wartcé udziatow
kapitale zaktadowym
zakladowym

AmRest Sp. z 0.0. 100,00% 587 548 100,00% 590 513
(Polskal®
AmRest s.r.0. 100,00% 33573 100,00% 33573
(Republika Czeska)
AmRest Acquisition 100,00% 146 962 100,00% 146 962
Subsidiary (Malta)
AmRest EOOD 100,00% 14 388 100,00% 14 388
(Butgaria)
AmRest Topco Franc® 100,00% 53993 - -
AmRest Opco SAS 100,00% 42 - -
AmRest China Group PTE 100,00% 168 460 67,56% 112 657
Ltd. (Chiny)®
Razem 1 004 966 - 898 093

(a) Wartas¢ udziatow w AmRest Sp. z 0.0. zostata skorygowawarna¢ kosztow wynikajcych z realizacji programu
opcji pracowniczych (opcje udzielone pracownikodnjestek zatenych).

(b) W dniu 16 maja 2017 roku zostata zawarta umowamakdziatéw od Top Brands NV w spoéice Pizza Topemée
SAS. W wyniku zawarcia umowy Spétka AmRest HoldiBgsstata gi 100% widcicielem spoiki.

(c) W dniu 17 lutego 2017 roku zostata zawarta umakapu udziatow od Blue Horizon Hospitality Groug LMacau
Jiu Jia Partners LP i Wintrust New Zealand Limiedpotce Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd. Wyniku
zawartej umowy oraz paggj 24 lutego 2017 r. uchwaty Spétka AmRest HoldiiRE objta 32,44% dodatkowych
udziatéw i od tego momentu jest 100% setaielem spotki. W dniu 6 kwietnia 2017 roku spo#kaienita nazw z Blue
Horizon Hospitality Group PTE Ltd na AmRest China@ PTE Ltd.

Pozostate aktywa finansowe

Stan pozostatych aktywow finansowych na d3@ czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. zgstadstawiony
poniej:

Pozostale aktywa finansowe dtugoterminowe 30 czera@017 31 grudnia 2016
Pazyczki udzielone 206 413 174 314
Ogotem na koniec danego dnia 206 413 174 314
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 30 czerwa 2017 31 grudnia 2016
Pazyczki udzielone 8 659 8 963
Ogotem na koniec danego dnia 8 659 8963
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Spotka udzielita jednostkom pogzianym payczki o nastpujacej charakterystyce:

Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z o.0.
Maksymalna kwota pgyczki - 350 000 tys. PLN
Wykorzystanie pgyczki na dzié 30 czerwca 2017 r. — 140 200 tys. PLN

Oprocentowanie - 3M WIBOR + maa

Umowa payczki zostala podpisana 18 zolziernika 2010 r. Odsetki zgodnie z umpwap by¢ naliczane
kwartalnie. Zmiana uwzgtiniagca aktualg stog referencyjg nastpowa bedzie pierwszego dnia kdego
kwartatu. Spfata poyczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie dok@ndo dnia 31 grudnia 2018 r. W okresie
od stycznia do czerwca 2017 r. dokonano splagyqeki w kwocie 34 200 tys. zt.

Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z 0.0.

Maksymalna kwota pgczki - 20 000 tys. EUR

Wykorzystanie pgyczki na dzié 30 czerwca 2017 r. — 5 650 tys. EUR
Oprocentowanie - 3M EURIBOR + nar

Umowa payczki zostata podpisana 5 czerwca 2017 r. Odsethkilzie z umow map by¢ naliczane kwartalnie.
Zmiana uwzgjdniapca aktualp stog; referencyjm nastpowa: bedzie pierwszego dnia kdego kwartatu. Sptata
pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie sptacan50% do 5 czerwca 2019 r. kolejne 50% zostanie
sptacone do 5 czerwca 2020 r. W okresie od styaimiezerwca 2017 r. nie zostata dokonana sptatacaéi.

Pazyczkobiorca - AmRest HK Ltd.
Kwota payczki -1 000 tys. USD
Oprocentowanie - 3M LIBOR + mza

Umowa payczki zostata podpisana 19 listopada 2012 r. Da @@ czerwca 2017 nie zostata dokonana splata
pozyczki ani odsetek przez spétlhmRest HK Ltd. Na cat warté¢ pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami
zostat utworzony odpis aktualizgjy.

Pazyczkobiorca - AmRest HK Ltd.
Kwota payczki -210tys. USD
Oprocentowanie - 3M LIBOR + mza

Umowa payczki zostata podpisana 5 wénéa 2013 r. Do dnia 30 czerwca 2017 nie zostateodaka sptata
pozyczki ani odsetek przez spétlhmRest HK Ltd. Na cat warté¢ pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami
zostat utworzony odpis aktualizgyy.

Pazyczkobiorca - AmRest China Group PTE Ltd.
Kwota payczki -1085tys. USD
Oprocentowanie - stala stopa procentowa
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Umowa payczki zostata podpisana 24 czerwca 2014 r. Odzednie z umow map by¢ naliczane i ptatne
kwartalnie do 25 dnia miegia kaiczacego kwartal. Sptata pgczki miata zosté dokonana do dnia 24 czerwca
2015 r. Na dzig publikacji niniejszego sprawozdania, sptataywazki nie zostata dokonana.

Pazyczkobiorca - AmRest China Group PTE Ltd.
Kwota payczki - 844 tys. USD
Oprocentowanie - stala stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 25 marca 2015 r. Odsethdzig z umow map by¢ naliczane i ptatne
kwartalnie do 25 dnia miegia kaiczacego kwartat. Sptata pgczki miata zostd dokonana do dnia 25 marca
2016 r. Na dzig publikacji niniejszego sprawozdania, sptataywazki nie zostata dokonana.

Pazyczkobiorca - AmRest China Group PTE Ltd.
Kwota payczki - 3000 tys. USD
Oprocentowanie - stala stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 9 stycznia 2017 r. Odsagkidnie z umow map by¢ naliczane i ptatne
kwartalnie do 25 dnia miegia kaiczacego kwartal. Sptata pgczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie
dokonana do dnia 9 stycznia 2019 r. W okresie gdzsia do czerwca 2017 r. nie zostata dokonanaapta
pozyczki.

Pazyczkobiorca - AmRest Acquisition Subsidiary Inc.
Kwota payczki - 150 tys. EUR

Wykorzystanie pgyczki na dzié 30 czerwca 2017 r. — 33 tys. EUR
Oprocentowanie - 3M EURIBOR + nyar

Umowa payczki zostata podpisana 22 grudnia 2016 r. Odsetinie z umowmap by¢ naliczane kwartalnie.
Sptata payczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie dok@ndo dnia 31 grudnia 2018 r. W okresie od
stycznia do czerwca 2017 r. nie zostata dokonalsgaspayczki.

Pazyczkobiorca - AmRest Coffee Deutschland Sp. z &.60.KG
Kwota payczki - 10 000 tys. EUR

Wykorzystanie pgyczki na dzié 30 czerwca 2017 r. — 6 500 tys. EUR
Oprocentowanie - 3M EURIBOR + nar

Umowa payczki zostata podpisana 20 kwietnia 2017 r. Odssgkidnie z umowmagp by¢ naliczane kwartalnie.
Splata payczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie dok@an50% do 20 kwietna 2019 r. kolejne 50%
zostanie sptacone do 20 kwietnia 2020 r. W okredistycznia do czerwca 2017 r. nie zostala dokospisa
pozyczki.
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Pazyczkobiorca - AmRest TopCo France SAS

Kwota payczki - 5000 tys. EUR

Wykorzystanie pgyczki na dzié 30 czerwca 2017 r. — 900 tys. EUR
Oprocentowanie - 3M EURIBOR + nar

Umowa payczki zostata podpisana 22 maja 2017 r. Odsetkdragoz umow map by¢ naliczane kwartalnie.
Sptata payczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie dok@marb0% do 22 maja 2019 r. kolejne 50% zostanie
sptacone do 22 maja 2020 r. W okresie od stycdaiezerwca 2017 r. nie zostala dokonana sptatggaéi.

Ponizsza tabela przedstawia zm¢amartasci pazyczek w cigu 6 miesjcy zakaczonych 30 czerwca 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r. 183 277
Z tego:

Czesé krotkoterminowa 8 963
Czes¢ dlugoterminowa 174 314
Zmiany wartdci pazyczek w cagu 6 miesjcy zakaczonych 30 czerwca 2017 roku:

Udzielnie payczek (faktyczne wyptywy) 67 640
Odsetki naliczone 4953
Podatek WHT od naliczonych odsetek (31)
Spfata payczki (faktyczne wptywy) (34 200)
Splata odsetek (faktyczne wpltywy) (4 072)
Odpis aktualizujcy wart@¢ odsetek od po/czki (118)
Ré&znice kursowe z wyceny (2377)
Stan na 30 czerwca 2017 r. 215072
Z tego:

Czesé krotkoterminowa 8 659
Czes$¢ diugoterminowa 206 413

Pazyczki nie g zabezpieczone. Wakbgodziwa payczki nie ré&ni si¢ istotnie od jej wartéi bilansowej.
Salda z tytutu poyczek na 30 czerwca 2017 r. zostaly zaprezentowamecie 11.

Zobowigzania finansowe

Pcazyczki otrzymane od jednostek pgranych

Spotka zaréwno na dzie31 grudnia 2016 jak i na 30 czerwca 2017 nie piadé payczek od jednostek
powigzanych.
Zobowpyzania wobec pozostatych jednostek

W dniu 7 grudnia 2009 r. AmRest Holdings SE zawaRBS Bank (Polska) SA oraz Bank Pekao SA umow
emisji obligaciji (,0bligacje 5-letnie”), na podstanktorej uruchomiony zostat program obligacji koracyjnych
AmRest, umaliwiajacy emisg 15 000 obligacji cdcznej wartéci nominalnej 150 min zt. Umowa zostata zawarta
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na czas okdony do 9 lipca 2015 r., z mtwosciag przedhienia do momentu wykupu wszystkich
wyemitowanych obligaciji.

W dniu 22 sierpnia 2012 r. AmRest Holdings SE zawd&BS Bank (Polska) SA oraz Bank Pekao SA umow
emisji obligacji (,obligacje 5-letnie”), na podstavktérej uruchomiono kontynuowany program obligacj
korporacyjnych AmRest.

W dniu 18 czerwca 2013 roku Spoétka dokonata eni4jio00 obligaciji zdematerializowanych na okaziciela
wartasci nominalnej jednej obligaciji PLN 10 tys. ztgzgnej wartéci emisyjnej PLN 140 000 tys.zi.

W dniu 10 wrzénia 2014 r. dokonano wcagiejszego wykupu obligacji o wada 131,5 min zt. W tym samym
czasie wyemitowano 14 000 obligacji o wadionominalnej 140 min zt i magych da¢ wykupu 10 wrzénia
2019 r. Obligacje oprocentowangers podstawie zmiennej stopy 6M WIBOR pekgzonej o mare. Odsetki g
ptatne w poétrocznych okresach (30 czerwca i 30 gia)d Grupa jest zobowzana do utrzymania wskiaikow
finansowych (dtug netto/EBITDA, kapitaty wlasne/sairbilansowa, EBITDA/nalme odsetki) na poziomie
okreslonym w warunkach emisji obligacji z dnia 10 w§m@ 2014 r. Emisja obligacji nie zostata dodatkowo
zabezpieczona.

W dniu 30 grudnia 2014 r. dokonano wykupu obligacjivysokdci nominalnej 18,5 min zt, ktére miatly dat
wykupu 30 grudnia 2014 r. Na d#i80 czerwca 2017 r. Grupa posiada wyemitowane abjégo wartéci: 140
min zt z dag wykupu 30 czerwca 2018 r. i 140 min zt z data wykd O wrzénia 2019 r.

W dniu 7 kwietnia 2017 r. AmRest Holdings SE wyemiata Schuldscheindarlehen (,SSD”), instrumengaiy

na jczmg kwote 26 min euroRola gtéwnego organizatora emisji oraz agentacpeliowego zostata powierzona
Erste Group Bank AG, a wspétorganizatorem emisjt BaixaBank S.A. Emisja SSD miala na celu
zdywersyfikowaniezrodet finansowania i pozwolita réwriedod& diug o statej stopie do zadienia Spotki.
Termin zapadalnii to 7 kwietnia 2022 r. dla emisji o wastd 17 milionédw EUR oraz 5 kwietnia 2024 r. dla
emisji o wartdci 9 milionéw EUR.

Calkowite zobowgzanie z tytutu wyemitowanych papieréw obligacjichBldscheindarlehen (SSD) na dz89
czerwca 2017 r. wynosi 390 160 tys. zt.

Obligacje zostaty wyemitowane w celu sfinansowalzimtalngci inwestycyjnej Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia zmgamartasci zobowazan z tytutu obligaciji w cigu 6 miesjcy zaka@czonych
30 czerwca 2017 r.:

Stan na 1 stycznia 2017 r. 279 491
Z tego:

Czesé krotkoterminowa 8
Czei¢ diugoterminowa 279 483

Zmiany wartdci obligacji w cagu 6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2017 roku:

Koszty emisji obligacji 164
Wplyw z tytutu emisji diunego papieru warfsiowego SSD 110 271
Odsetki naliczone od obligaciji 5872
Odsetki naliczone od SSD 584
Odsetki zaptacone (5 843)
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Raéznice kursowe z wyceny (379)
Stan na 30 czerwca 2017 r. 390 160
Z tego:

Czesé krotkoterminowa 140 457
Czes¢ diugoterminowa 249 703

5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Na dzier 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Spptsaadata nalenosci o nas¢pujacej charakterystyce:

Opis naleznosci 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Naleznos¢ od jednostki povazanej — AmRest Sp. z 0.0. cash pooling - 21 640
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest s.r.o. 312 -
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest Coffee Sp.a.o. 66 -
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest Sp. z 0.0. 358 18 216
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest Kift. 209 -
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest d.o.o. 29 -
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — Restauravia Food S.L.U 198 2
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRestavia S.L.U. $43 -
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — Pastificio Service SIL 208 -
Naleznos¢ z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest Adria D.O.O. 25 -
Naleznos¢ od pracownikéw jednostek payzianych 159 2615
Naleznosé z tytutu podatkOw 455 81
Pozostate nafgosci 174 -
Ogdtem naleznosci na dziei 6 854 42 554

6 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboggdania

Na dzieh 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Sppbsiadata zobowkrania z tytutu dostaw i ustug o
nastpujacej charakterystyce:

Opis zobowhzan krétkoterminowych 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu cash pool — AmRest Sp. z 0.0. 13 759 -

Zobowizania z tytutu ustug ksgowych, doradztwa prawnego —

AmRest Sp. z 0.0. ) 44
Zobowizania z tytutu ustug na rzecz RN — AmRest CoffeezSpo. 1 -
Zobowigzanie uchwata podwgzenie kapitalu w AmRest HK 102 102
Zobowigzania z tytutu ustug zagdczych — AmRest LLC 82 93
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Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatycimgestek 94 5609
Pozostale zobowtania 1319 2070
Ogotem zobowjzania krétkoterminowe na dzien 15 357 7918

W okresie 6 miegty koaczacych s¢ 30 czerwca 2017 r. mialy miejsce rgtipce zmiany w programach
ptatnaici opartych na akcjach:

Program opcji pracowniczych 2

W styczniu 2017 roku dokonano modyfikacji niektdmnyapciji w Planie Opcji Pracowniczych 2, w z2@ku z tym,
ze cz$¢ pracownikOw ziayta jednostronne swiadczenia o rezygnaciji z mlovosci rozliczenia w gotéwce
nadanych Opcji Pracowniczych. Plan Opcji Pracowyubz2 zawiera zaréwno transze rozliczane w forrkigia
jak i transze rozliczane w forméeodkow pien¢znych. Na skutek ksgowego ugcia modyfikacji czsci transz z
rozliczanych w formiesrodkéw piengznych na rozliczane w formie wydania akcji dokonaedlasyfikacji
pomiedzy zobowizaniem a kapitatem zapasowym w kwocie 2 287 tys.Nz dzié 30 czerwca2017 r.
rozpoznano zobowkanie w wysokéci 7 797 tys. zt. Na dzie31.12.2016 rozpoznano zobagénie w wysokeci
11 255 tys. zi.

Dla opcji rozliczanych metedkapitatows na dzié 30 czerwca 2017 r. zostata rozpoznana w ramacitakap
zapasowego rezerwa w kwocie 14 999 tys. zt (updrghjpca wyzej opisany efekt modyfikacji). Na dzie
31.12.2016 wartg wyniosta 14 043 tys. zt.

Program opcji pracowniczych 3

Na dzier 30 czerwca 2017 r. zostata rozpoznana w ramaciekagapasowego kwota w wysakb 5 433 tys.
zk. Na dziéh 31.12.2016 wartg wyniosta 7 399 tys. zi.

Program opcji pracowniczych 4

W styczniu 2017 r. Spotka wprowadzita Plan Opcjiaddwniczych rozliczany akcjami, z iy

o wybranej grupie pracownikéw. Calkowita liczba jgkdo ktérych wydawane magby¢ opcje, jest ustalana
przez Zarzd. Ponadto limit nadanych opcji w okresie od 1 stya 2017 do 31 grudnia 2019 nie powinien
przekroczy 750 000 opcji. Zgodnie z postanowieniami Plangt€m po uprzednim zatwierdzeniu przez Zalz
ma prawo do okigenia, poza innymi kwestiami, pracownikéw uprawnjion do uczestniczenia w Planie, liczby
przyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Cenkamgnia opcji bdzie zasadniczo rowna cenie rynkowej akcji
Spotki z dnia przyznania opcji, natomiast okresywednia uprawnig do opcji wyniesie od 3 do 5 lat. W zyzku
Programem na dzte30 czerwca 2017 r. zostata rozpoznana w ramaditekagapasowego kwota 273 tys. zi.

Program opcji pracowniczych 5

W styczniu 2017 r. Spotka wprowadzita Plan Opcjiaddwniczych rozliczany akcjami, z iy

o wybranej grupie pracownikéw. Catkowita liczba aaych opcji jest ustalana przez Rathdzorcz, nie mae
jednak przekroczy1 000 000 opcji. Zgodnie z postanowieniami PldRaga Nadzorcza, na wniosek Zaia,
ma prawo do okegenia, poza innymi kwestiami, pracownikéw uprawnjion do uczestniczenia w Planie, liczby
przyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Cenkamgnia opcji bdzie zasadniczo rowna cenie rynkowej akcji
Spotki z dnia przyznania pierwszych opcji w raméefpo Programu, natomiast okres nabywania uprawnaie
opcji wyniesie od 3 do 5 lat. Cena wykonania opefizie rosta przez trzy lata rokrocznie o 11%. Nawl&0
czerwca 2017. zostata rozpoznana w ramach kapitatu zapasowegtekw wysokéci 1 244 tys. zt.

Wartas¢ zobowgzania z tytutu wynagrodaeorazswiadczer na rzecz pracownikéw na dai€0 czerwca 2017 r.
oraz na dzig 31 grudnia 2016 r. zostaly zaprezentowane w tglelizej:
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30 czerwca 207 31 grudnia 2016

Zobowigzanie z tytutu Programu opcji pracowniczych 2 779 11 255
779 11 255

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny

Jak opisano w Nocie 1a, 27 kwietnia 2005 r. akajeREst Holdings SE zadebiutowaly na Gietdzie Papier6
Wartcsciowych (,GPW”) w Warszawie.

Posiadacze akcji zwyklychg suprawnieni do otrzymania dywidend i rmgproporcjonalne prawo gtosu na
spotkaniu udziatowcéw Spotki (,WZA”).

Na dzien 30 czerwca 2017 Spotka posiada 21 213 893 wyeraitgah akcji w petni optaconych. Kapitat
docelowy Spotki wynosi 500 000 akcji. Waséominalna jednej akcji wynosi 1 euro cent (0,0fogu

W(g informacji posiadanych przez Spéika dzié zatwierdzenigrédrocznego skroconego sprawozdania, tj. 14
wrzesnia 2017 r. nagpujacy akcjonariusze przekazali informaop posiadaniu bezgmednio lub pérednio
(poprzez podmioty zak@e) co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromema Akcjonariuszy AmRest
Holdings SE:

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w kapitale %  Liczba gtoséw na WZA Udzial na WZA %
FCapital Dutch B.V.* 13121 15: 61,85% 13121 152 61,85%
National-Nederlanden OFE 2 034 893 9,59% 2 034893 9,59%
Pozostali akcjonariusze 6 057 848 28,56% 6 057 848 28,56%

* FCapital Dutch B. V. jest podmiotem bezpernio dominujcym FCapital Lux (poprzednio Cullinan S.a.r.l.) $alajcym 6 394 362
akcji AmRest) oraz spédkzalezna Finaccess Capital, S.A. de C.V. Grupo FinaccesIS8R.V. jest podmiotem bezfgrednio dominujcym
Finnaccess Capital, S.A. de C.V. i spp#lalezng Grupo Far-Luca, S.A. de C.V. Ospbezpdrednio dominujca Grupo Far-Luca, S.A. de
C.V. jest Pan Carlos Fernandez Gonzéledaty czlonkiem Rady Nadzorczej AmRest.

Pozostate kapitaly zapasowe
Struktura kapitatlu zapasowego przedstawianastpujaco:

30 czerwiec 2017 31 grudnia 2016

Nadwyzka powyej wartgci nominalnej 786 911 786 911
Rezerwa na program opcji na akcje 2 14 99¢ 14 043
Rezerwa na program opcji na akcje 3 6677 7 399
Wartas¢ zrealizowanych opciji (60 338) (35 158)
Bezzwrotne wplaty na kapitat bez dodatkowej enaikiji, dokonanych 6191 6191
przez akcjonariuszy Grupy przed debiutem na GPW

Przeliczenie waluty funkcjonalnej (31 219) (31 219)
Wynik netto na akcjach wiasnych za lata 2012-2014 (3424) (3424)
Akcje wiasne (20 054) (11 123)
Pozostate 47 47
Razem kapitaly zapasowe 699 790 733 667

Zyski zatrzymane

W ramach zyskéw zatrzymanych Spétka zgodnie z uthwa 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2011 r. wygmhita fundusz rezerwowy w kwocie 50 min zt na zalakg;ji
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wiasnych przeznaczonych vggznie na potrzeby realizacji opcji na akcje w rampkichkolwiek istniejcych
lub przysztych motywacyjnych programéw opcji managgeh dla pracownikéw, w tym Czionkéw Zadu
Spotki albo spotek zammych. W 2017 roku (jak zaprezentowano w sprawozdaaizmian w kapitale wkasnym)
zrealizowano transakcje na akcjach wiasnych w ransiniepcych programéw opcyjnych nadzra kwote
(8 931) tys. zt (odpowiednio 10 089 tys. zt w 20DEu).

Zgodnie z uchwatnr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniz2&wca 2017 r. Spotka postanawie,
zysk za rok obrotowy 2016 w wysadad 45 799 tys. ztotych przeznacza sa kapitat rezerwowy Spéiki.
Spétka podijta decyz¢ o prezentowaniu w sprawozdaniu jednostkowym wywikét ubieglych w zyskach
zatrzymanych, ktore zgodnie z uchwatami WalnegmZmdzenia Akcjonariuszy powinny bgrzeznaczane na
pozostate kategorie kapitatow.

Srodki pieniezne

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na dzie30 czerwca 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. przedsiawig w tabeli
ponizej:

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 2 686 11 139
2 686 11 139

Uzgodnienie zmian kapitatlu obrotowego na dZ8® czerwca 2017 r. i 30 czerwca 2016 r. przedstasvig w
tabeli ponkej:

Eliminacja
< Pozostak
. rozrachunkéw z : . .
Bilansowe zobowigzania Zmiany w
L , . : tytutu .

6 mieskcy konczacych si 30 czerwca 2017 r. Zmiana .. oraz zaptacont kapitale
programu opcji

stanu S faktury  obrotowym
na akcje dle

pracownikow inwestycyjne

Nalezndsci z tytutu dostaw i ush
oraz pozostate nataosci

Pozostate aktywa obrotowe (D64 - - (164,
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

36 15¢ (12 049) - 24 10¢

o 11810z 326 11033 7 43¢
oraz pozostate zoboyzdania (326) ( B
Eliminacja
acC) Pozostak
) _rozrachunkow z . . .
Bilansowe zobowigzania Zmiany w
L , . : tytutu .
6 mieskcy konczacych s 30 czerwca 2016 r. Zmiana .. oraz zaptacont kapitale
programu opcji
stanu faktury  obrotowym

na akcje dle

pracownikow inwestycyjne

Naleznasci z tytutu dostaw i ust
oraz pozostate nataosci
Pozostate aktywa obrotowe (87) - - (87)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zoboydania

36 (3 388) (3352)

(11 496) 11 569 (157) (84)

Pozostate rinice w nalenosciach i zobowizaniach wynikaj z ugcia rozrachunkéw z tytuty podatku
dochodowego od oséb prawnych.
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Przychody i koszty finansowe oraz pozostate przycly i koszty operacyjne

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Pozostate rinice kursowe, netto
Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostate koszty finansowe
Pozostate rénice kursowe, netto
Koszty finansowe, razem

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wynik na transakcjach zbycia akcji wtasnych (progmotywacyjny
SOP/MIP)*
Przychody z tytutu refaktur

Spisanie zobowkan przeterminowanych
Pozostale przychody operacyjne, razem

Odpis aktualizujcy odsetki od poyczek udzielonych
Odpis aktualizujcy wartG¢ udziatdw

Odpis aktualizujcy naleznosci

Pozostale koszty operacyjne, razem

6 mieskcy 6 mieskcy
konczacych si konczacych si
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

5103 4 989

- 13

- 119

5103 5121

(6 536) (5819)
(679) (368)

(2 711) -
(9 926) (6 187)

6 mieskcy 6 mieskcy

konczacych si konczacych si
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

26 509 15 749
15 -
534 -

27 058 15 749
(118) (109)
(3963) -
(2 524) (1591)
(6 605) (1 700)

*na wynik na realizacji opcji na akcje przez pracokédw spotek zateych sktadaj sie nastpujgce pozycje:

za 2017 rok przychody z tytutu refakturowaswdadczé opartych na akcjach wtasnych na spétki pmaine w kwocie 36 495 tys. zt
pomniejszone o kwo® 986 tys. zt. - warkad dotyczca kosztéw wynikagych z realizacji programu opcji pracowniczych (padzielone

pracownikom jednostek zatg/ch).

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za higy okres

Zmiana stanu aktywa oraz zobagwénia z tytutu podatku odroczonego

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta
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6 mieskcy 6 mieskcy
konczgcych si konczacych si
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

- (111)
(1293) 179
(1293) 68
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego lrspie si ze sohb, jezeli istnieje
mozliwos¢ wyegzekwowania na drodze prawnej prawa do skongveansia bieacych aktywow i zobowizan
podatkowych i jeeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samygammom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazujenaistpujace kwoty:

30 czerwca 201731 grudnia 2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajce do realizacji w ggu 12 miesjcy - 229
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajce do realizacji powsej 12 miesjcy 1152 -
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 152 229

30 czerwca 201731 grudnia 2016

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji w ggu 12 miesjcy 442 601
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 442 601

Rd&znice przejciowe po kompensatach uwzdhione przy kalkulacji podatku odroczonego dotycz
nastpujacych pozyciji:

30 czerwca 201731 grudnia 2016

Wartcsci niematerialne i prawne 15 22
Pozostate aktywa finansowe 427 -
Pozostale zobowrania finansowe (230) 579
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohparnia (194) a7
Straty podatkowe (728) (212)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego (728) -
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 18 372

11 Transakcje z jednostkami powjzanymi

Jednostki zalme bezpérednio i pgrednio, pozostale jednostki pawane
Na dziex 30 czerwca 2017 r. w sklad Grupy Kapitatowej wchathstpujgce podmioty zalene:

Udziat w
kapitale
Nazwa podmiotu oraz ogoélnej
dominujacego oraz liczbie Data objecia
Nazwa spotki Siedziba pozostatych udziatowcowgtosdw kontroli
Prowadzenie dziataldoi holdingowej
AmRest Acquisition Subsidiary Inc. Birkirkara, Malt AmRest Holdings SE 100,00% maj 2007
AmRest TAG S.L.U. Madryt, Hiszpania AmRest Sp.a. o. 100,00% marzec 2011
AmRestavia S.L.U. Madryt, Hiszpania AmRest TAG 8L. 100,00% kwiecig 2011
Restauravia Grupo Empresarial S.L. Madryt, Hiszpani AmRestavia S.L.U. 16,52% kwiecieh 2011
AmRest TAG S.L.U. 83,48%
AmRest HK Ltd Hong Kong, Chiny AmRest Holdings SE 00100% wrzesie 2011
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Udziat w
kapitale
Nazwa podmiotu oraz ogoélnej
dominujacego oraz liczbie Data objecia
Nazwa spotki Siedziba pozostatych udziatowcowgtoséw kontroli
AmRest China Group PTE Ltd Singapur, Chiny ~ AmRest Holdings SE 100,00%  grudzier 2012
Bigsky Hospitality Group Ltd Hong Kong, Chiny Bliorizon Hospitality 100,00% grudzi@ 2012
Group PTE Ltd
New Precision Ltd Apia, Samoa Blue Horizon Hosjtijal 100,00% grudzie 2012
Group PTE Ltd
Horizon Group Consultants (BVI) Road Town, TortolaBlue Horizon Hospitality 100,00% grudzie 2012
Brytyjskie Wyspy Group PTE Ltd
Dziewicze
Kai Fu Restaurant Management (Shangh&ganghaj, Chiny Blue Frog 100,00% grudzi@ 2016
Co., Ltd. Food&Beverage
Management Ltd
Prowadzenie dziataldoi restauracyjnej
AmRest Sp. z o0.0. Wroctaw, Polska AmRest HoldinBs S 100,00%  grudziex 2000
AmRest s.r.o. Praga, Czechy AmRest Holdings SE ,0D00 grudzieh 2000

AmRest Kft
AmRest Coffee Sp. z o.0.

Budapeszt, ¥gry
Wroctaw, Polska

AmRest Sp. z 0.0.
AmRestzSpo.
Starbucks Coffee
International, Inc.
AmRest Holdings SE
AmRest Acquisition
Subsidiary Inc.
AmRest Sp. z 0.0.
AmRest Sp.z o.
Starbucks Coffee
International, Inc.
AmRest Sp. z 0.0.
Starbucks Coffee
International, Inc.

AmRest EOOD
00O AmRest

Sofia, Butgaria
Petersburg, Rosja

Praga, Czechy

AmRest Coffee s.r.o.

AmRest Kavézo Kft Budapeszt, gty

AmRest d.o.o. Belgrad, Serbia AmRest Sp. z o0.0.
ProFood Invest GmbH
AmRest LLC Wilmington, USA AmRest Sp. z o.0.
Restauravia Food S.L.U. Madryt, Hiszpania Restaar@vupo
Empresarial S.L.
Pastificio Service S.L.U. Lleida, Hiszpania Restatia Grupo

Empresarial S.L.
stifleio Service S.L.U.
Lleida, Hiszpania Pastificio SeevS.L.U.
SzanghajyChin AmRest HK Ltd
AmRestZSpo
AmRestavia S.L.U.
AmRestavia S.L.U.
AmRest 8p.o.

Pastificio Restaurantes S.L.U. Lleida, Hiszpania
Pastificio S.L.U.

AmRest Restaurant Management Co. Ltd
AmRest Adria d.o.o.

AmRest GmbH*

AmRest SAS

AmRest Adria 2 d.o.o0.

Frog King Food&Beverage Management L&tanghaj, Chiny

Zagrzeb, Chorwacja
Kolonia, Niemcy
Lyon, Francja
Ljubljana, Stowenia

Ltd
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Bigsky Hospitality Group

100,00% czerwiec 2006
82,00% marzec 2007
18,00%

0000 kwiecien 2007

0,17% lipiec 2007
99,83%
82,00% sierpier 2007
18,00%
82,00% sierpieh 2007
18,00%

60,00% pazdziernik 2007
40,00%

106000 lipiec 2008
100,00%  kwiecien 2011
100,00%  kwiecien 2011

100,00% kwiecien 2011
100,00% kwieciea 2011
100,00% listopad 2012
100,00% pazdziernik 2011

1006 marzec 2012

100,00%kwiecien 2012
100,00%  sierpier 2012
100,00%  grudzier 2012
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Nazwa spotki

Udziat w
kapitale
Nazwa podmiotu oraz ogoélnej
dominujacego oraz liczbie Data objecia
Siedziba pozostatych udziatowcowgtoséw kontroli

Blue Frog Food&Beverage Management L&tanghaj, Chiny
Shanghai Kabb Western Restaurant Ltd

AmRest Skyline GmbH

New Precision Ltd
SzanghajyChin Horizon Group
Consultants (BVI

Kolonia, Niemcy AmRestavia 8IL.

100,00% grudzier 2012

100,00%

grudzieh 2012

100,00% pazdziernik 2013

Kai Zhen Food and Beverage Managemer§zanghaj, Chiny Blue Frog 100,00% marzec 2014
(Shanghai) Ltd. Food&Beverage
Management Ltd
AmRest Coffee EOOD Sofia, Butgaria AmRest Sp. z 0.0 100,00% czerwiec 2015
AmRest Coffee S.r.l. Bukareszt, Rumunia AmRestzSpo. 100,00% czerwiec 2015
AmRest Coffee SK s.r.o. Bratystawa, StowacfemRest s.r.o. 99,00%  grudzier 2015
AmRest Sp. z 0.0. 1,00%
AmRest Coffee Deutschland Monachium, Niemcy AmRest Kaffee Sp. z 0.0. 85,00% maj 2016
Sp. z 0.0. & Co. KG AmRest Capital Zrt 15,00%
AmRest DE Sp. z 0.0. & Co. KG Berlin, Niemcy AmR&stffee Sp. z o.0. 100,00% grudzien 2016
The Grill Concept S.L.U. Lleida, Hiszpania PastdiService S.L.U. 100,00% grudzier 2016
LTP La Tagliatella Portugal, Lda Lizbona, Portugali AmRest TAG S.L.U. 74,00% luty 2017
AmRestavia S.L.U. 26,00%
AmRest AT GmbH Wiedg Austria AmRest Sp. z 0.0. 100,00% marzec 2017
AmRest Topco SAS ParyFrancja AmRest Holdings SE 100,00% maj 2017
AmRest Delco SAS Paty Francja AmRest Topco SAS 100,00% maj 2017
Swiadczenie ustug finansowych i innych dla potrzeby
AmRest Capital Z Budapeszt, Wory AmRest Sp. z o. 100,00¥ listopad 201
AmRest Finance Z Budapeszt, Wgry ~ AmRest Sp. z o. 100,00¥ listopad 201
AmRest Work Sp. z o. Wroctaw, Polsk AmRest Sp. z o. 100,00¥ marzec 201
La Tagliatella International K Budapeszt, Wgry ~ AmRestavia S.L.L 100,00¥ listopad 201
La Tagliatella Financing K** Budapeszt, Wgry ~ AmRestavia S.L.L 100,00¥ listopad 201
La Tagliatella SAS Lyon, Francji AmRestavia S.L.L 100,00¥ marzec 201
AmRest FSVC LL( Wilmington, USA AmRest Holdings S 100,00¥ listopad 201
AmRest Kaffee Sp. z o. Wroctaw, Polsk AmRest Sp. z 0.c 100,00¥ marzec 201
Swiadczenie ustug zagdzania facuchem dostaw
SCM s.r.o. Praga, Czechy SCM Sp. z 0.0. 90,00% marzec 2007
Ondrej Razga 10,00%
SCM Sp. z o0.0. Chotoméw, Polska  AmRest Sp. z 0.0. 51,00% pazdziernik 2008
R&d Sp. z 0.0. 43,80%
Beata Cylny 5,00%
Zbigniew Cylny 0,20%
Activita Sp. z 0.0. Warszawa, Polska SCM Sp. z o0.0. 100,00% pazdziernik 2014

*W dniu 25 listopada 2016 r. Zaid AmRestavia S.L.U. poslidecyz o likwidacji spétki AmRest GmbH. Do dnia spadzenia niniejszego
sprawozdania proces likwidacji nie zaékayt si.
** W dniu 5 wrzesnia 2017 r. Zargd AmRestavia S.L.U. pogljdecyzg o likwidacji spétki La Tagliatella Financing Kft.

Siedziba Grupy Kapitatowej miel sic we Wroctawiu, w Polsce. Wedtug stanu na 30 czer2@%/ r. restauracje
prowadzone przez Gregapitatowg 53 zlokalizowane w Polsce, Czechach, nggvidech, Stowacii, w Rosji, Butgarii,
Rumunii, Serbii, Chorwaciji, Hiszpanii, Niemczechaficji oraz w Chinach
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Transakcje z jednostkami p@aanymi

Paozyczki udzielone jednostkom powizanym

AmRest Sp. z 0.0.

AmRest Acquisition Subsidiary In
AmRest China Group PTE Lt
AmRest Coffee Deutschland
AmRest Topco France

AmRest FSVC LL(

Naleznosci od jednostek powéazanych

AmRest Sp. z 0.

AmRest Coffee Sp. z o.0.

AmRest s.r.0.

AmRest Kfi

AmRest d.o.c

Restauravia Food S.L.U.

Pastificio Service S.L.U.

AmRest Adria d.o.(

AmRestavia S.L.L

Kluczowi pracownicy jednostek pogdanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania wobec jednostek powaizanych

AmRest Sp. z 0.0.
AmRest Coffee Sp. z o.0.
AmRest LLC

AmRest HK Ltd

Pozostate przychody operacyjne od jednostek pogdanych

AmRest Sp. zo. *
AmRest Coffee Sp. z 0. o.
AmRest s.r.o.

AmRest LLC

AmRest FSVC LL(

SCM Sp. z o.0.
Restauravia Food S.L.U
Pastificio Service S.L.l
AmRestavia S.L.L
AmRest Adria d.o.o.
AmRest d.o.o.

AmRest Kfi

AmRest DE Sp. z 0.0. & Co. K
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30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

163 935 174 200
142 -

19 52¢ 8 96:
27 648 -
3819 -

- 114
215072 183 277

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

3 58¢

39 85¢

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

13759 44

1 -

82 93

10z 102

13 944 239

6 mieskcy 6 mieskcy

konczgcych si
30 czerwca 2017

konczacych si
30 czerwca 2016

20 42: 2273C
402 389
515 257

- 1847

2 52t -
105 98
338 2
207 -
1 50¢ -
25 -
29 -
434 -
13 -
26 522 25323
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*na saldo pozostatych przychodéw operacyjnych silasiec nastpujgce pozycje:

za 2017 rok przychody z tytutu refakturowafidadczé opartych na akcjach wkasnych w kwocie 30 407ggsaniejszone o kwo® 986
tys. zh. - warté¢ dotyczca kosztéw wynikagych z realizacji programu opcji pracowniczych (@padzielone pracownikom jednostek

zaleinych).
6 miesicy 6 mieskcy
Koszty ogélinego zaradu — jednostki powazane konczacych sk konczacych s

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

AmRest Sp. z 0. 15 3
AmRest Coffee Sp. z 0. o. 1 -
AmRest DE Sp. z 0.0. & Co. KG 13 -
29 3
6 miesicy 6 mieskcy

Przychody finansowe od jednostek powizanych

konczgcych si
30 czerwca 2017

konczacych se
30 czerwca 2016

AmRest Sp. z 0.¢— odsetki 4 15¢ 4517
AmRest HK Ltd. — odsetki 118 109
AmRest China Group PTE Ltd. - odsetki 516 211
AmRest Coffee Deutschland - odsetki 175 -
AmRest Topco Franc- odsetk 15 -
AmRest Acquisition Subsidiary Ir - odsetk 2 -
4982 4837
Transakcje z Zarglem i Ragd Nadzorcz
Wynagrodzenie Zagdlu i Rady Nadzorczej
6 miesicy 6 mieskcy
konczacych si konczacych si
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Wynagrodzenie Cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej wyptacone 5887 5998
przez Spotk oraz jednostki zalame
Razem wynagrodzenie wyptacone dla Zagdu i Rady 5887 5998

Nadzorczej

Kluczowi pracownicy Grupy bigrrowniez udziat w programie opcji pracowniczych. Kosztyybatyce programu
opcji pracowniczych w odniesieniu do kadry kieroea@j wyniosty 1 148 tys. zt oraz 2 051 tys. zt wesdach
6 miesecy zakaiczonych odpowiednio 30 czerwca 2017 r. oraz 30vez&2016 r.

30 czerwca 2C7 30 czerwca 26

Liczba przyznanych opc Sztuk 488 06¢ 513 78(
Liczba opcji dostpnych do wykorzystania Sztuk 248 366 229 346
Wartas¢ godziwa opcji na moment nadania zt 21 147 666 dH0eB7

Na dzier 30 czerwca 2017 r. i 30 czerwca 2016 r. nie iggriadne zobowjzania wobec bytych pracownikow.
Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz zobowjzania warunkowe

10 wrzeénia 2013 r. zostata podpisana Umowa Kredytowa (,u@id pomiedzy AmRest Holdings SE, AmRest
Sp. z 0.0. (,AmRest Polska”) i AmRest s.r.o. (,Ang#R€zechy”) —4cznie ,Kredytobiorcami” a Bankiem Polska
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Kasa Opieki S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., Ratkiem Polska S.A. (atgca nazwa: BG BNP Paribas
S.A.) i ING BankienSlaskim Polska S.A. -gkznie ,Kredytodawcami”.

Na podstawie Umowy, Kredytodawcy udzielili Kredytottom kredytudcznie w przybltonej kwocie EUR 250
min. Kwota kredytu obejmuje cztery transze: trandza maksymalnej kwocie do EUR 150 min, transza B w
maksymalnej kwocie do PLN 140 min, transza C w maikanej kwocie do CZK 400 min oraz transza D
udzielona w formie kredytu rewolwingowego, w maksynej kwocie do PLN 200 miIn. Kredyt zostat
przeznaczony na sptatobowizan wynikajacych z umowy kredytowej zawartej 11zpaiernika 2010 r. wraz z
aneksami oraz na finansowanie rozwoju i zdranie kapitalem obrotowym grupy AmRest. Termirkoalkitej
sptaty kredytu przypada na 10 wém@a 2018 r. Wszyscy Kredytobiorcy ponasolidarra odpowiedzialné za
realizacg zobowihzan wynikajacych z Umowy. Dodatkowo, spétki z Grupy — OO0 AmResmRest TAG
S.L.U., AmRestavia S.L., Restauravia Grupo Empiak8rL., Restauravia Food S.L.U., Pastificio Seevs.L.U.,
AmRest Finance Zrt oraz AmRest Capital Zrt udzjelivarancji na rzecz bankow finangeych. Spotki te
gwarantug wywigzanie s¢ przez Kredytobiorcow ze zobagwian wynikajgcych z umowy kredytowej do momentu
ich sptaty.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopycpraowej. W ramach Umowy AmRest zobgrany jest do
zachowania wskaikow ptynndci (diug netto/EBITDA, kapitaty wlasne/suma bilamsg EBITDA/nalene
odsetki) na uzgodnionych poziomach. W szczeg@inamRest zobowjzuje s¢ do nieprzekraczania poziomu
3,5 w przypadku stosunku dtugu netto do w&nitwysku EBITDA oraz do niewyptacania dywidendy,ygd
wskanik ten przekracza poziom 3,0.

W dniu 6 maja 2016 r. radlzy stronami zostat podpisany Aneksu do Umowy, wazajcy zmodyfikowany
tekst umowy kredytowej (,Zmodyfikowana Umowa”).

Na podstawie Zmodyfikowanej Umowy, Kredytodawcy ietli Kredytobiorcom dodatkowej transzy kredytu
(Transza E) w kwocie 50 min euro oraz podseayli maksymalg kwote Transzy D udzielonej w formie kredytu
rewolwingowego o 100 min ziSrodki pozyskane z Transzy E przeznaczone z@stan finansowanie lub
refinansowanie kosztéw fuzji i prz€j a dodatkowdrodki z kredytu rewolwingowego na zadzanie kapitatem
obrotowym i pokrycie nakladéw inwestycyjnych.

18 kwietnia 2017 r. strony podpisaty kolejny Anels Umowy. Kredytodawcy podwsgzyli maksymala kwote
transzy D o 50 min zt. oraz udzielili Spotce dodatlej transzy kredytu (,Transza F”) w kwocie 40 neluro, a
takze, po spetnieniu dodatkowych warunkéw, magiziel¢ nowej transzy kredytu (,Transza G”) w kwocie 50
min euro. Srodki pozyskane z Transzy F oraz Transzy D przezwse zostan na zargdzanie kapitatem
obrotowym i pokrycie naktadéw inwestycyjnycSrodki pozyskane z Transzy G przeznaczoreabna
finansowanie lub refinansowanie kosztéw fuzji igjez.

7 kwietnia 2017 r. AmRest Holdings SE wyemitowatzh@dscheinedarlehen (,SSD”), instrumentzity, na
taczm kwote 26 min euroRola gtéwnego organizatora emisji oraz agenta coehiowego zostata powierzona
Erste Group Bank AG, a wspotorganizatorem emisjt BpixaBank S.A. Emisja SSD miata na celu
zdywersyfikowaniezrodet finansowania i pozwolita rowriedoda dtug o statej stopie do zadfknia Spotki.
Termin zapadalniei to 7 kwietnia 2022 dla emisji o waét 17 milionéw EUR oraz 5 kwietnia 2024 dla emis;ji
o wartaci 9 milionéw EUR.

Efektywne stopy procentowey gbiezne ze stopami rynkowymi dla olétenych typow kredytow i poyczek.
W zwiazku z tym, warté¢ godziwa przedstawionych powsj zobowazan nie r&ni sie istotnie od ich wartei
bilansowych.

Na dzier 30 czerwca 2017 r. Spoétka nie posiadata zohoaiiwarunkowych.
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Instrumenty finansowe

Szacowanie warkgi godziwej

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych znajglyjch sé w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na
notowaniach rynkowych na d#iesporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. argodzina
instrumentéw finansowych, ktére nie znaplsje w obrocie na aktywnym rynku, ustalg girzy wykorzystaniu

technik wyceny.

Spotka stosuje e metody i przyjmuje zatenia oparte na warunkach rynkowych vepstiacych na kady dzien
bilansowy. Warté¢ godziwng aktywdw finansowych, ktére nie znajdigic w obrocie na aktywnym rynku, wylicza
si¢ z wykorzystaniem wskaikow dla sektora oraz ostatniej dgstej informacji na temat inwestycji. Waéto
godziwa opcji walutowych i transakcji terminowyatsf ustalana na podstawie wyceny przeprowadzamef pr

banki, ktére wystawity instrumenty.

Nastpujace wyceny wartéci godziwej byty stosowane przez Spgtk odniesieniu do instrumentéw finansowych

i nieruchomdci inwestycyjnych:

« ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéidentycznych aktywow lub zoboavian

(Poziom 1),

» dane wejciowe inne ni ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdretserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowjzan w sposob bezpeedni (. jako ceny) lub goednio (tj. bazujce na cenach)

(Poziom 2),

« dane wejciowe do wyceny skfadnika aktywéw lub zobgwman, ktére nie g oparte na mdiwych do
zaobserwowania danych rynkowych (danesaiejve nieobserwowalne) (Poziom 3).

Ponisza tabela przedstawia poréwnanie wéantdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, niewycenianych w waitogodziwej, w podziale na poszczegdlne klasy egatie aktywow

i zobowhzan:
w tysycach ztotych polskich 30.06.2017 31.12.2016
Katego Poziom
Instrument finansow riawg hierarchii Not Wartosé Wartosé¢  Wartos¢ Wartosé
y MSR  wartosci y godziwa ksieggowa  godziwa ksieggowa
39 godziwej
;"ZOSta*e.akty""a finansowe A 3 3 206 413 206413 174314 174314
ugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe A * 3 8 659 8659 80963 8 963
krétkoterminow:
Naleznosci z tytu{'u _dostaw i ustug oraz A . 5 6 399 6 399 42 554 42 554
pozostate nalaoici
Pozostate aktywa obrotowe A * 243 243 79 79
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty A * 8 2 686 2 686 11139 11139
Pozostale zobowrania B 3 4 249 703 249703 279491 279491
dtugoterminowe — obligacje
Pozostate zobowzania B . 4 140457 140457 - -
krétkoterminowe — obligacje
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug B . 6 15 357 15 357 7918 7918

oraz pozostate zobogdanie

A - pazyczki i naleznasci wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
B - zobowjzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

* Przyjmuje s¢ ze wartd¢ godziwa jest zbfiona do wartéci bilansowej, dlatego nie zastosowataainych technik do wyceny tych pozycji

bilansowych.
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Wartcs¢ bilansowa nalimosci, kredytdw i payczek oraz zobowkan krétkoterminowych s zblizone do ich
wartaici godziwych z powodu ich krotkoterminowego chaealt Spoétka szacujeze wartéé godziwa
dtugoterminowych aktywo6w i zobowzan nie odbiega istotnie od ich waétd bilansowych.

Na dzier 30 czerwca 2017 r. Spoétka nie posiadata instruévefinansowych wycenianych w wasto godziwe;.
Na dzier 30 czerwca 2017 r. Spotka nie rozpoznata transf@r@micdzy poziomami wycen w wartoi godziwej.

Spotka jest natmna na szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko azmignkowych (obejmuice ryzyko
walutowe i ryzyko zmian stép procentowych) oraz gramiczonym stopniu ryzyko kredytowe. Program
zaradzania ryzykiem wprowadzony przez Spoitbparty jest na zaieniu nieprzewidywalnii rynkéw
finansowych oraz shy maksymalnemu ograniczaniu wptywu potencjalnycgatgwvnych czynnikéw na wyniki
finansowe Spotki.

Zarzdzanie ryzykiem oparte jest na procedurach zatwargch przez Zagg.
Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych Spéiki, szczegdlnieananych na ryzyko kredytowe natgsrodki pienezne i ich
ekwiwalenty, nalencsci oraz udzielone payczki. Spotka lokujgrodki pienkezne iich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodsad. Nie istnieje réwnig znacaca koncentracja ryzyka kredytowego w
odniesieniu do naimosci handlowych oraz pozostatych natesci z uwagi na ich poziom na dzidilansowy.
Na dzier 30 czerwca 2017 r., maksymalne rarsie na ryzyko kredytowe z tych tytutdbw wynosit6 92156 tys.
zt i obejmowato gtéwnie nafmosci z tytutu payczek udzielonych jednostkom zahym (Nota 3). Spotka nie
rozpoznata utraty warfoi powyzszych aktywow i nie utworzyta odpiséw aktualigzych.

Ryzyko zmian stép procentowych

Udzielone przez Spd&k pazyczki do jednostek powkanych (Nota 3) oparte zostaly na zmiennej stopie
procentowej. Na dzie30 czerwca 2017 r. Spoétka nie stosowata zabezgiemgraniczajcych wptyw na wynik
finansowy zmian w przeptywach piennych wynikajcych ze zmian stép procentowych. Waétgodziwa tych
instrumentéw nie rini si¢ istotnie od ich wartei bilansowe;.

Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe zyziane gtéwnie z wycemaleznosci i zobowinzan w walutach innych
niz waluta funkcjonalna Spéiki. Spotka nie stosujetrinmentéw zabezpieczgych majc na uwadze brak
wptywu réznic kursowych na bigce przeptywy pierizne.

Ryzyko zwjzane z ptynnig finansowy

Spotka nie prowadzi dziataléa operacyjnej (poza dziatalécia holdingows), co powoduje brak konieczém
zapewnienia bigcego dostpu do kapitatu oraz kontrolowania wymagalnych zolaah. W celu sfinansowania
dziatalndgci inwestycyjnej Grupy Spotka wyemitowata obligagelacznej wartéci nominalnej 280 min zi.
Charakterysty& obligacji zawarto w Nocie 4.

Ryzyko kapitatowe

Celem Spoéiki w zargdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdakicSpotki do kontynuowania dziataléa,

a take finansowanie inwestycji w jednostkach zalgch, tak aby mdiwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz korzgi dla innych zainteresowanych stron, azeaktrzymanie optymalnej struktury kapitatu
w celu obnienia jego kosztu.

Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskika zadhienia. Wskanik ten oblicza si jako stosunek zadtenia
netto do wartéci kapitatu zaangamwanego. Zadlenie netto oblicza sijako sung kredytow (obejmujcych
kredyty i payczki oraz zobowizania z tytutu leasingu finansowego) pomniejszonsrodki pienkzne i ich
ekwiwalenty.

Wskazniki zadtuwzenia Spotki na 30 czerwca 2017 r. i 31 grudnia 20J8zedstawiaj sie nas¢pujgco:
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobog#ania 413 332 299367

28



14

15

16

AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Minus: srodki pientzne i ich ekwiwalenty (2 686) (11 139)
Zadtwzenie netto 410 646 28822¢
Kapitat wlasny ogotem 817 408 836 09:
Kapitat zaangzowany 1228 054 1124 31¢
Wskaznik zadtuzenia 33% 26%

Wahania nagwiatowych rynkach finansowych

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnych watiana rynkach finansowych oraz
podwyzszonej niestabilrii na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatodwyta sytuagj finansovg Spotki.
Kierownictwo jest przekonanege podejmuje wszelkie kroki, jakies sriezlgdne do wspierania stabilfm i
rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spétki w obecnych okoliczciach.

Zyskl/(strata) na jedna akcje

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakcg zwykla za okres 6 miesty 2017 r. i 2016 r. zostat obliczony
w nastpujacy sposob:

W dniu 1 grudnia 2014 roku ngpito wygasniecie prawa Zarzdu AmRest Holdings S.E. do dokonywania
podwyzszer kapitatu do kwoty EUR 5 tys. w ramach kapitatu eloevego (zgodnie z paragrafem 4.1 Statutu
Spotki). Prawo to nadane zostato uchywaWZ akcjonariuszy nr 13 z dnia 10 czerwca 201lurdka dzié 30
czerwca 2017 r. Spétka nie ma #hwosci potencjalnej emisji akcji celem rozliczenia pragndw opcyjnych.
Rozliczenie programéw opcyjnych tezosté dokonane w formie akcji wkasnych lub gotéwkowej.

6 mieskcy 6 miesecy
konczacych sk konczacych sk
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Zysk netto 15 194 12 133
Akcje zwykte 21 213 893 21 213 893
Rozwodnionaredniowaona ila¢ akcji zwyktych 21213 893 21 213 893
Zysk na jedn akcg zwykla:

Podstawowy zysk na jedrakcg zwykla 0,72 0,57
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykla 0,72 0,57

Zabezpieczenie kredytow

Kredyty zacignicte przez Grup nie @ zabezpieczone na rzeczowych aktywach trwatych p@zostatym
majtku Grupy. Kredytobiorcy (AmRest Holdings SE, AmMR8g. z 0.0. oraz AmRest s.r.0.) porpsalidarm
odpowiedzialné¢ za realizag zobowhzan wynikajgcych z uméw kredytowych. Dodatkowo, spotki z Grupy
OO0 AmRest, AmRest TAG S.L., AmRestavia S.L.U., Besavia Grupo Empresarial S.L., Restauravia Food
S.L.U., Pastificio Service S.L.U., AmRest Finana¢ @az AmRest Capital Zrt — udzielity gwarancii reecz
bankéw finansujcych. Spotki te gwarantyjwywigzanie s przez Kredytobiorcow ze zobayzian wynikajgcych

z umowy kredytowej do momentu ich splaty, czylildbwrze&nia 2018 r.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 3 lipca 2017 roku w wyniku emisji instrumemttuznego Schuldscheindarlehen (,SSD”) AmRest Holdings
SE zacigmgt zobowizanie nadczrg kwote 75 milionéw EUR (ok. 318 milionéw PLN).

Oprocentowanie SSD jest state dla emisji o waitd5,5 min EUR z terminem zapadadobl lipca 2022 oraz
emisji o wartéci 20 min EUR z terminem zapada$e0d 3 lipca 2024. Transza o waéth EUR 9,5 min EUR
charakteryzuje gioprocentowaniem zmiennym oraz terminem zapadeir®lipca 2024.
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Zarzzd AmRest Holdings SE (,AmRest”, ,Spotka”) poinformvat o podpisaniu w dniu 12 lipca 2017 roku
Umowy Ramowej pomidzy AmRest (“Kupuicy”) i KFC France SAS (“KFC France”, ,Sprzedey”).
Przedmiotem Umowy Ramowej jest nabycie przez Kagrgo 42 restauracji KFC prowadzonych przez KFC
France na rynku francuskim jako restauracje wiasae podpisanie przez Spétbraz Sprzedagego Umowy
Rozwoju oraz standardowych Umoéw Franczyzowych dizdéj z przejtych restauraciji. Spodziewana cena
sprzeday to ok. 39,9 min EUR (ok. 169 min zf). Ostateczeaa sprzedg zostanie ustalona na daizakaiczenia
transakcji.

Intencp stron jest zakiiczenie transakcji (pgtzone z transferem aktywéw biznesu KFC oraz zapmany
zakupu) do kaca 2017 roku (,Finalizacja”). Finalizacja uzahona lgdzie od podpisania dodatkowych umow
niezkednych do prawidiowego funkcjonowania restauracii pimalizacji, oraz braku wyspienia istotnej,
niekorzystnej zmiany warunkéw (,Material Adverse @lge”). Zgodnie z Umogv Rozwoju, ktéra zostanie
podpisana przed Finalizacjntench AmRest lgdzie otwarcie okoto 150 restauracji KFC daika 2023 roku.

Zarzzd AmRest Holdings SE (,AmRest”, ,Spo6tka”) poinformvat 28 lipca 2017 roku o planie przeniesienia
siedziby statutowej Spétki z Polski do Hiszpaniizéhiesienie siedziby niesthizie miato wptywu na notowanie
akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wastbiowych w Warszawie. Nie zmieniesréwniez kapitat zakladowy
Spétki. Zmieni s¢ jednak statut Spétki, a prawa i obawki akcjonariuszy &da regulowane przez prawo
hiszpaskie.

AmRest Holdings SE poinformowat o podpisaniu ormalizacji (,Finalizacja”) w dniu 31 lipca 2017 rak
Umowy nabycia aktywéw (,APA") pomgdzy AmRest DE Sp. z 0.0. & Co. KG (spotka zale od AmRest,
“Kupujacy”) i Pizza Hut Delivery Germany GmbH (“PH Deliw&f. W wyniku Finalizacji Kupugcy nabyt 2
restauracje Pizza Hut typu ,delivery” znajgicg sé w Dusseldorfie. Cena zakupu wyniosta 1 EUR (okt)4
Dodatkowo AmRest oraz AmRest Kft. (spétka zale od AmRest) podpisaty w dniu 31 lipca 2017 roluni@wg
Umowe Franczyzow (,MFA”) z Yum Restaurants International Holding4,C (“Yum”). MFA wchodzi wzycie

z dniem 1 sierpnia 2017 roku. Zgodnie z MFA AmRstaje sp wytacznym master-franczyzobigr67 restauraciji
Pizza Hut typu Dine in (z obstadelnersly), Delivery (pizza z dostaay oraz Express prowadzonych obecnie
przez licznych sub-franczyzobiorcow w Niemczechta#ze nabywa prawa do udzielania franczyzy na
prowadzenie restauracji Pizza Hut na rzecz oséecich (tzw. subfranczyza) przy zachowaniu ékneego
udziatu lokali prowadzonych bezfrednio przez Spétk Ramowa Umowa Franczyzowa zostala zawarta na okres
10 lat z maliwoscia jej przedtdenia po spetnieniu okénych warunkdéw.

Po wejciu w zycie MFA AmRest bdzie zobowizany do otwierania i prowadzenia restauracji Pizma typu
Dine in, Express oraz Delivery zgodnie z ustalorplamem rozwoju, ktéry zawiera minimalficzbe otwat w
poszczegolnych latach obaaywania Ramowej Umowy. diée AmRest nie wypetni obovgzkdéw wynikapcych

z planu rozwoju, Yum dxlzie uprawniony do podniesienia Zredukowanych Optht do rozwjzania MFA.
Intench AmRest jest otwarcie na rynku niemieckim ponad fsauracji Pizza Hut w okresie 5 lat.

W dniu 31 sierpnia 2017 roku doszto do podpisamiaoly Wspodlnikow (,SHA”) pom¢dzy AmRest i Delivery
Hero GmbH z siedzibw Berlinie, Niemcy (“Delivery Hero”), wykonggej Umowe Inwestycyjra z dnia 31 marca
2017 roku pomidzy AmRest, Delivery Hero oraz Restaurant Partoési@ Sp. z 0.0. z siedazilw Lodzi (,RPP”).

W rezultacie AmRest ol nowo wyemitowane udziaty w RPP - spoice prowgaef platforng PizzaPortal.pl,
stapc sk udzialowcem wikszagciowym, posiadajcym 51% udzialtébw w RPP. Pozostata&zudziatéw (49%)
pozostata w posiadaniu Delivery Hero. Cena zaabj51% udzialdw w RPP zostata ustalona na 10 folych.
Dodatkowo strony SHA zobowialy st dokon& w pierwszym kwartale 2018 roku inwestycji w RPP w
wysokaci 14 min ztotych (po 7 min ztotych kda ze stron).
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