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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za okres 12 miesicy konczacy sk 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowy roczny rachunek zyskoéw i strat za okre&2 miesecy konczacy sie 31 grudnia 2015,

Za 12 miesiecy
konczacych si

Za 12 miesgcy
konczacych si

w tysigcach polskich ztotych Noty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Koszty ogélnego zagru (6 810 (2 840)
Pozostate koszty operacyjne 9 (20p19 (21 201)
Pozostale przychody operacyjne 9 13 52! 2506
Przychody finansowe 9 18 148 17 699
Koszty finansowe 9 (12713 (16 666)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1226 (20 502)
Podatek dochodowy 10 (579, (413)
Zysk/strata netto 647 (20 915)
Podstawowy zysk/strata na jedn akcje zwykia 14 0,03 (0,99)
Rozwaodniony zysk/strata na jedm akcje zwykla 14 003 (0,99)

Jednostkowy roczny rachunek zyskoéw i stratzyedealizowd tgcznie z notami, ktére stanapintegralry czs¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Jednostkowe roczne sprawozdanie z catkowitych doctiow
za okres 12 miesicy konczacy sie 31 grudnia 2015 .

Za 12 miesgcy Za 12 miesgcy

konczacych sk konczacych sk
w tysicach polskich ztotych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk/strata netto 647 (20 915)
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 647 (20 915)
Dochody catkowite, ktére magodlegé rozliczeniu przez
rachunek zyskéw i strat 647 (20 915)

Jednostkowe roczne sprawozdanie z catkowitych didehanaley analizowd tgcznie z notami, ktére stanawintegralry czs¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za okres 12 miesicy konczacy sk 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe roczne sprawozdanie z sytuacji finans@jyna dziei 31 grudnia 2015 r.

w tysigcach polskich ztotych Noty 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa

Wartasci niematerialne 551 58E
Inwestycje diugoterminowe w jednostkach zalgeh 2 890 852 873 94!
Pozostatle aktywa finansowe dtugoterminowe 3 174 200 232 50(
Aktywa trwate razem 1065 603 107 02

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 5 16 71¢ 4 08¢
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b

prawnych 5 744 88¢
Pozostale aktywa obrotowe 144 80
Pozostate aktywa finansowe 3 8 019 12 71
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 14 02 1 96¢
Aktywa obrotowe razem 39 631 19 73:
Aktywa razem 1105 240 126 76(

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy 714 714
Kapitat zapasowy 7 744 18 77934¢
Zyski zatrzymane 7 5591 3111
Kapitat wkasny razem 800 728 811 17:

Zobowigzania

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 0 1 327 271
Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zania z iyt gorazp 6 21 62¢ 34 93¢
zobowizania
Pozostale zobowrania finansowe diugoterminowe 4 279 1% 278 77!
Zobowigzania diugoterminowe razem 301 113 313 98!
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowizania 6 3399 160
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3399 1 60:
Zohowigzania razem 304 52 315 58t
Pasywa razem 1105 240 126 76(

Jednostkowe roczne sprawozdanie z sytuacji finagismaley analizowa tgcznie z notami, ktére stanawiintegraly czs¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za okres 12 miesicy konczacy sk 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe roczne sprawozdanie z przeptywow piaiinych za okres 12 miegty konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

w tysicach polskich ztotych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnGci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych
Koszt odsetek, netto

Niezrealizowane rznice kursowe

Zmiana stanu nak@osci

Zmiana stanu pozostatych aktywéw obrotowych
Zmiana stanu zobowzan

Wynik na zrealizowanych opcjach

Podatek dochodowy

Zaptacone odsetki

Otrzymane odsetki

Odpis na udziaty

Pozostate

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Wptywy z tytuty sptaty udzielonych pgczek

Wyptywy z tytutu udzielonych pyczek

Dywidendy otrzymane od jednostek paranych

Wydatki na zwgkszenie aktywéw w jednostce zahej
Nabycie sktadnikéw rzezowego majtku trwatego

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
Wptywy z wydania akcji wkasnych (opcje pracownicze)

Wyptywy na zakup akcji wkasnych (opcje pracownicze)

Wplywy z tytutu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych
Wyptywy z tytutu wyemitowanych ditnych papieréw warteiowych
Whptywy z tytutu krétko- i diugoterminowych depozyté

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeplywy pienigzne netto razem

Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

© 0O O

o Za 12 mieségcy
Za’12 m|esc;cy konczacych se
konczacych sk 31 grudnia

31 grudnia 2015

2014

1226 (20502,
173 94

(1 898) 119¢
305 (2113
5710 (649;
(64) (50)
2100 (458
(12 127) -
(365) (774
(12 025) (15 847
10574 15 55¢
323 21201
436 -

(5 632) (234p
59 430 162

. (4 995

6 606 -
(17 918) (29 254
(443) (182,
47 675 (22 8op
19 784 240t
(49 779) (6 645
. 139 36:

. (151015

. 6 30(
(29 995) (9 590)
12 048 (34740;
12 048 (3440,
1964 36 70«
14 012 1 96¢

Jednostkowe roczne sprawozdanie z przeptywowgpigmh naleéy analizowd tgcznie z notami, ktére stanapintegralny czs¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dié za okres 12 miegicy konczacy si 31 grudnia 2015 r.

Na dzied 1 stvcznia 201

Catkowite dochodv

Wynik za rok

Podziat zyskéw zatrzvmany

Catkowite dochodv razem

Transakcie z wiacicielami

Pracowniczy program opcji na akcje - wattéwiadcze
Zmiana programu opcji na akcje dla pracownikéw
Wynik netto na transakcjach wtasnymi akcjami
Zakup akcii wtasnvyc

Transakcie z wiacicielami razerr

Na dziea 31 arudnia 201«

Na dzien 1 stvcznia 201

Catkowite dochodv

Whynik za rok

Catkowite dochodv razem

Zmiany prezentacji *

Zmiana prezentacji zakupu akcji wkasnych
Wyadzielenie wyniku na akcjach wiasnych 2012-2013
Wyadzielenie akcji wkasnych na 1 stycznia 2015
Zmiana prezentacji podziatu zyskéw zatrzymanych
Zmiany prezentacji razem*

Transakcje z wiacicielami

Zmiana programu opcji na akcje dla pracownikéw
Przekazanie akcji wiasnych

Zakup akcji wkasnych

Transakcie z wia&cicielami razerr

Na dzien 31 arudnia 201!

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnyma okres 12 miegicy kofnczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Kapitat podstawowy Akcje wiasne Kapitat zapasowy Zyski zatrzymarn®*  Kapitaty razem
714 - 791 41 71464 863 59!
- - - (20915 (20915
- - 1947 (19 437) -
- - 19437 (40 359 (20915
- - 8 09¢€ - 8 09¢
- - (34 939 - (34 939
- - (876! - (876
- - (3788 - (3 788
- - (31505 - (31 505
714 - 77¢€34€ 31112 81117
714 - 779 34¢ 31112 81117
- - - 647 647
- - - 647 647
(227) 272 -
(2 548) 2 548 -
140 4014 - -
(21 377) 21377 -

- (4 014) (20 138) 24 152
106 - 6 107
- 32581 - - 32581
- (49 779) - - (49 779)
- (17 199 6103 - (11 091
714 (21212 765 31! 5591’ 800 72¢

* Zmiany prezentacji w zwizku z istotnym wzrostem transakcji dot. akcji wigsh i innych powgzanych z programem opcyjnym

** W zyskach zatrzymanych prezentowangvsyniki lat ubieglych, ktére zgodnie z uchwatami WWago Zgromadzenia Akcjonariuszy przeznaczagena pozostate kategorie kapitatow

Jednostkowe roczne sprawozdanie ze zmian w kapitasnym naby analizowa tgcznie z notami, ktére stanapintegralry czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Informacje dotyczace Spotki oraz znacgce zasady rachunkowsci

(a) Informacje ogodlne

AmRest Holdings SE (“Spotka”, ,AmRest”) zostata @alina w Holandii w pzdzierniku 2000 r. jako spétka
akcyjna. W dniu 19 wrzmia 2008 r. Izba Handlowa w Amsterdamie zarejesttavemiag formy prawnej
Spétki na Spotk Europejsk (Societas Europaea) oraz jej ngzma AmRest Holdings SE. W dniu 22 grudnia
2008 r. 3d Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawilkdioat rejestracji nowej siedziby AmRest w
Krajowym Rejestrze #lowym. Nowa siedziba Spotki to: pl. Grunwaldzki 2B; Wroctaw (50-365), Polska.
Sad dokonat take rejestracji zmian statutu Spotki zganych z przeniesieniem siedziby AmRest do Polski.

AmRest jest pierwsz w Polsce spoOkk publiczry dziatahca w formie Spéiki Europejskiej. Celem
przeksztalcenia AmRest w SpétkEuropejsk byto zwickszenie efektywnii funkcjonowania Spotki oraz
obnizenie kosztow operacyjnych i administracyjnych. Zegladu na fakt przeksztatcenia AmRest w Spoétk
Europejsk oraz przeniesienia siedziby spotki do Polski, waliunkcjonal, AmRest Holdings SE od dnia
1 stycznia 2009 r. jest ztoty polski (PLN).

Podstawowym obszarem dziatadnb Spotki jest dziataln& holdingowa, obejmapa bezpéredni nadzor
wiascicielski nad nagpujacymi jednostkami zalenwymi (,Grupa”):

o AmRest Sp. z 0.0. (Polska), podmiotu twmego m¢dzynarodow grup; kapitatowg obejmujca, poza
jednostkami zlokalizowanymi w Polsce, rowhi@OO AmRest (Rosja) oraz AmRest LLC (USA),
AmRest s.r.o0. (Republika Czeska),

AmRest EOOD (Butgaria),

AmRest Acqusition Subsidiary Inc. (USA),

AmRest HK Ltd (Chiny),

Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd. (Chiny), ¢raiotu tworzcego grup kapitatowy, obejmugca
jednostki zlokalizowane w Chinach,

o AmRest FSVC LLC (USA).

Podstawowym obszarem dziatadnbjednostek, w ktérych Spotka posiada udziatyt powadzenie poprzez
restauracje w Polsce, Republice Czeskiej, rghaéch, w Rosji, w Butgarii, w Rumunii, w Serbii, @horwacji,
oraz w Hiszpanii na podstawie uméw franczyzy restejuKentucky Fried Chicken (,KFC"), Pizza Hut, Byer
King, i Starbucks. Na terenie Hiszpanii, Francjieidiec oraz Chin prowadzona jest dziatdthoestauracji
marek wiasnych La Tagliatella, Trastevere i |l Higsio na podstawie uméw franczyzy przez podmioty
niepowpzane z Grup oraz w ramach restauracji wkasnych, przy wykorayst centralnej kuchni produkigej i
dostarczajcej produkty do cakei sieci wspomnianych marek wlasnych. Dodatkowoteranie Chin od 21
grudnia 2012 r. prowadzona jest dzialdthmestauracji marek wtasnych Blue Frog i KABB.

O O O o o

27 kwietnia 2005 r. akcje AmRest Holdings SE zadehwaty na Gietdzie Papieréw Wastiowych (,GPW”)
w Warszawie.

Przed 27 kwietnia 2005 r. wspoétakcjonariuszami Bipotaz podmiotami wykonggymi prawa z posiadanych
w niej akcji byly International Restaurants Investits, LLC (,IRI") z siedzi w Stanach Zjednoczonych oraz
Kentucky Fried Chicken Poland Holdings BV (,KFC BM siedzila w Holandii. Wspétakcjonariusze posiadali
po 50% udziatow w gtosach przed debiutem gietdovBmatki. IRI byta spot kontrolowamn przez American
Retail Concepts, Inc. z siedzibw Stanach Zjednoczonych (,ARC”"), natomiast KFC Bia spotly
kontrolowan przez YUM! Brands, Inc. (,YUM!") z siedzibw Stanach Zjednoczonych.

W zwigzku z wprowadzeniem akcji Spotki na GPW, YUM! zlwézystkie swoje akcje w Spoice i nie jest jgj
akcjonariuszem ani jednogtiowigzary. Takee IRl w momencie weégia Spdtki na GPW zbyla e& posiadanych
akcji.
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(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Dnia 22 kwietnia 2010 r. podpisano umpaubskrypcji akcji pomidzy AmRest Holdings SE a WP Holdings
VII B.V., w wyniku ktorej dnia 24 maja 2010 r. @byl 726 263 akcje Spotki nowej emisji po cenie efmisj 65
zt za akc§, 0 facznej wartgéci 307,2 min zt. Dnia 10 czerwca 2010 r. np#b zarejestrowanie tej emisji w
sadzie rejestrowym we Wroctawiu poprzez podsgenie kapitatu akcyjnego o kwoEUR 47 262,63 (195
374,26 zi). Dodatkowo, w ggu 12 miesicy od daty zarejestrowania vadzie rejestrowym wigciwym dla
siedziby Spotki akcji w ramach cytowanej umowy dualpciji akcji, WP Holdings VII B.V. mial mdiwos¢
zapisu na dodatkowe akcje w dwéch transzach,zliwiajacych zwikszenie jego zaangewania do poziomu
nie wyzszego ni 33% rozwodnionego kapitatu zakladowego. Cena gnasyla tej dodatkowej subskrypcji
akcji wyniosta 75 zt za akegj W dniu 25 marca 2011 r. skorzystat ze wspomniapeji zapisujc sk w ramach
drugiej transzy dodatkowej subskrypcji na 2 271 280ji po cenie emisyjnej 75 zt za akcpPo potgceniu
wszystkich kosztéw zwrzanych z emigjkapitatu wzrost wyniost 168 926 tys. zt.

18 sierpnia 2015 r. WP Holdings B.V. sprzedal F@dpDutch B.V. wszystkie posiadane udziaty w Grupie
Amrest. Na dzig 31 grudnia 2015 r., najgkszym akcjonariuszem Spotki byt FCapital Dutch Bodsiadajcy 31,71
% akcji oraz gtosow w Spotce.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwiardzmzez Zargd Spoétki dnia 11 marca 2016 r.

(b) Oswiadczenie o zgodnéci sprawozdania z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sp@éstalo sporgzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawéed Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rads. Medzynarodowych Standardow
Rachunkowséci i zaakceptowanymi przez Uni Europejsk dla rocznej sprawozdawcmd finansowej,
obowizujgcymi na dzié 31 grudnia 2015 r. Zasady rachunkéeipdo ktérych stosowanoesprzy sporzdzaniu
rocznego sprawozdania finansowegozbiezne z tymi stosowanymi przy sp@dzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakozony 31 grudnia 2014 r., za wifiem standardéw, zmian do standarddw i interpjigtac
ktére obowgzujg dla okresow sprawozdawczych rozpoczyogih sé po 1 stycznia 2015,

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
MSSF 9 zaspuje MSR 39. Standard obaauje dla okreséw rocznych rozpoczyuarh st 1 stycznia 2018
r. lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidyjtylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finamsych:
wyceniane w warkei godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosflasyfikacja jest dokonywana
na moment pogtkowego ugcia i uzaleniona jest od przyjego przez jednostkmodelu zarzdzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umgeh przeptywow piegiznych z tych instrumentéw.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalanmsod aktualizujcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.
Wigksza¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wycenyopavigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczpmmiary jest natagony na jednostki wymaog prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnegayka kredytowego z tytutu zoboyzin
finansowych wyznaczonych do wyceny w wécigodziwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowoi zabezpieczezmiany miaty na celécislej dopasowarachunkowéc zabezpiecze
do zaradzania ryzykiem.
Spédtka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu purezEuropejsk.

W ocenie Spétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@dnjostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.
Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSBIE 2ostat jeszcze zatwierdzony przez
Uni¢ Europejsk.
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* Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Medzynarodowych Standardéw Rachunkdeicopublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany
MSSF 2010-2012", ktére zmienigy standardow. Poprawki zawieggmiany w prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie oraz zawiegazmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obemija w Unii Europejskiej
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé z dniem 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Spédtka zastosuje povsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

W ocenie Spétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@dnjostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

» MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mjdzyokresowe”.
MSSF 14 obowjzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie. Standard ten pozwala jednostkom, ktére gdmey sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikaych z dziatalnéci o regulowanych cenach, zgodnie z
dotychczas stosowanymi zasadami rachunkoivdla poprawienia poréwnywaldo z jednostkami,
ktore stosuj juz MSSF i nie wykazuwj takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty
wynikajace z dziatalnéci o regulowanych cenach, powinny podlégarezentacji w odibnej pozyciji
zarébwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z
innych catkowitych dochodéw.
Spétka zastosuje povwsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.
W ocenie Spétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@njostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

* Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspdlnegjziatalnosci.
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestorazygadku, gdy nabywa on udziat we wspdélnej
dziatalndci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSBBEtosowania do nabycia swojego
udziatlu zasad dotygeych rachunkowsri polaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad
wynikajacych z innych standardéw, chylia s one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.
Zmiana obowjzuje w Unii Europejskiej dla okres6w rocznych rozpgnajcych s¢ z 1 stycznia 2016 r.
Spétka zastosuje zmiawod 1 stycznia 2016 r.
W ocenie Spétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@njostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.
Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zntande zostaly jeszcze zatwierdzona
przez Ung¢ Europejsh.

* Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjdnia, ze stosowanie metody amortyzacji barej na przychodach nie jest étawe,
poniewa przychody generowane w dziatale ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciegllaj
réwniez czynniki inne ni konsumpcja korzici ekonomicznych z danego aktywa.
Zmiana obowjzuje w Unii Europejskiej dla okres6w rocznych rogpygnajcych s¢ z 1 stycznia 2016 r.
Spétka zastosuje zmiawnd 1 stycznia 2016 r.
W ocenie Spoétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@njostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.
Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zntande zostaly jeszcze zatwierdzona
przez Un¢ Europejsk.

» MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat oplkibvany przez Rag Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowd 28 maja 2014 r. i obowzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyézpeds wszystkich uméw skutkagych przychodami.
Fundamentalp zasagd nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w mametransferu towarow
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(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

lub ustug na rzecz klienta, w wysakbd ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugizedawane w
pakietach, ktére da giwyodrebni¢c w ramach pakietu, nalg ujmowa oddzielnie, ponadto wszelkie
upusty i rabaty dotyere ceny transakcyjnej nale co do zasady alokowado poszczegdlnych
elementéw pakietu. W przypadku, gdy wys@kprzychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem
kwoty zmienne s zaliczane do przychodéw, o ile istniejezduprawdopodobigstwo, ze w przysziéci
nie nasipi odwrocenie ujcia przychodu w wyniku przeszacowania wéetoPonadto, zgodnie z MSSF
15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpigiez kontraktu z klientem nate aktywowa i
rozliczat w czasie przez okres konsumowania kéczy tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

W ocenie Spoétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@dnjostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, M3Shid zostal jeszcze zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

* Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw rd@linnych.
Zmiany wymagaj ujmowania okr@onych ralin produkcyjnych, takich jak winoéte, drzewa
kauczukowe czy palmy oleiste (. ktére gl@jony przez wiele lat i niegsprzeznaczone na sprzeda
postaci sadzonek ani do zbioru w czasiev) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywaatiel,
poniewa ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W resmi#t zmiany te vdczap takie rgliny w
zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody z tycklimnadal pozostajw zakresie MSR 41.
Zmiany obowazuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpocajgnych st z 1 stycznia 2016 r.

Spédtka zastosuje zmiaod 1 stycznia 2016 r.

W ocenie Spétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@njostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dziéd sporazdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmi@ange zostaly jeszcze zatwierdzona
przez Ung¢ Europejsh.

* Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wiasnfci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
Zmiana MSR 27 umdiwia stosowanie metody praw wiaseojako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jestkowym sprawozdaniu
finansowym.
Zmiana MSR 27 umidiwia stosowanie metody praw wiasmed jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zahgch, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Zmiany obowjzuja w Unii Europejskiej dla okresdw rocznych rozpocajgoych st z 1 stycznia 2016 r.
Spétka zastosuje zmiawnd 1 stycznia 2016 r.
W ocenie Spoétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@njostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedsy lub wniesienia aktywéw pomedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiwzigciami.

Zmiany rozwjzuja problem aktualnej niespdjsd pomidzy MSSF 10 a MSR 28. tljie kstgowe
zaley od tego, czy aktywa niepietne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarznggzbub
wspolnego przedsivziecia stanowj ,biznes” (ang. business).
W przypadku, gdy aktywa niepieine stanow ,biznes”, inwestor wykae pelny zysk lub stratna
transakcji. Jeeli za& aktywa nie speinigj definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strar
wytaczeniem cgsci stanowjcej udziaty innych inwestorow.
Zmiany zostaty opublikowane 11 wereéa 2014 r. Data obowzywania zmienionych przepiséw nie
zostala jeszcze ustalona przez Kitiedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio

Zmiany zostaty opublikowane 11 wéréa 2014 r. i obowizuja dla okresdw rocznych rozpoczysgajch st z
1 stycznia 2016 r.
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Spétka zastosuje zmian od dnia obowjzywania przepisOw zgodnie z ustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio

W ocenie Spétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@njostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzieh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MIShid zostat jeszcze zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

* Roczne zmiany MSSF 2012-2014
Rada Megdzynarodowych Standardéw Rachunkdeioopublikowata we wrzaiu 2014 r. “Roczne
zmiany MSSF 2012-2014", ktére zmienja} standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zypia
obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpocajgoych sé z dniem 1 stycznia 2016 r.
Spétka zastosuje povsze Roczne zmiany MSSF od 1 stycznia 2016 r.
W ocenie Spétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@dnjostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 1
W grudniu 2014 r., w ramach prac agénych z tzw. inicjatyw dotyczcg ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio opublikowata poprawk do MSR 1. Celem
opublikowanej zmiany jest wyjaienie koncepcji istotrimi oraz wyj&nienie,ze jezeli jednostka uznaze
dane informacje ssnieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnimwet, jeeli takie ujawnienie jest co
do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionynRMSvyjaniono,ze pozycje prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawoadanwyniku i pozostatych catkowitych dochodow
mog by¢ agregowane dulz dezagregowane w zalgosci od ich istotnéci. Wprowadzono réwnie
dodatkowe wytyczne odnagz sé do prezentacji sum egciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany
obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpocajgoych st z dniem 1 stycznia 2016 r.
Spédtka zastosuje poviyzy zmiare od 1 stycznia 2016 r.
W ocenie Spétki zmiana ta nie wplynie istotnie e@njostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

* MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkgeio
13 stycznia 2016 r. i obowdujg dla okres6w rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie.

Nowy standard ustanawia zasadycig, wyceny, prezentacji oraz ujawhialotyczcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkuizyskaniem przez leasingobierprawa do aytkowania aktywa
oraz zobowizania z tytutu obowazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikalgasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z M3Rwprowadza jeden model dlagaja kstgowego
leasingu przez leasingobigrcLeasingobiorca dulzie zobowazany ujé: (a) aktywa i zobowizania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okm@sygej 12 miesjcy, za wyjtkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartei; oraz (b) amortyzaejleasingowanego aktywa a@thnie od odsetek od
zobowgzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow

MSSF 16 w znaccej czsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyce ugcia kskgowego leasingu przez
leasingodawg W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasadik w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednizniduje ugcie kstgowe.

Spotka zastosuje zmian od dnia obowjzywania przepiséw zgodnie z ustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio

Na dziev sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioapgo, zmiana ta nie zostala
jeszcze zatwierdzona przez Yiiuropejsk.
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» Zmiany do MSR 12 dotycace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezre@owanych
strat

Zmiana do MSR 12 wyfjmia wymogi dotyczce ugcia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zgdanych z instrumentami dioymi. Jednostka dalzie zobligowana gf
aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealemoyeh strat, w sytuacji gdya sone rezultatem
dyskontowania przeptywéw pieginych zwhzanych z instrumentem dioym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; ta& wowczas, gdy zamierza utrzymyiveane instrumenty dime do
terminu wymagalnéci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nigddie obowjzku zaptaty
podatkéw. Korzyci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytulodptku odroczonego wynikag
maozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentow gatggh zyskow (odwracag efekt
dyskontowania) bez koniecz§t zaptaty podatkdw.

Spotka zastosuje pouryze zmiany od 1 stycznia 2017 r. Zmiana obawje dla okresow rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie. Wniee&Spotki zmiana ta nie wplynie
istotnie na jednostkowe sprawozdanie finansoweksp6t

Na dziex sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania fimaego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Yiiuropejsk.

* Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informaciji

Zmiana do MSR 7 obowtuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch st z dniem 1 stycznia 2017 r. lub
po tej dacie. Jednostketty zobowgzane ujawrd uzgodnienie zmian w zobogzianiach wynikacych z
dziatalngci finansowe;.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

W ocenie Spoétki zmiana ta nie wptynie istotnie @drjostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dziex sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania fimaego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Yiiuropejsk.

Do dnia publikacji niniejszego jednostkowego rogmeprawozdania finansowego zostaty opublikowarezpRag
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeickolejne standardy i interpretacje, ktére do telg@a nie weszty w
zycie, przy czym niektore z nich zostaty zatwierdzadio stosowania przez @rituropejsk. Spotka nie zdecydowata
sie na wczéniejsze zastosowantadnego z tych standardéw.

(c) Forma prezentacji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato spgdzone w ziotych polskich (,PLN", ,z{"), po zaokgleniu do peilnych tysty
zlotych. Ztoty polski jest walgtfunkcjonalry AmRest Holdings SE od dnia 1 stycznia 2009 r.

Spéitka sporzdza réwnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, wekt@etni rot jednostki
dominupcej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jedkicsita sprawozdania powinny bgzytane 4cznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu oMamtg kosztu historycznego, zmodyfikowapoprzez
wycery instrumentéw pochodnych do waitogodziwe;.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wapazygcia przez Zargd okrelonych zataen,
dokonania ocen i szacunkéw, ktére mapdzwierciedlenie w stosowanej polityce rachunkésiooraz

w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wéetach aktywéw oraz pasywow, przychodéw oraz kosztow
Wyniki szacunkéw oraz zwranych z nimi zalzen bedacych rezultatem deviadczenia oraz tdorodnych
czynnikow uwaanych za uzasadnione w danych okolicoiech g podstaw dokonywania oceny wadoi
sktadnikow aktywOw oraz zobowdan, ktore nie wynikaj wprost z innychzrédet. Rzeczywiste wyniki
finansowe mog sie rézni¢ od przygtych szacunkow.
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Szacunki oraz dmace ich podstaw zalazenia g poddawane bigcej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zastlikonana pod warunkieme dotyczy tylko tego
okresu, lub w okresie, w ktérym zostata dokonarez ev okresach przyszitych $jedotyczy zaréwno bizgcego
jak i przysztych okresoéw.

Zasady rachunkovéoi opisane ponej stosowane byly w sposéb agly we wszystkich okresach
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu fimage za wyjtkiem przypadkéw, gdy dokonano zmian
w zwigzku z zastosowaniem nowych standardow lub intexpiiet

(d) Zatozenie kontynuacji dziatalndici

Informacje zawarte pomej naley czyta& tacznie z notami 12 i 16, opisigymi odpowiednio: zobowkania
warunkowe oraz istotne zdarzenia po dniu 31 grugQib r.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za digesies¢cy koaczacych sé 31 grudnia 2015 r. zostato
sporadzone przy zaleeniu kontynuacji dzialalrici przez Spoétls w dapcej sk przewidzi€ przyszigcei, co
zaklada realizagjaktywow i zobowizan w ramach standardowej bigej dziatalnéci. Jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktéré/Hbyy konieczne w takich okoliczdoiach. Na dzig
sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego wiecgaradu nie istniej zadne okoliczngci
wskazujce na istotne zagtenie kontynuacji dziatalréei gospodarczej przez Spétkni jalgkolwiek ze Spotek
wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej AmRest.

(e) Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate stangee wtasnéé Spoiki

Wartas¢ pocatkowa rzeczowych aktywow trwatych ujmujeesiw ksiegach wedtug kosztu historycznego,
pomniejszonego 0 umorzenie a#ako ewentualne odpisy z tytutu utraty ich wéeio Wartag¢ pocatkowa
aktywow wytworzonych we wlasnym zakresie obejmupszt materiatéw, koszt robocizny bezpeniej, oraz
gdy jest istotny, wgpny szacunek kosztu demonta usungcia aktywOw oraz przywrécenia dawnego ksztattu
miejscu, w ktérym si one znajdowaty.

Zyski i straty z tytulu zbycidrodkéw trwatych ustala sidrogy poréwnania wptywow ze sprzedez ich wartdcia
bilansowvy i ujmuje w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Zy&trata) ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

(f) Wartosci niematerialne
Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerovigvalje st w wysokaci kosztéw poniesionych na zakup
i przygotowanie do ixywania konkretnego oprogramowania komputerowegdyw&wane koszty odpisujecsi
przez szacowany okregyikowania oprogramowania.

Pozostate wartfci niematerialne

Pozostate wartmi niematerialne ujmujesiv ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, rpejszonych
0 odpisy amortyzacyjne, a tako ewentualne odpisy z tytutu utraty ich wégto
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Amortyzacja

Wartcci niematerialne amortyzowane metod liniowa w przewidywanym okresiezytkowania tych aktywow,
o ile okres ten jest okileny. Wartg¢ firmy oraz inne wartei niematerialne, ktorych przewidywany okres
uzytkowania nie mge by okreslony, podlegaj corocznej ocenie, czy nie ngdta utrata wartéci danego sktadnika
majtku oraz nie $ amortyzowane. Pozostate wddioniematerialne ssamortyzowane od daty ich degshaci do
wzytkowania.

Przewidywane okresyzytkowania g§ nastpujace:

* Oprogramowanie 3-5lat

(g9) Aktywa finansowe
Udziaty w jednostkach zaleych

Udzialy w jednostkach zateych Spétka wycenia wg ceny nabycia po pomniejszenodpisy z tytutu utraty
wartaici.

Warta¢ udziatéw jest dodatkowo korygowana o wéttdkosztow wynikajcych z realizacji programu opcji
pracowniczych (opcje udzielone pracownikom jedrioztdeznych).

Z wytgczeniem udziatdw w jednostkach zalgch, Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do epaggcych
kategorii: wykazywane wedtug watt godziwej przez wynik finansowy, pgczki i naleznosci, aktywa
utrzymywane do terminu wymagakud oraz aktywa finansowe degine do sprzedy. Klasyfikacja opiera si
na kryterium celu nabycia aktywa finansowego. Fdrakrela klasyfikacg swoich aktywéw finansowych przy
ich pocatkowym ugciu, a nasipnie poddajegj weryfikacji na kady dzien bilansowy.

Aktywa finansowe dogine do sprzedy

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to instrumenty finansowe niezaliczane do instrotée pochodnych,

ktére g przeznaczone do tej kategorii lub te inwestyctéreknie g kwalifikowane dozadnej z grup opisanych
ponizej. Spétka nie utrzymuje inwestycji klasyfikowanyetko aktywa finansowe degne do sprzeds na koniec

kazdego z okresow oltiych niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansow

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wénitgodziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywairiisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich pgikowego ugcia do wyceny wedlug wardoi godziwej przez wynik
finansowy. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza do tej kategorii, jgeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzeday w krétkim terminie lub jeeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zgtz Instrumenty
pochodne réwniezalicza s do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostatggznaczone na zabezpieczenia.
Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywdw obrotowych, j&li s3 przeznaczone do obrotu lub ich realizacji
oczekuje s w ciggu 12 miesjcy od dnia bilansowego. Spoétka nie utrzymuje inygisklasyfikowanych jako
aktywa wykazywane wedtug wafth godziwej przez wynik finansowy na konieczego z okreséw olfiych
niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Aktywa utrzymywane do okresu wymagatmo

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe, co do ktbhryw momencie obgia Zarad podpt decyzg o
utrzymywaniu ich do okresu zapadaloob Inwestycje utrzymywane do okresu wymagatiovyceniane $
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zasady zamortgpego kosztu). Waré bilansowa inwestycji
wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia (metkdsztu zamortyzowanego). Spotka nie posiada na
dzien bilansowy aktywdw utrzymanych do terminu wymagétno
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Pozyczki i naleénasci

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mazliwych do ustalenia platriciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajeido aktywdw obrotowych,
o ile termin ich wymagalrizi nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego. Ujmowane sne wedtug
skorygowanej ceny nabycia pomniejszonej o odpisytuaizupce i wykazywane g jako aktywa
krétkoterminowe w pozycji bilansu ,Nataosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nal#ci” (patrz punkt
(h) zasad rachunkowa ponizej), jezeli 3 one wymagalne w ggu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Regularne transakcje zakupu i sprzgdawestycji ujmuje si na dzié przeprowadzenia transakcji — dzje
w ktorym Spotka zobowkuje sé zakupé lub sprzeda dany skiladnik aktywéw. Inwestycje ujmujeg si
pocztkowo wedtug wartéci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystlkadktywow
finansowych niewykazywanych wedlug waitd godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe
wyceniane w wart@i godziwej przez wynik finansowyaspocatkowo ujmowane w wartzi godziwej,
natomiast koszty transakcyjne odnoszogeds rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wykaane
wedtug wartéci godziwej przez wynik finansowy wygza s¢ z kshg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywow piengznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesioneSpétka dokonala przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkichzypéw z tytutu ich wlasnéci. Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug wanitgodziwej przez wynik finansowy wykazuje si
po pocatkowym ufciu wedtug wartéci godziwej. Payczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do
terminu wymagaln&i wykazuje s wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowankggrtu) metog
efektywnej stopy procentowe;j.

(h) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Do nalencsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wmat®ci zalicza s, nielpdace instrumentami
pochodnymi oraz niestanoyge przedmiotu obrotu na aktywnym rynku, aktywa fis@we o statych
lub maziwych do ustalenia kwotach wymaganych spfat. Aldyte pocatkowo ujmowane $ w ksigach
wedtug ich wartéci godziwej, a nagpnie w zamortyzowanym koszcie, pomniejszonym o $ypktualizuice.

(i) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmgjsrodki pienzne w kasie, depozyty bankowe platne mdanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym termirwymagalnéci do trzech miescy oraz o diej
ptynnacsci.

() Ustalanie utraty wartos$ci

Na kady dzien bilansowy Spotka dokonuje weryfikacji wagtd bilansowej aktywow, innych nizapasy oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoelu okrélenia, czy aktywa te nie wykazupznak utraty
wartasci. W przypadku, gdy pojawigjsic oznaki utraty warteci, ustalana jest warté mozliwa do odzyskania z
danych aktywéw. W przypadku aktywow, w ktérych akreytkowania nie jest ok&ony oraz aktywow, ktére
nie zostaly przyjte do uytkowania oraz wartei firmy, warté¢ odzyskiwalna jest ustalana nazég dziea
bilansowy. Odpis z tytutu utraty waém ujmuje s¢ w ksiegach rachunkowych w przypadku, gdy waéto
biezaca skladnika aktywow lub grupy aktywéw geneod okrélone strumienie piepine przewysza ich
wartas¢ mazliwg do odzyskania. Odpis z tytutu utraty wadbodnoszony jest do rachunku zyskéw i strat.

Odpiséw aktualizyjcych wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych natsci dokonuje s
w przypadku, gdy istnigjobiektywne dowody na tae Spotka nie &dzie mogta odzyskacatdici naleznych jej
z ich tytutu kwot. Jeeli istniep takie dowody, odpisy aktualizige warté¢ ujmowanych w skorygowanej cenie
nabycia (zamortyzowanej cenie nabycia) madéci ustala sj jako r@nice pomigdzy wartdcig tych aktywow
wynikajaca z kskg rachunkowych na daiewyceny i wartécia biezaca oczekiwanych przysztych przeptywéw
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srodkéw pieng¢znych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnejpyst procentowej instrumentu
finansowego. Straty z tytutu odpisow aktualigyich ujmuje si w rachunku zyskow i strat.

Odpiséw aktualizujcych warté¢ udziatow dokonuje gido poziomu wartei odzyskiwalnej w przypadku, gdy
wartas¢ odzyskiwalna tych aktywow jestzsiza od ich wartei ksiegowej. Podczas dokonywania testéw na
utrak wartasci posiadanych udziatéw Spotka ustala waitazytkowa danego aktywa poprzez ustaleniezbiej
wartasci szacunkowych przysztych przeptywdwodkéw piengznych, ktérych wystpienia oczekuje giz tytutu
dalszego mytkowania tych aktywow oraz ich zbycia na za&oenie okresu aytkowania. Wartéci przysztych
strumieni piengznych opierag sic ha najnowszym i zatwierdzonym przez ZarSpotki budecie obejmujcym
okres 5 lat, zadane dotycgce okresu wykraczagego poza okres 5-letra gkstrapolowane przy zaeniu 3%
wzrostu na kolejne lata. W tym przypadkeéralek wypracowujcy srodki pienezne stanowi kada spotka
prowadaca dziatalné¢ w danym kraju, w ktérej Spotka posiada udziaty.

Wartcs¢ odzyskiwalna z pozostatych skladnikéw aktywéw jegbBcowana w wysokoi wyzszej spérod
wartasci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub wéctaizytkowej aktywow. Za wart@ uzytkowa uznaje
sie sune zdyskontowanych przysztych strumieni pigmych, ktére przyniesie dany skladnik aktywow przy
zastosowaniu rynkowej stopy dyskontowej przed opaneaniem, odzwierciedlagej wartdé piengdza w
czasie oraz ryzyka charakterystyczne dla danegadskta aktywéw. W przypadku, gdy nie jest ziwe
ustalenie wartixi przysztych strumieni piesinych dla danego sktadnika aktywéw, dla potrzeb lesta
wartasci uzytkowej uwzgednia st grupe aktywow generujca okreslone strumienie pienine, do ktorej natey
dany skladnik aktywow. W takich przypadkach za graptywdw generuce strumienie piegine uznaje si
caty rynek w danym kraju.

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty waftd

Odpis z tytutu utraty wartei w odniesieniu do nataosci wykazywanych wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) jest odwracanysli jgp6zniejszy wzrost wartei odzyskiwalnej moe by
obiektywnie przypisany do wydarzenia, ktére vapdib po uprzednim rozpoznaniu utraty waio

Odpis z tytulu utraty wartei w odniesieniu do wartgi firmy nie jest odwracany. W przypadku innych
aktywow, odpis z tytulu utraty waroi jest odwracany, gdy zaistnigprzestanki wskazuage, i utrata wartéci
aktywow nie ma ja miejsca lub si zmniejszyta. OdwrOcenie odpisu nafeuja¢, gdy nasfpita zmiana
szacunkéw zastosowanych do dkeaia wartéci odzyskiwalne;.

Odpis z tytulu utraty wartei jest odwracany jedynie w zakresie, w ktérym w&trtbilansowa aktywa nie
przekracza wartgi bilansowej, jak aktywo miatoby po pomniejszeniu o amortyzaey przypadku, gdyby nie
rozpoznano utraty wardoi.

(k) Kapitat wkasny
Akcje zwykte zalicza gido kapitatu wiasnego.

Koszty kraicowe bezpférednio zwizane z emigj nowych akcji wykazuje siw kapitale wlasnym jako
pomniejszenie wptywow z emisiji.

Na kapitat zapasowysodnoszone:

* nadwyki wplywéw z tytutu emisji akcji a warkeia nominalg wyemitowanych akcji,
po pomniejszeniu o koszty emis;ji,

e koszty realizacji programu opcji pracowniczych.
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Zobowigzania finansowe - kredyty i payczki oraz zobowinzania z tytutu obligacji

Pocztkowo kredyty i payczki oraz zobowgzania z tytutu obligacjiswykazywane w ksigach wedtug kosztu,
ktéry jest odpowiednikiem warfoi godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Npate, zobowizania te s
ujmowane w ksigach w wysokéci zamortyzowanego kosztu, przy czym jakakolwiekniéa pom¢dzy kwob
tego kosztu a warfgcia danego instrumentu finansowego w terminie wymagain rozpoznawana jest
w rachunku zyskow i strat w okresie do terminu wgadadci, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej.

Jeli pozyczka zostaje sptacona przedadigj wymagalnéci, wynikte r&znice pom¢dzy ustalonymi jej kosztami
a kosztami biggcymi 53 odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Kredyty i paryczki zalicza s do zobowazan krotkoterminowych, chybaze Spoétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zoba@wéania o co najmniej 12 migsly od dnia bilansowego.

Zobowizania z tytutu wyemitowanych obligacji zerokupona@hyalicza si do dtugoterminowych zobowzan
finansowych, jéli termin ich sptaty zapada co najmniej 12 mgegiod dnia bilansowego.

(m) Swiadczenia na rzecz pracownikéw jednostek zataych

Swiadczenia oparte na akcjach

Spétka, nie posiadag wtasnych pracownikéw, prowadzi na rzecz kluczowpcacownikéw z Grupy AmRest
(patrz Nota 6) dwa programy wynagrodzgpartych na akcjach i regulowanych akcjami.

Wartcs¢ godziwa swiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian zayzmanie opcji, povgksza inwestycje.
taczm kwots, jaky nalezy rozliczyé przez okres nabywania uprawiigrzez pracownikdw do realizacji opcji, ustala
sie w oparciu o wart& godziwg przyznanych opcji. Na kdy dziex bilansowy jednostka weryfikuje swoje
oszacowania oczekiwanej liczby przyznanych opcjph¥ ewentualnej weryfikacji pierwotnych oszacaw®potka
ujmuje w korespondencji z kapitalem wtasnym orakorgazaniami. Uzyskane wplywy z tytutu realizacjicp
(pomniejszone o koszty transakcyjne béppdnio zwizane z realizag] odnosi si na kapitat zakladowy (wardé
nominalna) oraz kapitat zapasowy tworzony ze spezedkcji powyej ich wartéci nominalnej. W przypadku
rozliczenia programu akcjami wlasnymi, cena ichys& wraz z kosztami pomniejszona jest o wplywyytzity
realizacji opciji.

W przypadku transakcji ptatéa w formie akcji, w ktérych warunki umowy dapracownikowi maliwosé
wyboru sposobu rozliczenia — rozliczenie poprzezdanye srodkéw piengznych lub poprzez emigj
instrumentéw kapitalowych — jednostka traktuje ¢atdansakcje lub elementy takich transakcji jakgekcje
ptatnagci w formie akcji rozliczane wrodkach pieniznych, w zakresie, w jakim zagjreta zobowjzanie do
wydania srodkéw piengznych lub innych aktywéw. W zakresie, w jakim jedtikas nie zacigneta takiego
zobowgzania, traktuje takie transakcje jak transakcjetngkzi w formie akcji rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

W 2014 r. planys$wiadczér opartych na akcjach (plan drugi) zostaty zmodyfikoe poprzez dodanie
mozliwosci wyboru przez pracownika sposobu rozliczenigradkach piergznych zamiast w instrumentach
kapitatowych. W konsekwencji wprowadzonych zmiardi&a wycenia zobowzanie do rozliczenia programu
poprzez wydanigrodkéw pien¢znych z uwzgidnieniem wartéci godziwej instrumentu dimnego na dzig
modyfikacji / biezacej wartdci spodziewanych wypltywéwérodkdw piengznych dla potrzeb uregulowania
zobowgzania, uwzgidniagc terminy i warunki na ktérych prawa do otrzymasiadkéw piengznych lub
instrumentéw kapitatowych zostaty przyznane.

P&niejsze ujcie zobowjzania jest dokonywane zgodnie z wytycznymi dodggmi transakcji ptatnii w
formie akcji rozliczanymi wérodkach piengznych.
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Spotka wycenia zaggnicte zobowazanie w wartéci godziwej z uwzgldnieniem okresdwiadczenia ustug /
okresu nabywania uprawmiga ewentualne zmiany waéth ujmuje w inwestycjach na koniec danego okresu.

Na dzie rozliczenia Spétka dokonuje ponownej wyceny zohaamia w jego wartei godziwej. J&li Spotka w
ramach rozliczenia transakciji:
» wydaje srodki pientzne, a nie emituje / wydaje instrumenty kapitatoveeptatn@gé powinna w catéci
pomniejszy zobowhzanie,
» wydaje / emituje instrumenty kapitalowe zamiastptaasrodkdw pien¢znych, zobowizanie powinno
zost& przeniesione bezprednio do kapitaléw, jako zaptata za wyemitowanstrimenty kapitatowe.
Jakikolwiek element kapitatowy ¢ty wczeniej powinien pozostaw kapitatach.

(n) Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania te pocgkowo ujmowane $ w ksiegach wedtug ich wartci godziwej, a nagpnie wg
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

(0) Waluta prezentacji oraz zasady przeliczenia

Sprawozdanie zostato zaprezentowane w polskiclichiofTransakcje zawarte w walutach obcyghpezeliczane
wedtug kursu obowgzujacego w dniu zawarcia transakcji. Aktywa i pasywangizne wyraone w walutach
obcych na dzig bilansowy zostaly przeliczone na zlote polskie lwgdkursu obowgzujagcego na ten dzie
Raéznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tramgakyrazonych w walutach obcych na polskie ztote
zostaly wykazane w rachunku zyskéw i strat zagtkyem czsci zyskow i strat zwgzanych z instrumentem
zabezpieczggym, stanowjcym efektywne zabezpieczenie ujmowanym bémminio w innych dochodach
catkowitych. Aktywa i pasywa niepiegiine wyraone w walutach obcych, wykazywane wedtug kosztu
historycznego, wyceniagivedtug kursu obowgzujacego w dniu transakcji.

(p) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow it stbejmuje czs¢ biezacg i cze$¢ odroczomn. Wartcé
biezacego podatku dochodowego zawiera podatek obliczammypodstawie dochodu do opodatkowania za
biezacy rok, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowsmwizujgcych lub zasadniczo oboadiujacych

na dzié bilansowy, oraz korekty zobog#ania z tytutu podatku dochodowego za lata poprieedn

Podatek dochodowy wykazywany jest w rachunku zysksétrat, z wygtkiem operacji rozliczanych z kapitatem
wiasnym, w przypadku ktérych wptyw podatku odnasgitlsezpdrednio na kapitat wkasny.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wjame jest w peilnej wysoka, metod
zobowhzaniows, z tytulu ré@nic przegciowych pomédzy wartdcia podatkovs aktywdédw i zobowdzan,

a ich wartécia bilansova w jednostkowym sprawozdaniu finansowymzele jednak odroczony podatek
dochodowy powstat z tytutu pogtkowego ugcia sktadnika aktywow lub zobogdania w ramach innej
transakcji nt polgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wplywiananwynik finansowy, ani na zysk
(strat) podatkovy, to st go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy astglprzy zastosowaniu stawek
(i przepis6w) podatkowych obowdujacych prawnie lub faktycznie na daiebilansowy, ktére zgodnie z
oczekiwaniami bda obowhzywaé w momencie realizacji oddoych aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobgrania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.rblipoznaje si
odroczonego podatku dochodowego na momentgbkmeego ugcia wartgci firmy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgnst, jezeli jest prawdopodobneze w przysziéci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry @limo wykorzystanie rénic przegciowych.

18



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Zobowigzanie na odroczony podatek dochodowy ujmowanezjégtutu r@&nic przegciowych powstajcych z
tytutu inwestycji w jednostkach zaleych i stowarzyszonych, chybae roziaenie w czasie odwracaniagsi
réznic przefciowych jest kontrolowane przez Spétk prawdopodobne jeste w maliwej do przewidzenia
przyszidci réznice te nie ulegnodwroceniu.

(r) Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnychotsp zalicza powstage powtarzalnie przychody i
koszty, zwjzane tylko z pérednio z widciwa operacyja (podstawow, statutovs) dziatalngcia Spétki. Do
dziatalndci takiej zalicza si miedzy innymi: przychody z tytutu refakturowaniaiadczeér opartych na akcjach
na spotki powdzane, koszt z tytutu utworzonych odpiséw aktualieygh, koszt wydanych akcji wiasnych,
wynik na sprzeday aktywow trwatych.

(s) Koszty i przychody finansowe

Do przychodéw i kosztow finansowych Spéika zalickerzysci uzyskane z posiadania, zyozenia lub
sprzeday osobom trzecim aktywow finansowychy t® dywidendy, odsetki, dyskonto, wzrost wadicgodziwej
aktywow finansowych) oraz optaty pobierane przeabgstrzecie za ptyczenie od niclrodkéw piengznych
lub ich rownowartéci, co powoduje powstanie zobaaan finansowych (odsetki, prowizje, dyskonto), azak
skutki utraty wartéci aktywow finansowych.

Do przychoddw i kosztow finansowych zalicza sikze saldo dodatnich i ujemnychzréc kursowych, zaréwno
powstatych przy zaptacie nateici i zobowizan, wyrazonych w walutach obcych, jak i aktualizacji wyceny
aktywow i zobowjzan opiewagcych na waluty obce, z wytkiem r&nic kursowych wptywajcych na cea
nabycia lub koszt wytworzenia aktywow, z ktorynd iigza.

2. Udzialy w jednostkach zalgnych

Testy na utrat wartasci

Nie rzadziej nt na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego Spoétka dokonujeyfikacji wartosci
bilansowej aktywow finansowych (udziatéw w jednastk zalenych) w celu okrdenia, czy aktywa te nie
wykazup oznak utraty wartwi. W tym celu Spotka dokonuje poréwnania wécto aktywéw netto
poszczeg6lnych podmiotéw z wadti ksiegowa udziatdw wykazywanych w bilansie.

W sytuacji, gdy bilansowa wagb udziatéw nie znajduje pokrycia w aktywach nettmejajednostki Spétka
dokonuje dalszej analizy przestan@kiadczicych o potrzebie przeprowadzenia aktualizacji wycaktywéw
spowodowanej przez nie utgavartaci.

Spotka dokonuje oceny czynnikow weytrznych jak i zewstrznych, majcych wptyw na wyniki finansowe
osiagane przez podmioty zalee (w tym weryfikuje realizagjzakladanych planéw badtowych na dany rok
finansowy). Ponadto Spétka dokonuje analizy czyéwikmikro- jak i makroekonomicznych, w tym réwaie
wptywu waha kurséw walut oraz kosztu kapitatu na rynkach, @rikth funkcjonuy podmioty zalene. Odpis
aktualizupcy wartg¢ udziatdbw w jednostkach zedeych okrglany jest jako rénica pomgdzy wartdcig tych
aktywow wynikajca z kshg rachunkowych na daiewyceny i wartéciag biezaca oczekiwanych przysztych
przeptywow piengznych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywrgjysprocentowej. Dla tak mierzonej
wartasci przysztych zdyskontowanych przeptywéw pigmych Spétka dodatkowo przeprowadza araliz
wrazliwosci wptywu zmian efektywnej stopy procentowej oraahsh kurséw walut. Wart& aktywow jest
aktualizowana dopiero z chwiliznaniaze utrata warteci udzialtdw ma charakter trwaly i w diszym okresie
nieodwracalny.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka przeprowadzita test kgdm utraty wartéci posiadanych udziatéw dla
Spotek: AmRest HK Ltd., Blue Horizon Hospitality @up PTE Ltd., AmRest s.r.o. i AmRest EOOD. Zgodnie
powyzszymi zataeniami, nie testowano AmRest Sp. z 0.0.
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Chiny  Czechy Bulgarie
Rok 2015

11,40% 7,95% 10,16%

Stopa dyskontowa przed
opodatkowaniem

Budzetowasrednia mata zysku
EBITDA

Przewidywany skumulowany roczny
wskaznik wzrostu ayty do

kalkulacji planowanych przysztych
wynikow

9,03% 17,58% 7,38%

26,34% 10,33% 22,55%

Biorac powysze pod uwagw roku obgtym sprawozdaniem Spétka dokonata odpisu aktualimgo wartéc
udziatow w Spétce AmRest HK Ltd. w wysaddad 323 tys. zt.

Gdyby stopy dyskontowe w okresie 12 meegi zakaiczonych 31 grudnia 2015 r. byty o 3 punkty procemo
wyzsze/nksze, nie skutkowatoby to rozpoznaniem dodatkowelyiso dot. trwatlej utraty warfoi.

Gdyby EBITDA w okresie 12 miegiy zakadiczonych 31 grudnia 2015 r. byty o 3 punkty procemo
wyzsze/nksze, nie skutkowatoby to rozpoznaniem dodatkowelyiso dot. trwatlej utraty warfoi.

Stopa dyskontowa prza do kalkulacji stanowisredni koszt kapitalu przed opodatkowaniem dla
poszczego6lnych walut. Na dzi@1 grudnia 2015 r. stopa dyskontowa przed opodaikgéem dla Chin 11,40%,
dla Butgarii 10,16% i dla Czech 7,95% .

Ponizsza tabela prezentuje liczloraz warté¢ netto posiadanych przez Spgtkidzialdbw w jednostkach
zaleznych na dzié 31 grudnia 2015 r. i na dzi1 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Udziat w kapitale Wartas¢ netto Udziat w kapitale Wartas¢ netto
zaktadowym udziatow zaktadowym udziatow
AmRest Sp. z 0.0. 100,00% 591 764 100,00% 592 448
(Polska¥?
AmRest s.r.0. 100,00% 33573 100,00% 33573
(Republika Czeska)
AmRest Acquisition 100,00% 146 954 100,00% 146 954
Subsidiary (USA)
AmRest EOOD 100,00% 14 388 100,00% 14 388
(Bulgaria)
AmRest FSVC LL&) 100,00% 1362 - -
AmRest HK Ld (Chiny’ 100,00% - 83,00% -
(©
Blue Horizon Hospitalit 62,33% 102 811 60,18% 86 579
Group PTE Ltd.
(Chiny)®
Razem - 890 852 - 873942
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(a) Wartas¢ udzialtdbw w AmRest Sp. z 0.0. zostala pomniejszonaarté¢ kosztow wynikajcych z realizacii
programu opcji pracowniczych (opcje udzielone pratkom jednostek zakmych). Skapitalizowane w wasm
inwestycji koszty z tego tytutu wyniosty w 201584 tys. zt.

(b) W dniu 10 lutego 2015 r. zostata pgdjuchwata o podwagzeniu kapitatu zakladowego w AmRest FSVC LLC 1
tys. USD. W dniu 18 marca 2015 r. zostala gradjichwata o podwgzeniu kapitatu zakltadowego w AmRest FSVC
LLC 20tys. USD. W dniu 5 pgalziernika 2015 r. zostata peti uchwala o podwgzeniu kapitatu zakladowego w
AmRest FSVC LLC 50 tys. USD. W dniu 16zdaiernika 2015 r. zostata petl uchwata o podwgzeniu kapitatu
zakladowego w AmRest FSVC LLC 250 tys. USD. W dtiuigrudnia 2015 r. zostata petdj uchwata o podwagzeniu
kapitatu zakladowego w AmRest FSVC LLC 43 tys. USD.

(c) W dniu 20 padziernika 2014 zostata peth uchwala o podwigzeniu kapitatu w spélce AmRest HK Ltd o 600 tys.
USD, powodujc obgcie dodatkowego 1% udziatow. Na dzigl grudnia 2014 nie zostaty postawione do dyspiozyc
AmRest HK Ltd érodki wynikajce z tej uchwaty w kwocie 150 tys. US&rodki w wysokdci 100 tys. USD zostaty
postawione do dyspozycji spotki w dniu 20 maja 208&miastrodki w wysokdci 50 tys. USD zostaly postawione
do dyspozycji AmRest HK Ltd. w dniu 2 wigga 2015 r. W dniu 30 listopada 2015 zostata peggisumowa na
kwote 18 tys USD na mocy ktérej AmRest Holdings statjsdynym udzialowcem AmRest HK Ltd. W dniu 21
grudnia 2015 zostaly postawione do dyspozycji ArbRé€ Ltd. srodki w wysokdci 50 tys. Uchwata dotygza
powyzszego transferu zostata podpisana 20 stycznia 2ON& dzié 31 grudnia 2015 nie zostaly postawione do
dyspozycji AmRest HK Ltdsrodki wynikapce z tej uchwaty w kwocie 50 tys. USD W 2015 rokstat utworzony
odpis aktualizujcy wartg¢ udziatdw w spéice w wysoko 323 tys. zt.

(d) W dniu 30 stycznia 2015 r. zostata ptdjuchwata o podwagzeniu kapitatu zaktadowego w Blue Horizon
Hospitality Group PTE. LTD. o 4 454 tys. USD. W \ikin podgtej uchwaly zwgkszyt st udziat procentowy
posiadanego zaangavania AmRest Holdings SE w spétce Blue Horizon pitality Group PTE LTD o 2,78%. W
dniu 13 lipca 2015 r. zmniejszykesudziat procentowy posiadanego zagogania AmRest Holdings SE w spéice
Blue Horizon Hospitality Group PTE LTD o 0,63% wiku zaka@czenia procesu emisji udziatow.

3. Pozostate aktywa finansowe

Stan pozostatych aktywow finansowych na d3& grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. zostatgdstawione
ponizej:

Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 31 grudai2015 31 grudnia 2014
Pazyczki udzielone 174 200 232 500
Ogotem na dzié 174 200 232 500
Pozostale aktywa finansowe krétkoterminowe 31 gruda 2015 31 grudnia 2014
Pazyczki udzielone 8019 12 711
Ogotem na dzié 8019 12711

Spotka udzielita spétkom zateym payczki o nasipujacej charakterystyce:

Pazyczkobiorca - AmRest s.r.o.
Kwota payczki - 20500 tys. zt
Oprocentowanie - WIBOR 3M + max

Umowa payczki zostata podpisana 16 grudnia 2013 r. W dniur3esnia 2015 r. otrzymano 20 500 tys. zi,
tytutem splaty payczki.
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Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z o.0.
Maksymalna kwota pryczki - 350 000 tys. zt

Oprocentowanie - 3M WIBOR + max

Umowa payczki zostata podpisana 18 solziernika 2010 r. Odsetki zgodnie z umpwap by¢ naliczane
kwartalnie. Zmiana uwzgtiniapca aktualp stog referencyjg nastpowa bedzie pierwszego dnia kdego
kwartatu. Sptata pyczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie doke@ndno dnia 31 grudnia 2018 r. W roku
2015 dokonano sptaty pyczki w kwocie 37 800 tys. zt. Saldo py@zki na dzié@ 31 grudnia 2015 wyniosto
174 200 tys. zt.

Pazyczkobiorca - AmRest HK Ltd.
Kwota payczki -1 000 tys. USD
Oprocentowanie - 3M LIBOR + mza

Umowa payczki zostata podpisana 19 listopada 2012 r. Da &1 grudnia 2015 nie zostata dokonana sptata
pozyczki ani odsetek przez spélldmRest HK Ltd. Na cat wartag¢ pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami
zostat utworzony na koniec roku 2015 odpis aktugdizy.

Pazyczkobiorca - AmRest HK Ltd.
Kwota payczki - 210 tys. USD
Oprocentowanie - 3M LIBOR + mza

Umowa payczki zostata podpisana 5 wkréa 2013 r. Do dnia 31 grudnia 2015 nie zostataodaka sptata
pozyczki ani odsetek przez spélldmRest HK Ltd. Na cat wartag¢ pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami
zostat utworzony na koniec roku 2015 odpis aktugdizy.

Pazyczkobiorca - Blue Horizon Hospitality Group PTET R
Kwota payczki - 582 tys. USD
Oprocentowanie - stata stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 5 grudnia 2018dsetki zgodnie z umawmag by¢ naliczane i ptatne kwartalnie
do 25 dnia miegta kaczacego kwartat Sptata peyczki zostata dokonana peteniem zgodnie z umawe dnia 25
marca 2015 r.

Pazyczkobiorca - Blue Horizon Hospitality Group PTET
Kwota payczki - 556 tys. USD
Oprocentowanie - stata stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 22 stycznia 2014 r. Odssgkidnie z umow map by¢ naliczane i ptatne
kwartalnie do 25 dnia miegia kaiczacego kwartat. G&¢ sptaty payczki (186 tys. USD kapitatu oraz 34 tys.
USD odsetek) zostata dokonana pogniem zgodnie z umawe dnia 25 marca 2015 r. Spfata pozostatejaiz
pozyczki zostata dokonana 26 sierpnia 2015 r. w kw@3@i@ tys. zt.
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Pazyczkobiorca - Blue Horizon Hospitality Group PTETD
Kwota payczki -1 085tys. USD
Oprocentowanie - stala stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 24 czerwca 2014 r. Odgefidnie z umow map by¢ naliczane i platne
kwartalnie do 25 dnia miegia koiczacego kwartat. Sptata pgczki miata zostd dokonana do dnia 24 czerwca
2015r.

Do dnia 31 grudnia 2015 nie zostata dokonana sphégyczki ani odsetek przez spétkBlue Horizon
Hospitality Group PTE. LTD.

W dniu 25 marca 2015 r. zostata podpisana umowagetia. W zwazku z umovg nowa payczka na kwai

844 USD z 25 marca 2015 r. sptacazymzke z dnia 5 grudnia 2013 udzielpma kwot 582 USD w raz z
naliczonymi do dnia 31 marca 2015 odsetkami w kevgt2 USD oraz e#ciowo sptaca pioyczke z dnia 22
stycznia 2014 udzielanna kwot 556 tys USD — sptata w kwocie 186 USD oraz naliezoa dzié 31 marca
2015 odsetki od tej pgczki w kwocie 34 USD.

Pazyczkobiorca - Blue Horizon Hospitality Group PTETD
Kwota payczki - 844 tys. USD
Oprocentowanie - stala stopa procentowa

Odsetki zgodnie z umaynwmap by¢ naliczane i ptatne kwartalnie do 25 dnia mjeaikaiczacego kwartal. Splata
pozyczki zostanie dokonana do dnia 25 marca 2016 di& publikacji niniejszego sprawozdania, sptata
pozyczki nie zostata dokonana.

Ponizsza tabela przedstawia zm¢gamartasci pazyczek w cagu 12 miesjcy zakaczonych 31 grudnia 2015 r.

Stan na 1 stycznia 2015r. 245 211
Z tego:

Czesé krotkoterminowa 12 711
Czes¢ diugoterminowa 232 500
Zmiany wartdci pazyczek w cagu 12 miesicy zakaczonych 31 grudnia 2015 roku:

Pazyczki udzielone (umowa paitenia) 3161
Odsetki naliczone 11 093
Sptata payczki (59 430)
Odpis aktualizujcy warta¢ pazyczki (3930)
Splata payczki (umowa potjcenia) (2 343)
Splata odsetek od pygczki (10 473)
Splata odsetek od pyczki (umowa poticenia) (251)
Odpis aktualizujcy warta¢ odsetek od po/czki (514)
Rd&znice kursowe z wyceny (przychody finansowe) (305)
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Stan na 31 grudnia 2015. 182 219
Z tego:

Czes¢ krotkoterminowa 8019
Czes¢ dlugoterminowa 174 200

Pazyczki nie § zabezpieczone. Wakbgodziwa payczki nie r&ni si¢ istotnie od jej wartéci bilansowe;j.

4. Zobowiazania finansowe

Zobowpzania wobec pozostatych jednostek

W dniu 7 grudnia 2009 r. AmRest Holdings SE zawaRBS Bank (Polska) SA oraz Bank Pekao SA umow
emisji obligacji (,obligacje 5-letnie”), na podstav ktérej uruchomiony zostat program obligaciji
korporacyjnych AmRest, umtbiwiajacy emisg 15 000 obligacji odcznej wartéci nominalnej 150 min zt.
Umowa zostata zawarta na czas ékaey do 9 lipca 2015 r., z mlbiwoscig przedienia do momentu wykupu
wszystkich wyemitowanych obligaciji.

W dniu 22 sierpnia 2012 r. AmRest Holdings SE zawdRBS Bank (Polska) SA oraz Bank Pekao SA ugow
emisji obligacji (,obligacje 5-letnie”), na podstawktérej uruchomiono kontynuowany program obligacj
korporacyjnych AmRest.

W dniu 18 czerwca 2013 roku Spétka dokonata enii4jio00 obligacji zdematerializowanych na okaziciela
wartasci nominalnej jednej obligacji PLN 10 tys. ztgwinej wartéci emisyjnej PLN 140 000 tys .zt.

W dniu 10 wrzénia 2014 r. dokonano wcagejszego wykupu obligacji o wadc 131,5 min zt. W tym samym
czasie wyemitowano 14 000 obligacji o wadionominalnej 140 min zt i magych dag¢ wykupu 10 wrzénia
2019 r. Obligacje oprocentowangerg podstawie zmiennej stopy 6M WIBOR pekgizonej o mate. Odsetki g
ptatne w potrocznych okresach (30 czerwca i 30 giajd Grupa jest zobowzana do utrzymania wskaikow
finansowych (diug netto/EBITDA, kapitaly wlasne/sairbilansowa, EBITDA/nalme odsetki) na poziomie
okreslonym w warunkach emisji obligacji z dnia 10 wéz& 2014 r. (odpowiednio: <3,5; >3,5; >0,Bmisja
obligacji nie zostata dodatkowo zabezpieczona.

W dniu 30 grudnia 2014 r. dokonano wykupu obligacjivysoka@ci nominalnej 18,5 min zi, ktére mialy dat
wykupu 30 grudnia 2014 r. Na dai&1 grudnia 2015 r. Grupa posiada wyemitowane abjego wartéci: 140
min zt z dag wykupu 30 czerwca 2018 r. i 140 min zt z data watkd O wrzénia 2019 r.

Catkowite zobowjzanie z tytutu wyemitowanych obligacji na dzigl grudnia 2015 mynosi 279 157 tys. zt.
Obligacje zostaty wyemitowane w celu sfinansowalzi@talngci inwestycyjnej Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia zmgamartcci obligacji w cagu 12 miesjcy zakaczonych 31 grudnia 2015 r.

Stan na 1 stycznia 2015r. 278 775

Z tego:
Cze&$¢ krotkoterminowa -

Cze$¢ diugoterminowa 278 775

Zmiany wartdci obligacji w cagu 12 miesjcy zakaczonych 31 grudnia 2015 roku:

Koszty emisji obligacji 327
Odsetki naliczone 12 080
Odsetki zaptacone (12 025)
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Stan na 31 grudnia 2015 r. 279 157

Z tego:
Cze&$¢ krotkoterminowa -

Cze$¢ diugoterminowa 279 157

10 wrzénia 2013 r. zostata podpisana Umowa Kredytowa ("Wai® pomedzy AmRest Holdings SE, AmRest
Sp. z 0.0. i AmRest s.r.o. -acznie "Kredytobiorcami" a Bankiem Polska Kasa Opi&kA., Bankiem
Zachodnim WBK S.A., Rabobankiem Polska S.A. i INGanRiem Slaskim Polska S.A. — atznie
"Kredytodawcami".

Na podstawie Umowy, Kredytodawcy udzielili Kredyiotzom kredytu 4cznie w przyblionej kwocie EUR
250 min. Wszyscy Kredytobiorcy ponaszolidarm odpowiedzialnét za realizag zobowhzan wynikajacych z
Umowy.

Efektywne stopy procentowey gbiezne ze stopami rynkowymi dla oktenych typow kredytow i poyczek.

W zwiazku z tym, warté¢ godziwa przedstawionych powsj zobowazan nie r&ni sie istotnie od ich warkei
bilansowych.

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Na dzier 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Sppldsiadata naleoici o nas¢pujgcej charakterystyce:

Opis naleznosci 31 grudnia 31 grudnia 2014
2015
Naleznosé¢ od jednostki povazanej — AmRest Sp. z 0.0. cash pooling 2743 3117
Naleznosé¢ od jednostki powaizanej — AmRest s.r.o. 563 19
Naleznos¢ od jednostki povazanej — AmRest Sp. z o.0. 13 377 165
Naleznosé¢ od jednostki povaizanej — AmRest LLC - 51
Naleznos¢ od jednostki powvazanej — OOO AmRest 12 33
Naleznas¢ od jednostki povaizanej — SCM Sp. z o.0. - 119
Naleznosé¢ od jednostki povazanej — AmRest HK Ltd - a7
Naleznas¢ od jednostki povaizanej — AmRest GmbH 11 -
Naleznosé¢ od jednostki povazanej — Frog King & Beverage - 11
Naleznos¢ od pracownikéw jednostek poyzianych 6 58
Naleznosé¢ z tytutu podatkow 744 889
Pozostate nafmosci 6 469
Ogodtem naleznosci na dziei 17 462 4978

6. Zobowigzania z tytutu wynagrodzei oraz swiadczea na rzecz pracownikow

Na dziex 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Sppiisiadata zobowrania z tytutu dostaw i ustug o
nastpujacej charakterystyce:
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Opis zobowazan 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania wobec jednostki pogdanej — AmRest Sp. z 0.0. 10 1
Zobowigzania wobec jednostki pogaanej — AmRest LLC 87 90
Zobowizania wobec jednostki poydanej — AmRest HK Limited - 526
Zobowigzania wobec jednostki pogdanej — La Tagliatella LLC - 217
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatycmgestek 989 769
Pozostale zobowtrania 2313 -
Ogotem zobowizania na dany dzié 3399 1603

Program opcji pracowniczych 2

W  kwietniu 2005 r. Grupa wprowadzita Plan Opcji €xaniczych rozliczany akcjami, z rly

0 wybranej grupie pracownikéw. Catkowita liczba jgkdo ktérych wydawane magby¢ opcje, jest ustalana
przez Zarzd, nie mae jednak przekroczy3% wszystkich akcji znajdagych s¢ w obrocie. Ponadto, liczba
akcji nabytych przez pracownikow poprzez wykorzggaopcji jest ograniczona do 200 000 rocznie. Zged
z postanowieniami Planu, Grupa, po uprzednim zatlzeniu przez Zagd, ma prawo do okégenia, poza
innymi kwestiami, pracownikéw uprawnionych do udpézenia w Planie oraz #oi przyznanych opcji oraz
daty ich przyznania. Cena wykonania opcjdbie zasadniczo rowna cenie rynkowej akcji Spoétkdraa
przyznania opcji, natomiast okres nabywania uprefivdd opcji wyniesie 3 lub 5 lat. Plan Opcji Pracogayich
zostat zatwierdzony przez ZazSpotki oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W styczniu 2010 r., Rada Nadzorcza jednostki doppo®j Grupy podjta uchwa¢ potwierdzajcs

i systematyzujca catkowity liczbe akcji, co do ktérych wydawane modpy¢ opcje w ildci ktéra nie mae
przekroczy 3% wszystkich akcji znajdggych sé w obrocie.

W czerwcu 2011 r., Rada Nadzorcza jednostki dorma®jjGrupy podjta uchwa¢ zmieniajca wezeniejsze
zapisy dotycgce liczby akcji nabytych przez pracownikdéw popraegorzystanie opcji i jest ograniczona do
100 000 rocznie.

W listopadzie 2014 r. Rada Nadzorcza jednostki doigcej Grupy podjta uchwa¢ dodajca do regulaminu
Opcji Pracowniczych midiwosci rozliczenia Opcji Pracowniczych w gotowce (o sploie rozliczenia decyduje
pracownik). Zmiana ta skutkuje rozpoznaniem zohaemia na dzie 31 grudnia 2015 r. w wysokoi 21 629
tys. zt zgodnie polityk rachunkowéci Spdéiki. Na dzié 31 grudnia 2014 r. rozpoznano zobgmeinie w
wysokaci 19 174 tys. zt.

Program opcji pracowniczych 3

W grudniu 2011 r. Grupa wprowadzita kolejny PlancfpgPracowniczych rozliczany akcjami, z ghy

o wybranej grupie pracownikéw. Catkowita liczba jkdo ktérych wydawane magby¢ opcje, jest ustalana
przez Rad Nadzorcz, nie mae jednak przekroczyl 041 000 akcji. Zgodnie z postanowieniami PlaRada
Nadzorcza, na wniosek Zadu, ma prawo do okégenia, poza innymi kwestiami, pracownikéw uprawnjon
do uczestniczenia w Planie orazdoprzyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Cerytonania opcji bdzie
zasadniczo réwna cenie rynkowej akcji Spotki z dpigprzedzajcego przyznania opcji, natomiast okres
nabywania uprawniedo opcji wyniesie 3 lata. Cena wykonania opejidie rosta rokrocznie o 11%. Plan Opcji
Pracowniczych zostat zatwierdzony przez &badzorcz Spotki.
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Na dzien 31 grudnia 2015.rzostala rozpoznana w ramach kapitatu zapasowegbak®? 496 tys. zt zgodnie
polityka rachunkowéci Spotki.

Wartas¢ zobowhzania z tytutu wynagrodaeorazswiadczé na rzecz pracownikéw na dai@l grudnia 2015 r.
oraz na dzig 31 grudnia 2014 r. zostaly zaprezentowane w tgioelizej:

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzanie z tytutu Programu opcji pracowniczych 2 21629 19174
Zobowigzanie z tytutu Programu opcji pracowniczych 3 - 15765
21629 34 93¢
Warunki przyznanych opcji na akcje pracownikom gst@wia ponisza tabela:
Cena wykonania
opcji w zt.
llos¢ przyznanych (przed ~ Okres wancici
Data przyznania opcji na akcje  Warunki nabycia prawa do realizacji  indeksacj) opcii
Program 1
30 kwietnia 1999 75250 5 lat, stopniowo, 20% na rok 6,4 10 lat
30 kwietnia 2000 53 750 5 lat, stopniowo, 20% na rok 25,6 10 lat
30 kwietnia 2001 76 300 5 lat, stopniowo, 20% na rok 25,6 10 lat
30 kwietnia 2002 74 600 5 lat, stopniowo, 20% na rok 16,0 10 lat
30 kwietnia 2003 55100 5 lat, stopniowo, 20% na rok 16,0 10 lat
30 kwietnia 2004 77 800 5 lat, stopniowo, 20% na rok 19,2 10 lat
Sumé 412 80(
Program 2
30 kwietnia 200¢ 79 30( 5 lat, stopniowo, 20% na r 24.C 10 lar
30 kwietnia 2006 75000 5 lat, stopniowo, 20% na rok 48,4 10 lat
30 kwietnia 2007 89 150 5 lat, stopniowo, 20% na rok 96,5 10 lat
30 kwietnia 2008 105 250 5 lat, stopniowo, 20% na rok 86,0 10 lat
12 czerwca 20( 2000cC 5 lat, stopniowo, 20% na r 72,5 10 lar
22 sierpnia 2008 1000 5 lat, stopniowo, 20% na rok 65,4 10 lat
30 kwietnia 200 102 37( 5 lat, stopniowo, 20% na r 47.€ 10 lar
10 maja 2009 3000 5 lat, stopniowo, 20% na rok 73,0 10 lat
30 kwietnia 2010 119 375 5 lat, stopniowo, 20% na rok 70,0 10 lat
30 kwietnia 2010 7 975 5 lat, stopniowo, 20% na rok 70,0 10 lat
20 czerwiec 201 105 (9Q 5 lat, stopniowo, 20% na r 78,C 10 lar
5 wrzenia 2011 1000 5 lat, stopniowo, 20% na rok 70,6 10 lat
30 kwietnia 201 81 50( 5 lat, stopniowo, 20% na r 70,C 10 lar
30 kwietnia 2013 91 700 5 lat, stopniowo, 20% na rok 81,0 10 lat
30 kwietnia 2014 79 830 5 lat, stopniowo, 20% na rok 81,0 10 lat
9 grudnia 2015 127 865 5 lat, stopniowo, 20% na rok 130,9 10 lat
Suma 1089 405
Program 3
13 grudnia 2011 616 000 3 lat, stopniowo, 33% na rok 61,00 10 lat
8 padziernika 2012 259 000 3 lat, stopniowo, 33% na rok 64,89 10 lat
16 stycznia 2014 215000 3 lat, stopniowo, 33% na rok 67,43 10 lat
8 lipca 2014 50 000 3 lat, stopniowo, 33% na rok 61,00 10 lat
1 padziernika 2014 90 000 3 lat, stopniowo, 33% na rok 82,11 10 lat
30 listopada 2014 30 000 3 lat, stopniowo, 33% na rok 61,00 10 lat
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Suma 1260 000

Liczby i wartdci sredniowaonej ceny wykonania opcji (bez indeksacji) z wskigst programoéw za okres 12
mieskcy konczagcych s 31 grudnia 2015 r. oraz okres 12 mgegi konczacych s¢ 31 grudnia 2014 r.

przedstawiono w tabeli potej:

Sredniowaona Liczba opcji  Liczba opcji| Sredniowaona  Liczba opcji Liczba opgji
cena wykonania Program 3 Program 2 cena wykonania Program 3 Program 2
opcji (przed opcji (przed
indeksacj) indeksacj)
2015 2014
Stan na pocgek okresu PLN 67,24 1 030 000 544 506 PLN 66,68 755 000 559 785
Wykorzystane w okresie PLN 78,84 (260 001) (241 179 PLN 58,76 - (24 974)
Umorzone w okresie PLN 65,97 (110 000) (27 543) PLN 65,96 (110000) (70 135)
Przyznane w okresie PLN 130,90 - 127 865 PLN 67,89 385 000 79 830
Stan na koniec okresu PLN 81,34 659 999 403 649 PLN 67,24 1 030000 544 506
Dostpne do
wykorzystania na koniec PLN 64,86 476 666 139 455 PLN 72,54 549 333 380424
okresu

Wartas¢ godziwa pracyswiadczonej w zamian za wydane opcje na akcje j@stzmna za pomacwartcci
godziwej przyznanych opcji. Oszacowana wart@godziwa swiadczé jest mierzona za pom@cmodelu
tréjmianowego oraz modelu opartego na metodzie Bt@drlo. Jedn z danych weiciowych wywanych
w powyzszym modelu jest okres waosci opcji (10 lat). Maliwos¢ wczeniejszego wykonania opcji jest

uwzgkdniona w modelu tréjmianowym.

Wartas¢ godziwa opcji na moment nadania zostata ustalangodstawie ponszych parametrow:
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od 1/1/2014 PLN 26,73 PLN 64,65 PLN 64,65 36% 10 lat - 3,50%
do 31/12/2014
0d 1/1/2012 ¢ PLN22,57 PLN61,00 PLN 61,00 38% 10 lat - 582%
do 31/12/2012 £
od 1/1/2011 PLN 2535 PLN73,95 PLN 64,89 37% 10 lat - 4,35%
do 31/12/2011
od 1/1/2015 PLN 103,98 PLN 195,95 PLN 130,90 24% 10 lat - 2.37T%
do 31/12/2015
od 1/1/2014 PLN 50,87 PLN 81,82  PLN 81,00 36% 10 lat - 3,50%
do 31/12/2014
od 1/1/2013 PLN 41,34 PLN 81,00  PLN 81,00 34% 10 lat - 3,50%
do 31/12/2013
od 1/1/2012 PLN 39,62 PLN 70,00  PLN 70,00 37% 10 lat - 5,36%
do 31/12/2012
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0d 1/1/2011  PLN4597  PLN78,00 PLN 78,00 37% 10 lat - 561%
do 31/12/2011
0d 1/1/2010 ¢ PLN4261  PLN70,00 PLN 70,00 40% 10 lat - 551%
do 31/12/2010 £
0d 1/1/2009 ~ PLN27,38  PLN48,32 PLN 48,32 41% 7,6 lat - 580%
do 31/12/2009
0d 1/1/2008 ~ PLN29,81  PLN838  PLN838 37% 89lat  1880%  580%
do 31/12/2008
0d 1/1/2007  PLN36,09  PLN965 PLN965 33% 99lat  1880% 550%
do 31/12/2007
od 1/1/2006 PLN 15,5 PLN483  PLN483 31% 99lat  1880%  4,98%
do 31/12/2006
od 1/1/2005 PLN 8,9 PLN257  PLN24,0 40% 99lat  1880%  4,50%
do 31/12/2005
PLN 6.¢ n/d  PLN18¢ 40% 70la  1940%  450%

. c

do kzglo((:)i £ PLNG6 nd  PLN186 40% 75lat  19,40%  580%
* W zwigzku z faktem, 2 przed 2006 r. Spotka nie posiadata historii notowa GPW, oczekiwana zmienitoceny akcji dla
wyceny nada sprzed 2006 r. zostata oparta na historycznejamaéei cen akcji poréwnywalnych spétek notowanych naAG®
Warszawie (obliczona na podstaviiedniowaonego pozostatego okresu amasci opcji), skorygowanej o wszelkie oczekiwane
zmiany w przysztej zmienoi ceny akcji wynikajcej z publicznego udaginienia informacji o Spétce. Szacunki dla wyceny
nada z roku 2006 zostaly oparte na rzeczywistej zmiéoinnotowa akcji Spoétki. Wysoka aktualna zmienitocen akcji jest
efektem znacznego wzrostu cen akcji Spétki od mamiet pocatkowej emisji.
**Finalizacja dokumentacji wplygta na przesurcie daty nadania. Cena opcji zostata ustalona vetkii 2015 r., kiedy cena
rynkowa byta na poziomie 130 zt.

Opcje g przyznawane po wypetnieniu warunkéw dotyeych okresu zatrudnienia. Plan nie przewidigdnych
dodatkowych warunkéw rynkowych, od ktorych uzalena bytaby realizacja opcji z wykiem planu 3
zaktadagcego minimalg roczry stog wzrostu.

Zmiana wartéci inwestycji w zwizku z planami dotyecymi ptatnéci akcjami za okres dwunastu migsy
konczacych s¢ odpowiednio 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudniad20Xostato przedstawione poej:

31.12.2015 31.12.2014

Wartas¢ swiadczenr pracownikév (684 8 09¢
(684) 8 098

Brak jest innych (poza wymienionymi pougj) zobowizan z tytutuswiadcze pracowniczych.

7. Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Jak opisano w Nocie la, 27 kwietnia 2005 r. akcj@Rest Holding N.V. (obecnie AmRest Holdings SE)
zadebiutowaly na Gietdzie Papieréw Wddiowych (,GPW") w Warszawie.

Posiadacze akcji zwyktycha suprawnieni do otrzymania dywidend i maproporcjonalne prawo gtosu na
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki (,WZA").

Na dziex 31 grudnia 2015 Spoétka posiadata 21 213 893 wyemaihych akcji w petni optaconych. Kapitat
docelowy Sp6tki wynosi 500 000 akcji. Wasémominalna jednej akcji wynosi 1 eurocent (0,01ogur
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Wg informacji posiadanych przez Spgtka dzié zatwierdzenia sprawozdania finansowego, tj. 11cen@016 r.
nastpujacy akcjonariusze przekazali informagd posiadaniu bezpednio lub pérednio (poprzez podmioty zatee)
co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzekkajonariuszy:

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w kapitale % Liczba gtoséw na WZA Udziat na WZA %
FCapital Dutch B.V.* 6726 790 31,71% 6726 790 371
Nationale-Nederlanden

OFE** 2539 429 11,97% 2539 429 11,97%
PZU PTE*** 2120901 10,00% 2120901 10,00%
Aviva OFE 2100 000 9,90% 2 100 000 9,90%
Pozostali akcjonarius 772677 36,42% 772677 36,42%

* FCapital Dutch B. Vjest spoétlg zalezng Finaccess Capital, S.A. de C.V.
** \Wczesniejsza nazwa: ING OFE

***  PTE PZU S.A. zarmiza aktywami, w ktérych sktad wchagiindusze nalece do OFE PZU “Ztota Jesitoraz DFE PZU

Pozostale kapitaly zapasowe
Struktura kapitalu zapasowego przedstawianastpujaco:

31 grudnia 205 31 grudnia 204

Nadwyzka powyej wartdgci nominalnej 786911 786911
Opcje pracownicze 35641 35 64
Zmiana programu opcji na akcje dla pracownikow (28 833 (34 939)

Bezzwrotne wptlaty na kapitat bez dodatkowej enaikgiji, dokonanych

przez akcjonariuszy Grupy przed debiutem na GPW 6191 6191
Przeliczenie waluty funkcjonalnej (31219; (31 219)
Zmiana prezentacji podziatu zyskow zatrzymanych - 21 37,
Wynik netto na akcjach wlasnych za lata 2012-2014 (3429 (876,
Akcje wlasne (21212 (3788
Pozostate 47 48
Razem kapitaty zapasowe 744 10: 779 3%

Zyski zatrzymane

W ramach zyskéw zatrzymanych Spoétka zgodnie z uthwa 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2011 r. wygalrita fundusz rezerwowy w kwocie 50 min zt na zalakgiji
whasnych przeznaczonych vggiznie na potrzeby realizacji opcji na akcje w ramgkichkolwiek istniejcych
lub przysztych motywacyjnych programoéw opcji managgeh dla pracownikow, w tym Cztonkéw Zadu
Spoétki albo spotek zalmych. W 2015 roku (jak zaprezentowano w sprawozadaeizmian w kapitale wkasnym)
zrealizowano transakcje na akcjach wtasnych w ranmgtaiegcych programéw opcyjnych naczrg kwote 17
198 tys. zt (odpowiednio 3 788 tys. zt w 2014 rpku

Zgodnie z uchwat nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniamiga 2015 r. Spétka postanawia
strata za rok obrotowy 2014 w wysdk020 915 tys. zlotych pokryta zostanie z zyskéweta 2011-2013, ktore
zostaly przeznaczone na podsgenie kapitalu zapasowego.

Spotka podjta decyzg o prezentowaniu w sprawozdaniu jednostkowym wywikéat ubiegtych w zyskach
zatrzymanych, ktére zgodnie z uchwatami Walnegoo#gdzenia Akcjonariuszy powinny dyprzeznaczane
na pozostate kategorie kapitatow.
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8. Srodki pieniezne

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych
Srodki piengzne w kasie

31 grudnia 205 31 grudnia 204

14011 1963
1 1
14 01: 1 96¢

Uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego na dzZ84 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. przedstawig w

tabeli ponkej:
Zmiana
roqramu Zaptacone
- , . . Bilansowe Prodra faktury za Zmiany w
12 miesécy konczacych si 31 grudnia : opcji na . .
zmiana - wartosci kapitale
2015r. akcje dla_. :
stanu . - niematerialn obrotowym
pracowniko )
e i prawne
w
Naleznosci z tytutu do§tgw i ush (12629 18 33¢ i 5710
oraz pozostate nataosci
Pozostate aktywa obrotowe (64) - - (64)
Zobowizania z tytutu Fjos_taw i ustug (11519 1331C 304 2100
oraz pozostale zoboydania
Zmiana ZobowiqzaniN. "
. rogramu Zmiany z  a z tytulu \ézapracon .
— X . _ Bilansow P - - 2 faktury za Zmiany w
12 miesecy konczacych si 31 grudnia - opcjina tytutu podniesienie o .
a zmiang . A . wartosci  kapitale
2014r. akcje dla realizacji kapitaluw . ;
stanu . . . niematerialnobrotowym
pracownik opcji  jednostce :
. .~ eliprawne
ow zaleinej
Naleznosci z tytutu do§t§1w i ush 4 i (653) i i (649)
oraz pozostate nateosci
Pozostate aktywa obrotowe (50) - - - - (50)
Zobowgzania z tytutu dostaw fusiug - 55,50 (34939 227 1039 (35) (458)
oraz pozostate zoboydania
9. Przychody i koszty finansowe oraz pozostate przycldy i koszty operacyjne
Przychody i koszty finansowe
12 miesegcy 12 mieskcy

Przychody finansowe z tytutu odsetek
Otrzymane dywidendy
Pozostate rinice kursowe, netto

31

konczacych si
31 grudnia 2015

konczacych si
31 grudnia 2014

11 215 15430
6 606 -
327 2269
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Przychody finansowe, razem 18 148 17 699
Koszty finansowe z tytutu odsetek (12 082) (15 077)
Pozostale koszty finansowe (632) (1589)
Koszty finansowe, razem (12 714) (16 666)
Pozostate przychody i koszty operacyjne

12 miesecy 12 mieskcy

Wynik na tansakcjach zbycia akcji wkasnych (program motywag

konczacych si
31 grudnia 2015

konczacych si

31 grudnia 2014

SOP/MIP)* 12 127 2487
Przychody z tytutu refaktur 1298 -
Odpis aktualizujcy zobowjzania 96 -
Pozostale przychody operacyjne - 19
Pozostale przychody operacyjne, razem 13521 2 506
Odpis aktualizujcy pazyczki udzielone (4 444) -
Odpis aktualizujcy wartG¢ udziatdw (323) (21 201)
Odpis aktualizujcy naleznosci (6 152) -
Pozostale koszty operacyjne, razem (10 919) (21 201)

*na wynik na transakcjach zbycia akcji wkasnychogmam motywacyjny SOP/MIP)- skladasie nastpujgce pozycje:
przychody z tytutu refakturowaniaviadcze opartych na akcjach wtasnych na spoétki pgeine w kwocie 28 857 tys. zt,
koszt wydanych akcji wiasnych w kwocie 32 581zysraz cezs¢ kosztéw wydanych akcji, ktora nie jest rozpoznawvan

wyniku okresu kwocie 15 851 tys zt.

10. Podatek dochodowy

12 miesecy 12 mieskcy

konczacych se konczacych sk

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Podatek dochodowy za bigy okres 523 (576)
Zmiana stanu aktywa oraz zobgwénia z tytutu podatku odroczonego 989
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta 579 413

Aktywa i zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego laosipie si ze soh, jezeli istnieje
mazliwos¢ wyegzekwowania na drodze prawnej prawa do skonguesnsa bieacych aktywOw i zobowizan

podatkowych i jeeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samygamom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazujenas¢pujace kwoty:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajce do realizacji w ggu 12 miesjcy
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

32
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31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji w ggu 12 miesjcy 551 628
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 551 628

Réznice przejciowe po kompensatach uwzdhione przy kalkulacji podatku odroczonego dotycz
nastpujacych pozyciji:
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wartcici niematerialne i prawne 25 9)
Pozostate aktywa finansowe - (383)
Pozostale zobowrania finansowe 527 (209)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohparnia (13) 39
Straty podatkowe (212) 291
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - -
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 327 (271)

Nierozliczone straty podatkowe na dzi81 grudnia 2015 r. od ktérych rozpoznano aktywiytatu podatku
odroczonego:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Strata podatkowa 1114 1534
Razem 1114 1534

11. Transakcje z jednostkami powizanymi

Jednostki zaline bezpérednio i parednio, pozostate jednostki pawane

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w sktad Grupy Kapitatowej, vorkj Spotka jest jednostkdominujca, wchodzity
nastpujace podmioty zalene (bezpérednio i pdrednio):

Udziat w
kapitale
oraz
Nazwa podmiotu 0golnej
dominuj acego oraz liczbie Data objecia
Nazwa spotk Siedzibe pozostatych udziatowcédv gtosowm kontroli
Prowadzenie dziataldoi holdingowej
AmRest Acquisition Subsidiary Inc. Wilmington, USA mRest Holdings SE 100,00% maj 2007
AmRest TAG S.L.U. Madryt, Hiszpania AmRest Sp. z o0.0. 100,00% marzec 2011
AmRestavia S.L.U. Madryt, Hiszpania AmRest TAG S.L.U. 100,00% kwiecig 2011
Restauravia Grupo Empresarial S.L. Madryt, Hiszpania AmRestavia S.L.U. 16,52%  kwiecien 2011
AmRest TAG S.L.U. 83,48%
AmRest HK Ltd Hong Kong, Chiny AmRest Holdings SE  100,00%  wrzesig 2011
Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd  Singapur, Chiny ~ AmRest Holdings SE 62,33% grudzier 2012
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Udziat w

kapitale

oraz
Nazwa podmiotu 0golnej
dominuj gcego oraz liczbie

Data objecia

Nazwa spofki Siedziba pozostatych udzialowcéwgtoséw  kontroli
WT Equities 14,10%
BHHG 14,10%
MJJP 4,24%
Coralie Danks 5,23%
Bigsky Hospitality Group Ltd Hong Kong, Chiny Blue Hmwn Hospitality 100,00% grudzie2012
Group PTE Ltd
New Precision Ltd Apia, Samoa Blue Horizon Hospitalityt00,00% grudzie2012
Group PTE Ltd
Horizon Group Consultants (BVI) Road Town, TortolaBlue Horizon Hospitality 100,00% grudzie2012
Brytyjskie Wyspy Group PTE Ltd
Dziewicze
Prowadzenie dziataldoi restauracyjnej
AmRest Sp. z o0.0. Wroctaw, Polska AmRest Holdings SE  100,00% grudzier 2000
AmRest s.r.0. Praga, Czechy AmRest Holdings SE 0000, grudzieh 2000
AmRest Kft Budapeszt, ¥gry AmRest Sp. z o.0. 100,00% czerwiec 2006
AmRest Coffee Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska AmRestzSpo. 82,00% marzec 2007
Starbucks Coffee 18,00%
International, Inc.
AmRest EOOD Sofia, Bulgaria AmRest Holdings SE 10900 kwiecien 2007
00O AmRest Petersburg, Rosja AmRest Acquisition 0,88% lipiec 2007
Subsidiary Inc.
AmRest Sp. z 0.0. 99,12%
AmRest Coffee s.r.o. Praga, Czechy AmRest Sp.z 0. 82,00% sierpieh 2007
Starbucks Coffee 18,00%
International, Inc.
AmRest Kavézo Kift Budapeszt, gty AmRest Sp. z o.0. 82,00% sierpieh 2007
Starbucks Coffee 18,00%
International, Inc.
AmRest d.o.o. Belgrad, Serbia AmRest Sp. z 0.0. 60,00%  pazdziernik 2007
ProFood Invest GmbH 40,00%
AmRest LLC Wilmington, USA AmRest Sp. z o0.0. 10080 lipiec 2008
Da Via, LLC Kennesaw, USA AmRestavia S.L.U. 100,00% czerwiec 2013
La Tagliatella - Crown Farm, LLC Gaithersburg, USA  Restavia S.L.U. 100,00% czerwiec 2013
Restauravia Food S.L.U. Madryt, Hiszpania Restaur@vigpo 100,00% kwiecien 2011
Empresarial S.L.
Pastificio Service S.L.U. Lleida, Hiszpania Restaia@rupo 100,00% kwiecien 2011
Empresarial S.|
Pastificio Restaurantes S.L.U. Lleida, Hiszpania tiflgie Service S.L.U. 100,00% kwiecien 2011
Tagligat S.L.U. Lleida, Hiszpania Pastificio Servigé..U. 100,00% kwiecien 2011
Pastificio S.L.U. Lleida, Hiszpania Pastificio SewiS.L.U. 100,00% kwiecien 2011
AmRest Restaurant Management Co. Ltd SzanghajyChin AmRest HK Ltd 100,00% listopad 2012
AmRest Adria d.o.o. Zagrzeb, Chorwacja AmRest Spoz 100,00% pazdziernik 2011
AmRest GmbH Kolonia, Niemcy AmRestavia S.L.U. 100,00% marzec 2012
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Udziat w
kapitale
oraz
Nazwa podmiotu 0golnej
dominuj gcego oraz liczbie Data objecia
Nazwa spofki Siedziba pozostatych udzialowcéwgtoséw  kontroli
AmRest SAS Lyon, Francja AmRestavia S.L.U. 100,00% kwiecien 2012
AmRest Adria 2 d.o.o. Ljubljana, Stowenia AmRest5p.o. 100,00% sierpier 2012
Frog King Food&Beverage Management LEtanghaj, Chiny Bigsky Hospitality Group 100,00% grudzieh 2012
Ltd
Blue Frog Food&Beverage Management Lszanghaj, Chiny New Precision Ltd 100,00%  grudzier 2012
Shanghai Kabb Western Restaurant Ltd Szanghaj, Chiny Horizon Group 97,50% grudzier 2012

Consultants (BVI)
Shanghai Renzhi Business 2,50%
Consultancy Co. Ltd

AmRest Skyline GMBH Kolonia, Niemcy AmRestavia S.L.U. 100,00%  pazdziernik 2013
Kai Zhen Food and Beverage Managemerzanghaj, Chiny Blue Frog 100,00% marzec 2014
(Shanghai) Ltd. Food&Beverage

Management Ltd
Pizzarest S.L.U. Lleida, Hiszpania Pastificio Sengck.U. 100,00% wrzesié 2014
AmRest Coffee EOOD Sofia, Butgaria AmRest Sp. z o0.0. 100,00% czerwiec 2015
AmRest Coffee S.r.l. Bukareszt, Rumunia AmRestzSpo. 100,00% czerwiec 2015
AmRest Coffee SK s.r.o. Bratystawa, StowacfanRest s.r.o. 92,50% grudzier 2015

AmRest Sp. z 0.0. 7,50%

Swiadczenie ustug finansowych i innych dla potrzelgyr
AmRest Capital Zrt Budapeszt, gty AmRest Sp. z o.0. 100,00% listopad 2011
AmRest Finance Zrt Budapesztgivy AmRest Sp. z o.0. 100,00% listopad 2011
La Tagliatella International Kft Budapeszt iy AmRestavia S.L.U. 100,00% listopad 2012
La Tagliatella Financing Kft Budapeszt¢dty AmRestavia S.L.U. 100,00% listopad 2012
La Tagliatella Asia Pacific Ltd Hong Kong, Chiny AmRaga S.L.U. 100,00% listopad 2012
La Tagliatella SAS Lyon, Francja AmRestavia S.L.U. 100,00% marzec 2014
AmRest FSVC LLC Delaware, USA AmRest Holdings SE 10800 listopad 2014
Swiadczenie ustug zagdzania tacuchem dostaw

SCM Sp. z o.0. Chotomow, Polska AmRest Sp. z o0.0. 51,00% pazdziernik 2008

R&d Sp. z 0.0. 43,80%

Beata Cylny 5,00%

Zbigniew Cylny 0,20%

Brak biezgcej dziatalndci

AmRest Ukraina t.o.w. Kijéow, Ukraina AmRest Sp. z o0.0. 100,00% grudzie 2005
AmRest Work Sp. z o.0. Wroctaw, Polska AmRest Spoz 100,00% marzec 2012

35



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

4,24%
14,10%,

523%
14,10%

&

Dziabalnose restanracyjna
Dixialulnpsc boldingowa.
Udriatowey mniejszosciowi

OBJASNIENIA :

52.33%

T8
18%
18%

2%

#
&
53

1| 1002




AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich zitotych o ile nie podano inaczej)

Na dzieh 31 grudnia 2015 r. Spétka posiadatasrpdnio poprzez jednostki zatee, znaczcy wplyw na nasgpujace
inne jednostki:

Udziat

Grupy

w kapitale

oraz ogolnej
Nazwa podmiotu liczbie

Nazwa spotki Siedziba Gléwny obszar dziatalnii dominujacego gtoséw Data nabycia

SCM s.r.o. Praga, Czechy Swiadczenie ustug zagdzania SCM Sp. z 0.0. 45,90 %  marzec 2007

tancuchem dosta

Siedziba Grupy Kapitatowej niiei sic we Wroctawiu, w Polsce. Wedtug stanu na 31 gru@Qia5 r. restauracje
prowadzone przez GrgpKapitalowy s zlokalizowane w Polsce, Czechach, nggvdech, w Rosji, Bulgarii,

Rumunii, Serbii, Chorwaciji, Hiszpanii, Niemczechaffcji oraz w Chinach.

Transakcje z jednostkami p@@anymi

Transakcje z jednostkami payzanymi odbywaly si na warunkach zbionych do warunkéw rynkowych.

Naleznosci od jednostek powjzanych

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

AmRest s.r.c 563 19
AmRest Sp. z 0. 16 120 3282
SCM Sp. z o.0. - 119
AmRest LLC - 51
00O AmRes 12 33
AmRest HK Ltd. - 47
AmRest Gmbt 11 -
Frog King & Beverage - 11
Pracownicy jednostek pogdanyct 6 58

16 712 3620

Pazyczki udzielone jednostkom powjzanym

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

AmRest Sp. z o.0. 174 200 212 000
AmRest s.r.o. - 20 500
AmRest HK Ltd - 4 597
Blue Horizon Hospitality Group PTE LT 8 01¢ 811/

182 219 245 211

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania wobec jednostek powizanych

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

AmRest Sp. z 0.0. 10 1
AmRest HK Ltd. - 526
AmRest LLC 87 90
La Tagliatell: LLC - 217

97 834
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Pozostate przychody operacyjne od jednostek posdanych 12 mieskcy
konczacych si

31 grudnia 2015

12 miesecy
konczacych si
31 grudnia 2014

AmRest Sp. z o.0. 22 532 1828
Frog King & Beverage 10 11
AmRest s.r.0. 776 100
AmRest LLC 5128 31
OO0 AmRest 12 33
AmRest KFT - 1
AmRest Coffee Sp. z o 118 73
SCM Sp. z o.0. 287 119
La Tagliatella LLC 137¢ -
AmRest Gmbt 13 -
Restauravia Grupo Empresa - 285
30 251 2481

Pozostate koszty operacyjne - jednostki powzane 12 miesgcy 12 miesecy

konczacych si konczacych si

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Frog King & Beerage — odpis (22) -
AmRestLLC - odpis (6 090) -

AmRest HK Ltd. — odpis (4 808) (21 201)

(10 919) (21 201)

12 miesecy 12 mieskcy

Koszty ogélnego zargdu — jednostki powigzane konczacych si konczacych si
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

AmRest Sp. z 0.0. (110) (33)
AmRest Coffee Sp. z o.0. - 1)
AmRest s.r. - 1)
Restauravia Grupo Empresarial - (286)
AmRest Kfi - @)
AmRest LLC (124) (73)
La Tagliatella LLC (131) (274)
(1 545) (675)

12 miesecy 12 mieskcy

konczacych sk konczacych sk
Przychody finansowe od jednostek powzanych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
AmRest Sp. z 0.0. — odsetki 9800 13 145
AmRest s.r.0. — odsetki 663 1146
AmRest s.r.o0. — dywidenda 6 606 -
AmRest HK Ltd. — odsetki - 161
AmRest LLC — wycena 436 -
La Tagliatella LLC- wycen: 11 -
Blue Horizon Hospitality Group PTE Lt~ odsetk 129z 28€
18 808 14 740
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Koszty finansowe - jednostki powazane 12 miesgcy 12 mieskcy
konczacych sk konczacych sk
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
La Tagliatella LLC - wycena (12) -
AmRest HK Ltd - wycena (33) -
Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd. — wycena ) (2 -
AmRestLLC —wycen: (410) -
(457) -

Transakcje z Zaggem i Rag Nadzorcz

Wynagrodzenie Zagdu i Rady Nadzorczej
12 miesecy koficzace 12 miesecy kofnczgce
sie sie
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wynagrodzenie Cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej wyptacone
przez Spotk oraz jednostki zatame

Razem wynagrodzenie wyptacone dla Zagdu i Rady
Nadzorczej

9620 6 891

9620 6 891

Kluczowi pracownicy Grupy biar rowniez udzial w programie opcji pracowniczych (nota 6).aNd¢
inwestycji dotycacych programu opcji pracowniczych w odniesieniukaalry kierowniczej wyniosta 10 078
tys. zt oraz 5 332 tys. zt w okresach 12 miegizakaiczonych odpowiednio 31 grudnia 2015 r. oraz 31 giaud
2014r.

Za 12 miesecy Za 12 miesecy
konczacych se  konczacych si
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Liczba przyznanych opcji Sztuk 637 869 760 750
Liczba opcji dosfpnych do wykorzystania Sztuk 352 115 555 317
Wartas¢ godziwa opcji na moment nadania zt 20176 377 18 896 200

Na dzier 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. nie igtnidne zobowizania wobec bytych pracownikow.

12. Zobowigzania warunkowe

Stan gwarancji udzielonych przez Spohia dzié 31 grudnia 2014 r. przedstawig siastpujaco:
Strony gwarancji Mechanizm gwarancji Maksymalna kwota
Wymagalna optata czynszowa,

AmRest Holdings SE

Gwarancja dotycca . przyszie optaty do kica trwania Zgodnie z
. gwarantuje AmRest LLC . . .
umowy najmu . umowy oraz poniesione koszty i mechanizmem
__ narzecz GLL Perimeter . . N
restauracji w USA naliczone odsetki gwarancji

Place, L.P.

Amrest Holdings SE

Gwarancja dotycgca Wymagalna optata czynszowa,

. gwarantuje AmRest GmbH ) Zgodnie z
umowy najmu . przyszie optfaty do kica trwania .
. na rzecz na rzecz Berliner o . mechanizmem
restauracji w . umowy oraz poniesione koszty i .
. Immobilien Gesellschaft . . gwaranciji
Niemczech GbR naliczone odsetki

39



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich zitotych o ile nie podano inaczej)

W odniesieniu do powgzej umowy w Stanach Zjednoczonych tyvaggocjacje z wigicielami.

13. Instrumenty finansowe

Szacowanie warkai godziwej

Wartcs¢ godziwa instrumentéw finansowych znajglyjch s¢ w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na
notowaniach rynkowych na d#iesporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. V¥argndzing
instrumentéw finansowych, ktére nie znajlsje w obrocie na aktywnym rynku, ustalg girzy wykorzystaniu
technik wyceny.

Spoétka stosuje e metody i przyjmuje zatenia oparte na warunkach rynkowych vgpstjacych na kady
dzien bilansowy. Warté¢ godziwg aktywow finansowych, ktore nie znajgigic w obrocie na aktywnym rynku,
wylicza sk z wykorzystaniem wskaikéw dla sektora oraz ostatniej dgmtej informacji na temat inwestyciji.
Wartags¢ godziwa opcji walutowych i transakcji terminowycfest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki, ktére wystawity instemty.

Nastpujace wyceny wartéci godziwej byly stosowane przez Spgotkv odniesieniu do instrumentow
finansowych i nieruchongei inwestycyjnych:

« ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynk@identycznych aktywow lub zoboyzian
(Poziom 1),

» dane wejciowe inne ni ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktgrebserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowjzan w spos6b bezpoedni (tj. jako ceny) lub goednio (tj. bazujce na cenach)
(Poziom 2),

» dane wejciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobgwén, ktére nie § oparte na mdiwych do
zaobserwowania danych rynkowych (danesaiejve nieobserwowalne) (Poziom 3).
Ponisza tabela przedstawia poréwnanie wéanitdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, niewycenianych w waftd godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy ielatie
aktywow i zobowazan:

w tysicach ztotych polskich 31.12.2015 31.12.2014
Katego Poziom
Instrument finanso riawg hierarchii Not Wartosé Wartos¢  Wartos¢ Wartosé
Wy MSR  wartosci Y godziwa ksieggowa  godziwa ksiggowa
39 godziwej

Pozostate aktywa finansowe
diugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe "

krbtkoterminowe A 3 8019 8019 12711 12711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

A 3 3 174 200 174200 232500 232500

*
pozostale nakecic A 5 16 718 16 718 4089 4089
Pozostate aktywa obrotowe A * 144 144 80 80
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty A * 8 14 012 14 012 1964 1964
Pozostate zobowzania
diugoterminowe - obligacje B 3 4 279 157 279157 278775 278 775
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug B . 6 3399 3399 1603 1603

oraz pozostate zobogdania
A - pazyczki i naleznosci wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
B - zobowagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
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* Przyjmuje s¢ ze wartd¢ godziwa jest zbkona do wartéci bilansowej, dlatego nie zastosowarednych technik do
wyceny tych pozycji bilansowych.

Wartas¢ bilansowa nalencsci, kredytow i payczek oraz zobowran krétkoterminowych s zblizone do ich
wartagsci godziwych z powodu ich krotkoterminowego chaealt Spoétka szacujeze wartéé godziwa
dtugoterminowych aktywdw i zobowdan nie odbiega istotnie od ich waétd bilansowych.

Na dzier 31 grudnia 2015 r. Spotka nie posiadata instrudweritnansowych wycenianych w wagtm godziwe;.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka nie rozpoznata transfepbmidzy poziomami wycen w waroi
godziwej.

Spoétka jest narana na szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko azmignkowych (obejmujce ryzyko
walutowe i ryzyko zmian stép procentowych) oraz gramiczonym stopniu ryzyko kredytowe. Program
zaradzania ryzykiem wprowadzony przez Spotkparty jest na zakeniu nieprzewidywalnii rynkéw
finansowych oraz sity maksymalnemu ograniczaniu wptywu potencjalnycatewnych czynnikw na wyniki
finansowe Spotki.

Zarzdzanie ryzykiem oparte jest na procedurach zate@rgch przez Zaeg.

Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych Spoiki, szczegodlnieananych na ryzyko kredytowe néte srodki piengzne

i ich ekwiwalenty, nalenosci oraz udzielone pgyczki. Spoétka lokujesrodki pienkgzne i ich ekwiwalenty
w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodod Nie istnieje rownig znacaca koncentracja ryzyka
kredytowego w odniesieniu do natesci handlowych oraz pozostatych natesci z uwagi na ich poziom na
dziea bilansowy. Na dzie 31 grudnia 2015 r., maksymalne namaie na ryzyko kredytowe z tych tytutéw
wynosito 199 825 tys. zt i obejmowato gtéwnie emlos¢ z tytutu payczek udzielonych jednostkom zatem
(Nota 3). Na dzig 31 grudnia 2015 Spoétka utworzyta odpis aktuatigyjpazyczki udzielone oraz nataosci w
kwocie 10 596 tys. PLN

Ryzyko zmian stép procentowych

Udzielone przez Spotkpazyczki do jednostek powkanych (Nota 3) najgZciej oparte zostaty na zmiennej
stopie procentowej. Na d#ie81 grudnia 2015 r. Spéika nie stosowata zabezgheograniczajcych wpltyw na
wynik finansowy zmian w przeptywach pieanych wynikajcych ze zmian stop procentowych. W4&éto
godziwa tych instrumentow niezdi si¢ istotnie od ich wart@i bilansowej.

Ryzyko walutowe

Spoétka naraona jest na ryzyko walutowe zygiane gtdwnie z wycennaleznosci i zobowigzan w walutach
innych niz waluta funkcjonalna Spotki. Spoétka nie stosujerimmentéw zabezpieczgjych magc na uwadze
brak wptywu ré@nic kursowych na biece przeptywy pierizne.

Ryzyko zwjzane z ptynnig finansovwy

Spétka nie prowadzi dziataléa operacyjnej (poza dziataléma holdingows), co powoduje brak konieczém
zapewnienia bigcego dosipu do kapitalu oraz kontrolowania wymagalnych zobaah. W celu
sfinansowania dziatalgoi inwestycyjnej Grupy spétka wyemitowata obligaciea kwot 280 min zt
Charakterystyk obligacji zawarto w Nocie 4.

Ryzyko kapitatowe

Celem Spotki w zargzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdditio Spétki do kontynuowania
dziatalngci, a take finansowanie inwestycji w jednostkach zalgch, tak aby midiwe byto realizowanie
zwrotu dla akcjonariuszy oraz kokxy dla innych zainteresowanych stron, azelutrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu obzénia jego kosztu. Finansowanie na poziomie 3,5mega EBITDA traktowane
jako docelowy maksymalny i bezpieczny poziom ryzkkaitatlowego.
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Spoétka monitoruje kapitat przy pomocy wgkika zadtienia. Wskanik ten oblicza s jako stosunek
zadlwenia netto do wartei EBITDA. Zadtuzenie netto oblicza sijako sung kredytéw (obejmujcych kredyty

i pozyczki oraz zobowjzania z tytutu leasingu finansowego) pomniejszam $rodki pientzne i ich

ekwiwalenty. EBITDA oblicza si jako zysk z dzialalnizi operacyjnej przed pafteniem odsetek i innych
obciazen w postaci podatkéw, amortyzacji oraz aktualizagitaici aktywdw.

Wskazniki zadtuzenia Spétki na 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 201gkzedstawiaj sie nastpujaco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobhowigzania z tytutu obligaciji i inne zobow#ania 304 512 315 58t
Minus: srodki pienezne i ich ekwiwalenty (14 012) (1964
Zadhwzenie netto 290 500 313 62:
Kapitat wkasny ogotem 800 728 811 17:
Kapitat zaangzowany 1091 228 124 79¢
Wskaznik zadtuzenia 28% 28%

Wabhania n&wiatowych rynkach finansowych

Zarzmd nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnych waltana rynkach finansowych oraz
podwyzszonej niestabilrizi na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatlolwyoa sytuagj finansovy
Spotki. Kierownictwo jest przekonanee podejmuje wszelkie kroki, jakieg sniezkedne do wspierania
stabilngci i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spétki w obecnych okoliczciach.

14. Zysk/strata na jedng akcje

Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na jgakcg zwykla za okres 12 miesty konczacych se 31 grudnia
2015r. 12014 r. zostat obliczony w ngstjacy sposoéb:

12 miesécy 12 miesécy

konczacych sg  konczacych s

31 grudnia 2015 31 grudnia 201

Zysk/strate nettc 647 (2C 915,
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 21213893 2213 89:
Sredniowaona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnioneaysku

na akocg 21213 893 2213 89:
Zysk/strata na jednakci zwykla:

Podstawowy zysk/strata na jedakci zwykla 0,0z (0,99)
Rozwodniony zys/strati na jedn akcg zwykla 0,0z (0,99

W dniu 1 grudnia 2014 roku ngptto wyganiecie prawa Zargdu AmRest Holdings S.E. do dokonywania
podwyzszer kapitatu do kwoty EUR 5 tys. w ramach kapitatu eloevego (zgodnie z paragrafem 4.1 Statutu
Spotki). Prawo to nadane zostato uchwatom ZWZ akajiuszy nr 13 z dnia 10 czerwca 2011 roku. Nard2ie
grudnia 2015 roku Spétka nie ma #iosci potencjalnej emisji akcji celem rozliczenia pragndéw opcyjnych.
Rozliczenie programéw opcyjnych tezosté dokonane w formie akcji wkasnych lub gotéwkowej.

15. Zabezpieczenie kredytow

Kredyty zacjgniete przez Grup nie s zabezpieczone na rzeczowych aktywach trwatych pa@zostatym
majtku Grupy. Kredytobiorcy (AmRest Holdings SE, AmMR8g. z 0.0. oraz AmRest s.r.0.) pornpsalidarr
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odpowiedzialné za realizag zobowhzan wynikajagcych z uméw kredytowych. Dodatkowo, spotki z Grupy
00O AmRest, AmRest TAG S.L., AmRestavia S.L.U., tResavia Grupo Empresarial S.L., Restauravia Food
S.L.U., Pastificio Service S.L.U., AmRest Finana¢ @taz AmRest Capital Zrt — udzielity gwaranci reecz
bankéw finansujcych. Spotki te gwarantyjwywigzanie s¢ przez Kredytobiorcow ze zoboyzian wynikajacych

z umowy kredytowej do momentu ich sptaty, czylildbwrzenia 2018 r.

16. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 22 stycznia 2016 r. podpisano umgoRozwoju i Umow dostawy pozwalape grupie AmRest na
prowadzenie dziatalr$ei pod marl Starbucks na Stowacji.
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