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AmRest Holdings SE
Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy si 30 czerwca

2011r.

Jednostkowysrédroczny rachunek wynikow za poétrocze kaczace sg¢ 30 czerwca 2011 r.

Za 6 miesecy Za 6 mieskgcy
konczacych si konczacych si
w tysicach polskich ztotych Noty 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Koszty ogdlnego zagru (2 612) (193)
Przychody finansowe 8 10 940 3509
Koszty finansowe 8 (6 298) (6 719)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 2030 (3 403)
Podatek dochodowy 10 (298, (628)
Zyskl(strata) netto 1732 (4 031)
Podstawowy zysk/(strata) na jeda akcje zwykta 13 0,09 (0,27)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedn akcje zwykia 13 0,08 (0,21)
Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za potrocze kaiczace sg 30 czerwca 2011 r.
Za 6 mieskcy Za 6 mieskcy
konczacych si konczacych si
w tysgcach polskich ztotych 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Zysk/(strata) netto 1732 (4 031)
Pozostate dochody catkowite - -
Pozostate dochody catkowite netto - -
Dochody catkowite razem 1732 (4 031)
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Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy si 30 czerwca
2011r.

Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na deh 30 czerwca 2011 r.

w tysigcach polskich ztotych Noty 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa

Inwestycje diugoterminowe w jednostkach zaleh 2 751 42¢ 393 260
Pozostale aktywa finansowe dtugoterminowe 3 139 42: 375 661
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 - 380
Aktywa trwate razem 890 85( 769 301

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

A 5 47 60: 6 674
naleznosci
Pozostale aktywa obrotowe 69 4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 44 05¢ 33 609
Aktywa obrotowe razem 91 73¢ 40 287
Aktywa razem 982 58: 809 588
Kapitat wkasny 6
Kapitat podstawowy 6 71z 623
Kapitat zapasowy 6 776 34t 605 689
Zyski zatrzymane 55 28 53 555
Kapitat wlasny razem 832 34t 659 867
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1 627 -
Pozostale zobowrania finansowe diugoterminowe 4 149 41¢ 149 161
Zobowigzania diugoterminowe razem 150 04! 149 161
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate -

. . 192 560

zobowhzania
Zobhowiagzania krotkoterminowe razem 192 560
Zobowigzania razem 150 23 149 721
Pasywa razem 982 58: 809 588
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Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy si 30 czerwca
2011r.

Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z przeptywow pieriznych za pétrocze kaczace s 30 czerwca 2011 .

Za 6 mieskcy Za 6 mieskcy
w tysigcach polskich ztotych konczacych si konczacych si
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 2 03( (3403)
Korekty:

Odsetki, netto (3670 1282
Niezrealizowane rénice kursowe (163 245
Zmiana stanu naeoici 148¢ 403
Zmiana stanu pozostatych aktywow obrotowych (65) (4 319)
Zmiana stanu zobowzan (368, 799
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (698 (628)
Przepltywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (1448 (5621)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej

Wplyw z tytuty sptaty payczek i odsetek od pgczek 245 84 4 895
Wydatki na zwg¢kszenie aktywow w jednostce zate] (357044, (21 072)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (111202, (16 177)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akciji 169 62! 307 048
Wptywy z tytutu dhenych papieréw wart@iowych - 39 749
Wyptyw z tytutu dinych papieréw warteiowych (5565 (32 500)
Wplywy z tytutu cash-poolingu 87 7616
Wyptywy z tytutu cash-poolingu (41047 -

Przepltywy pienigzne netto z dziatalndgci finansowej 123 10( 321 913
Przeplywy pienigzne netto razem 10 45( 300 115
Bilansowa zmiana stanwurodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 10 45( 300 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 33 60¢ 109 337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 44 05¢ 409 452
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Jednostkowesrodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym zakoes 6 miesgcy konczacych si 30 czerwca 2011 r.

Kapitat Kapitat Zyski / (Strat
apita aptiaty yski / (Straty) Kapitaly razem
podstawowy zapasowe zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2010 427 295 229 50 713 346 369
Catkowite dochody
Wynik za rok - - (4 031) (4 031)
Catkowite dochody razem - - (4 031) (4 031)
Transakcje z wiscicielami
Program opcji na akcje dla pracownikéw - waétéwiadczer - 1498 - 1498
Emisja akciji 195 306 853 - 307 048
Transakcje z wigcicielami razem 195 308 351 - 308 546
Na dzien 30 czerwca 2010 622 603 580 46 682 650 884
Na dzien 1 stycznia 2011 623 605 689 53 555 659 867
Calkowite dochody
Wynik za rok - - 1732 1732
Catkowite dochody razem - - 1732 1732
Transakcje z wiscicielami
Program opcji na akcje dla pracownikéw - waétdwiadczer - 1122 - 1122
Emisja akgciji 90 169 535 - 169 625
Transakcje z wigcicielami razem 90 170 657 - 170 747
Na dzien 30 czerwca 2011 713 776 346 55 287 832 346
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace Spdiki oraz znacgce zasady rachunkowéci

(a) Informacje ogdine
AmRest Holdings SE (“Spotka”) zostata zadoa w Holandii w padzierniku 2000 r. jako spdtka akcyjna. W dniu
19 wrzénia 2008 Izba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowaizarg formy prawnej Spotki na SpaiEuropejsk
(Societas Europaea) oraz jej nazma AmRest Holdings SE. W dniu 22 grudnia 2008 r&d Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu dokonat rejegtraowej siedziby AmRest w Krajowym Rejestrzed8wym.
Nowa siedziba Spétki to: pl. Grunwaldzki 25-27, \&teav (50-365), Polska.afl dokonat take rejestracji zmian
statutu Spotki zwizanych z przeniesieniem siedziby AmRest do Polski.
Podstawowym obszarem dziatadnbSpotki jest dziataln& holdingowa, obejmafa nadzér wikicielski nad
nasgpujacymi jednostkami zaleymi (,Grupa”):

o AmRest Sp. z 0.0. (Polska), podmiotu twmego m¢dzynarodow grupe kapitatows obejmujca, poza
jednostkami zlokalizowanymi w Polsce, rowhi®@OO AmRest (Rosja) oraz AmRest, LLC (USA),
AmRest s.r.0. (Republika Czeska),

AmRest BK s.r.0. (Republika Czeska),

AmRest Acquisition Subsidiary Inc. (USA),

AmRest Tag S.L. (Hiszpania), podmiotu twgrego grup kapitalows, obejmujca jednostki
zlokalizowane w Hiszpanii.

Podstawowym obszarem dziatadnbjednostek, w ktdrych Spotka posiada udziatyt powadzenie poprzez
restauracje w Polsce, Republice Czeskiej, USA, &iitgRrosji, Serbii, Hiszpanii oraz nadgtzech:

o na podstawie umow franszyzy restauracji: ,KFC”, z&24 Hut”, ,Burger King”, ,Applebee’s” oraz
LStarbucks”,

o jako wixciciel marki: ,La Tagiatella”, |l Pastificcio” ora , Trastevere”.

O O O o

27 kwietnia 2005 r. akcje Amrest Holdings SE zadiehvaly na Gieldzie Papierow Wastiowych (,GPW”)
w Warszawie.

Przed 27 kwietnia 2005 r. wspotakcjonariuszami Bipotaz podmiotami wykonagymi prawa z posiadanych
w niej akcji byty International Restaurants Investits, LLC (,IRI") z siedzia w Stanach Zjednoczonych oraz
Kentucky Fried Chicken Poland Holdings BV (,KFC BM siedzila w Holandii. Wspétakcjonariusze posiadali
po 50% udziatu w gtosach przed debiutem gietdowymdti8S. IRI byta spotle kontrolowan przez American
Retail Concepts, Inc. z siedzibw Stanach Zjednoczonych (,ARC”), natomiast KFC Bjta spotla
kontrolowan, przez YUM! Brands, Inc. (,YUM!") z siedzibw Stanach Zjednoczonych.

W zwiazku z wprowadzeniem akcji Spotki na GPW, YUM! zlwgzystkie swoje akcje w Spéice i nie jest ju
jej akcjonariuszem ani jednostipowiazara. Takze IRl w momencie wégia Spotki na GPW zbyla e&
posiadanych akcji. Na d#ie30 czerwca 2011, najgkszym akcjonariuszem Spéki byt WP Holdings VII B.V
posiadajcy 32,9999 % akcji oraz gloséw w Spoice.

(b) Oswiadczenie o zgodnéci sprawozdania z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcz£ci
Finansowej

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemsoa okres 6 miegity zakaczonych 30
czerwca 2011 r. zostalo spadzone zgodnie z MSR 34r6droczna sprawozdawcgofinansowa”.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fina@gte obejmuje wszystkich informacji oraz ujawhie
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym izyale czyt& tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
za rok zakéaczony 31 grudnia 2010.

Zasady rachunkowégi zastosowane przy spadzaniusrédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres smiu mieseécy zakaczonych 30 czerwca 2011 g spojne z zasadami zastosowanymi
przy sporadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego kazekaiczony 31 grudnia 2010 r., za
wyjatkiem standardéw, zmian do standardow i interpietatire obowizuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynacych s¢ po 1 stycznia 2011 roku.
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Spoétka nie zdecydowala o0 wérdejszym zastosowaniu naptjacych opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datvejscia wzycie:

e« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe &2 1: Klasyfikacja i wycena”;

¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

e« MSSF 11 ,Wspolne przedsiziecia”;

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat zaanga&ania w innych jednostkach”;

e MSSF 13 ,Wycena w wartgi godziwej”;

e Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych”;

* Realizacja wari aktywow — Zmiany do MSR 12;

« Powana hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla pwotéw przyjmujcych MSSF po raz pierwszy —
Zmiany do MSSF 1 - zmiany do MSSF 1;

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdi@mansowych”;

+  Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze”.

Standardy i interpretacje obaujace Spotk od dnia 1 stycznia 2011 roku:
e Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru;

e Zmiana do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dofgezujawnié danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla jednostek stagyjch MSSF po raz pierwszy;

* KIMSF 19 Rozliczanie zobowzah finansowych instrumentami kapitatowymi;
e Zmieniony MSR 24 Ujawnianie informacji dotygz/ch podmiotow powizanych;
e Zmiana do KIMSF 14 Przedptaty zygane z minimalnymi wymogami finansowania;

e Zmiany MSSF 2010.

Zarzad uwaza, ze zmiany i poprawki nie majstotnego wptywu na sprawozdanie Spotki.

(c) Forma prezentacji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato spadzone w ztotych polskich, po zaakteniu do petnych tyscy ziotych. Ztoty polski
jest walug funkcjonalm AmRest Holdings SE od dnia 1 stycznia 2009 roku.

Spotka sporzdza réwnieé skonsolidowane finansowe grupy, w ktorej petnigriggddnostki dominujcej. Dla
petnego obrazu sytuacji finansowej jednostki, girawozdania powinny kgyczytane 4cznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu oM@tk kosztu historycznego, za vayikiem aktywow
dostpnych do sprzedy oraz aktywow wykazywanych wedtug waitogodziwej przez wynik finansowy, ktore
sa wyceniane w wart@i godziwej. Skiadniki aktywow trwalych zaklasyfikane jako przeznaczone
do sprzeday ujmowane g w kwocie niszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej
0 koszty zbycia.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgrpazygcia przez Zargd okrelonych zataen,
dokonania ocen i szacunkOw, ktore majdzwierciedlenie w stosowanej polityce rachunk&sivooraz
w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wéetach aktywéw oraz pasywow, przychodéw oraz kosztow
Wyniki szacunkéw oraz zwranych z nimi zaken bedacych rezultatem dwviadczenia oraz eiorodnych
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czynnikow uwaanych za uzasadnione w danych okolicoiech § podstaw dokonywania oceny wadoi
sktadnikow aktywOw oraz zobowdan, ktore nie wynikag wprost z innychzrédet. Rzeczywiste wyniki
finansowe mog si¢ rézni¢ od przygtych szacunkéw.

Szacunki oraz dmace ich podstaw zalazenia a poddawane biecej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zastlikonana pod warunkieme dotyczy tylko tego
okresu, lub w okresie, w ktdrym zostata dokonarez av okresach przyszitychsjedotyczy zaréwno bigcego
jak i przysztych okresow.

Zasady rachunkovéoi stosowane byly w sposobagly we wszystkich okresach zaprezentowanych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W okresiectyhj sprawozdaniem Spotka nie dokonywata zmian
zasad polityki rachunkowoi.

Udzialy w jednostkach zalgnych

Ponizsza tabela prezentuje liczbraz warté¢ posiadanych przez Spétkidzialéw w jednostkach zaleych na
dzien 30 czerwca 2011 r. i 31 grudnia 2010 r.

30.06.2011 31.12.2010
Udzial w kapitale  Wartas¢ udzialdbw  Udziat w kapitale Wartas¢ udziatow
zakladowym zakladowym
AmRest Sp. z 0.0. 100% 213 856 100% 212734
(Polska)*
AmRest s.r.o. 100% 12 467 100% 12 467
(Republika Czeska)
AmRest BK s.r.0. 100% 21 105 100% 21105
(Republika Czeska)
AmRest Acquisition 100% 146 954 100% 146 954
Subsidiary (USA)
AmRest Tag S.L. 76,27% 357 044 - -
(Hiszpania)**
Razem - 751 426 - 393 260

* Wartos¢ udzialdbw w AmRest Sp. z 0.0. zostala pggizona o wart®d kosztéw wynikajcych z realizacji
programu opcji pracowniczych (opcje udzielone prati@om jednostek zafmych). Skapitalizowane
w wartasci inwestycji koszty z tego tytutu w 2011 r. wynipd 122 tys. zt.

** W dniu 15 marca 2011 roku AmRest Holdings SE ytabl00 % udziatow w spdlce AmRest TAG S.L. z
siedzity w Madrycie, Hiszpania. Kwota transakcji wyniosk&r344 tys. zt (90 000 TEUR).

W dniu 15 marca 2011 roku AmRest TAG S.L. nabyl@%Qudziatéw w spétce AmRestavia S.L.
Celem nabycia powgzych spétek byt zakup 100% udziatéw w Restaur@riapo Empresarial S.L.(,RGE”).

W dniu 28 kwietnia 2011roku AmRest Holdings SE rab}00% udzialéw w Restauravia Grupo Empresarial
S.L. od Corpfin Capital Fund Il F.C.R., Corpfin @l S.A. S.C.R., Corpfin Capital Fund 1l SBP FRC
Delta Spain S.A.R.L. SICAR, zwanych ,Akcjonariusaa@orpfin” oraz Panii Maria Elena Pato-Castel Tadeo
Pana David Gorgues Carnicé, Kenvest RestorationEhitda Consulting S.L., zwanych dalej “Metetbwie”.
W ramach transakcji nabycia udziatéw w RGE. obiéllgmabyte w dniu 15 marca 2011 staty sdzialowcami
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RGE odpowiednia AmResTAG 83,48% a AmRestavia 1%,520datkowo 23,73% udziatdbw w AmRest TAG
zostato objte przez cgs¢ dotychczasowych udziatowcow RGE.

Zgodnie z postanowieniami umowy Spdtka posiadacgopakupu (,Opcja Call”) cakei lub czéci udziatéw od
akcjonariuszy mniejszciowych. Spotka ma prawo wykonania Opcji Call po @0 6 lat od dnia Finalizaciji
Umowy w dniach 1-go maja i 1-go grudniazbago roku w tym okresie. R6wnoéné& akcjonariusze
mniejszaéciowi posiadai opcje sprzedsy (,Opcja Put”) catéci lub czsci udziatow. Opcja Put me by
wykonana po 3 i do 6 lat od dnia finalizacji Umowgena wykonania obu ww. opcjedizie réwna 8,2 razy
wysokaci EBITDA za ostatnie 12 miegty, skorygowanej o wargé dlugu netto w dniu wykonania opcji. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy n#&éndB0 czerwca 2011 roku ¢ip zobowazanie
zwigzane z wyceq Opcji Put w wysokéci 155 463 tys. zt (38 996 tys. euro). Na momentyca Grupy
Restauravia Grupo Empresarial S.L. zob@ahie to wynosito 154 707 tys. zt (38 996 tys. ¢umgodnie z
polityka Grupy AmRest koszt wyszacowania w/w zobqwainia prezentowany jest w kapitatach.

Kluczowe osoby zawrlzahce biznesem hiszpski s strom programu motywacyjnego uzatgéonego od
przekroczenia zalmnych celéw rozwoju tego biznesu.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spéitka nie utworzyta odpisowualkzupcych wartéé udziatdbw w jednostkach
zaleznych.

Pozyczki udzielone jednostkom zalgnym

Pazyczkobiorca - AmRest s.r.o.
Kwota payczki -25431 tys. zt
Oprocentowanie - WIBOR 3M + max

Umowy pazyczki zostaty podpisane w dniach 28 kwietnia i Bpmia 2005 r. Odsetki zgodnie z umpmagp
by¢ naliczane miesgtznie. Splata po/czki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie doke@nda dnia 31 grudnia
2012r.

Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z o.0.
Kwota payczki - 350 000 tys. zt
Oprocentowanie - 3M WIBOR + maa

Umowa payczki zostata podpisana 18 zulziernika 2010 r. Odsetki zgodnie z umpwaj by¢ naliczane
kwartalnie. Zmiana uwzgtiniapca aktualn stog; referencyja nastpowa bedzie pierwszego dnia kedego
kwartatu. Sptata poyczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie doke@nda dnia 30 wrzmia 2012 r.

Ponizsza tabela przedstawia zm¢amartgci pazyczek w cagu 6 miestcy zakaczonych 30 czerwca 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r. 375 661
Odsetki — skapitalizowane w wastd pazyczki (przychody finansowe) 9462
Udzielnie payczki -
Splata payczki i odsetek od payczki (245 842)
Rd&znice kursowe z wyceny (przychody finansowe) 143
Stan na 30 czerwca 2011 r. 139 424

Pazyczki nie g zabezpieczone. Wakbgodziwa payczki nie r@ni sig istotnie od jej wartéei bilansowe;j.
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Zobowigzania

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

W dniu 30 grudnia 2009 r. oraz 24 lutego 2010 mi&p wyemitowata obligacje na kwpfl10 000 000,00 zt
oraz 40 000 000,00 zt o naptijacej charakterystyce:

Data emisji obligaciji: 30 grudzie2009 r.
Liczba wyemitowanych obligacii: 11 000

Wartas¢ emisyjna jednej obligaciji: 10 000 zt
taczna warté¢ wyemitowanych obligaciji: 110 000 000 zt
Data wykupu: 30 grudzie2014 r.
Stopa procentowa: Zmienna

Stopa bazowa: WIBOR 6M
Data emisji obligaciji: 24 |uty 2010 r.
Liczba wyemitowanych obligacii: 4 000

Wartas¢ emisyjna jednej obligaciji: 10 000 zt
taczna warté¢ wyemitowanych obligaciji: 40 000 000 zt
Data wykupu: 30 grudzie2014 r.
Stopa procentowa: Zmienna

Stopa bazowa: WIBOR 6M

Stan zobowgzania tytutu wyemitowanych obligacji na 30 czen2€d.1 r. — 149 418 tys. zt.
Obligacje zostaly wyemitowane w celu sfinansowalzimtalngci inwestycyjnej Grupy.

Stan na 1 stycznia 2011 r. 149 161
Odsetki — dyskonto 5822
Odsetki zaptacone (5 565)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 149 418

5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Na dziéi 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Sppisiadata naleoici o nastpujacej charakterystyce:

Opis naleznosci 30.06.2011 31.12.2010
Naleznos¢ od jednostki zatenej — cash pooling 43 192 2182
Naleznosé od jednostki zalenej — AmRest Sp. z o.0. 2185 3568
Naleznosé¢ od jednostki zatenej — AmRest s.r.o. 625 697
Naleznos¢ od jednostki zatenej — SCM sp. z o.0. - 74
Naleznosé¢ od jednostki zatenej — AmRest EOOD - 3

11



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Naleznosé z tytutu podatkOw 1572 135
Pozostate nafgosci 31 15
Ogotem nalenosci na koniec danego dnia 47 605 6 674
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny

Jak opisano w Nocie 1a, 27 kwietnia 2005 r. akajeRest Holdings S.E. zadebiutowaty na Gietdzie Rapie
Wartasciowych (,GPW”) w Warszawie.

W dniu 08.04.2011, nagiita finalizacja Dodatkowej Subskrypcji Akcji przekcjonariusza WP Holdings VII
B.V.. Finalizacja nagpita, w wyniku zarejestrowania przeadsrejestrowy we Wroctawiu, podwgzenia
kapitatu zaktadowego o kwmpEUR 22 715,90 (po cenie emisyjnej 75,00 zagkcj

Posiadacze akcji zwyktychasuprawnieni do otrzymania dywidend i ragproporcjonalne prawo gtosu na
spotkaniu udziatowcdédw Spotki (,WZA”).

Na dzier 30 czerwca 2011 spoétka posiada 21 205 689 wyeraitgah akcji w petni optaconych. Kapitat
docelowy spétki wynosi 3 580 667 akcji. Wartamominalna jednej akcji wynosi 1 euro cent (0,0fogu

Struktura akcjonariatu na daisporzdzenia sprawozdania finansowego przedstawiaastpujaco:

Akcjonariusze Liczba akcji Udzial w kapitale % L\J/s;ft; a
WP Holdings VII B.V.* 6 997 853 32,99% 32,99%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3633013 17,13% 13%
BZ WBK AIB Asset Management S.A.** 2672016 12,60% 12,60%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1411 207 6,65% 6560
Henry McGovern*** 1408 036 6,64% 6,64%

* WP Holdings VII B.V. posiada bezp@dnio udzialy stanowce doktadnie 32,9999% udziatu w kapitale i WZA
** BZ WBK AIB AM zarz adza aktywami, w ktérych sktad wchadm.in. fundusze nalace do BZ WBK AIB TFI

*** akcje posiadane bezgeednio przez Henry McGovern oraz poprzez spotki@alcie od niego zalme, tj. IRl oraz MPI.

Pozostate kapitaty zapasowe

Struktura kapitalu zapasowego przedstawianastpujaco:

30.06.2011 31.12.2010

Nadwyzka powyej wart@ci nominalnej (share premium) 787 51! 617 98(
Opcje pracownicze 13 71t 12 59:
Bezzwrotne wptlaty na kapitat bez dodatkowej engikgiji, dokonanych

. . : 6 191 6 191
przez akcjonariuszy Grupy przed debiutem na GPW
Przeliczenie waluty funkcjonalnej (31219 (31 219)
Udzialy wtasne 144 144
Razem kapitaty zapasowe 776 34t 605 68!
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AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Srodki pieniezne

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na dzie30 czerwca 2011 i 31 grudnia 2010 r. przedstawmne tabeli

ponizej:
30.06.201 31.12.2010
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 44 05¢ 33 60¢
Srodki pienkzne w kasie 1 1
44 05¢ 33 60¢

Przychody i koszty finansowe

Za 6 miesgcy  Za 6 mieskcy
konczacych se  konczacych si

30 czerwca 30 czerwca
2011 2010

Przychody finansowe z tytutu odsetek od lokaty 224 2685
Przychody finansowe z tytutu odsetek odymzek 9549 561
Pozostate rénice kursowe, netto 148 263
Przychody finansowe, razem 10 940 3509
Koszty finansowe z tytutu odsetek 5767 6719
Pozostate koszty finansowe 531 -
Koszty finansowe, razem 6 298 6719

Transakcje z jednostkami powizanymi

Jednostki zalene bezpdrednio i posrednio, pozostate jednostki powgizane.

Na dziew 30 czerwca 2011 r. w skitad Grupy, w ktérej Spglst jednostik dominujca, wchodzity naspujace
podmioty zalene (bezpérednio i pérednio):

Adres oraz Udziat w
kraj kapitale oraz  Data obgcia
Nazwa spotki siedziby Gtéwny obszar Nazwa podmiotu ogolnej liczbie kontroli
dziatalngci dominupacego gtoséw
AmRest Sp. z 0.0. Wroctaw, Prowadzenie dziatalsoi AmRest Holdings SE 100,00 % grudzie
Polska gastronomicznej w Polsce 2000
AmRest s.r.0. Praga, Prowadzenie dziataldoi AmRest Holdings SE 100,00 % grudzie
Republika  gastronomicznej w Republice 2000
Czeska Czeskiej
AmRest BK s.r.0. Praga, Prowadzenie dziataldoi AmRest Holdings SE 100,00 % grudzie
Republika  gastronomicznej w Republice
Czeska Czeskiej 2009
AmRest Tag S.L. Madryt, Dziatalngi¢ holdingowa AmRest Holdings SE 76,27 % kwidcie
Hiszpania 2011
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

AmRestavia S.L.

Restauravia Grupo
Empresarial S.L.

Restauravia Food S.L.U.

Pastificio Service S.L.U.

Pastificio Restaurantes

S.L.U.

Tagligat S.L.U.

Pastificio S.L.U.

AmRest Kft

AmRest Ukraina t.o.w.

AmRest Coffee
Sp. z .0.0.

Bécsi Gt.13. Kft

AmRest EOOD

AmRest Coffee s.r.o.

AmRest Acquisition
Subsidiary Inc.

000 AmRest

AmRest Kavézo Kit

AmRest D.O.O.

AmRest LLC

SCM Sp. z o.0.

Madryt,
Hiszpania

Madryt,
Hiszpania

Madryt,
Hiszpania

Lleida,
Hiszpania

Lleida,
Hiszpania

Lleida,
Hiszpania

Lleida,
Hiszpania

Budapeszt
Wegry

Kijow,
Ukraina

Wroctaw,
Polska

Budapeszt
Wegry

Sofia
Butgaria

Praga,
Republika
Czeska

Wilmington
USA

Petersburg,
Rosja

Budapeszt
Wegry

Belgrad,
Serbia

Wilmington
USA

Chotomoéw,
Polska

Dziatalng¢ holdingowa

Dziatalng¢ holdingowa

Prowadzenie dziatalgoi

gastronomicznej w Hiszpanii

Prowadzenie dziataldoi

gastronomicznej w Hiszpanii

Prowadzenie dziatalgoi

gastronomicznej w Hiszpanii

Prowadzenie dziataldoi

gastronomicznej w Hiszpanii

Prowadzenie dziataldoi

gastronomicznej w Hiszpanii

Prowadzenie dziataloi
gastronomicznej na
Wegrzech

Brak biezacej dziatalndci

Prowadzenie kawiarni w
Polsce

Wiasciciel budynku, w
ktérym znajduje si
powierzchnia biurowa.

Prowadzenie dziataldoi

gastronomicznej w Butgarii

Prowadzenie kawiarni w
Republice Czeskiej

Dzialalng¢ holdingowa

Prowadzenie dziataloi
gastronomicznej w Rosji

Prowadzenie kawiarni na
Wegrzech

Prowadzenie dziataldoi
gastronomicznej w Serbii

Prowadzenie dziataldoi
restauracyjnej w USA

Ustugi dostawcze dla
restauracjiwiadczone
Grupie Kapitatowej
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AmRest Tag S.L.

AmRestavia S.L.

AmRest Tag S.L.

Restauravia Grupo
Empresarial S.L.

Restauravia Grupo
Empresarial S.L.

Pastificio Service S.L.U.

Pastificio Service S.L.U.

Pastificio Service S.L.U.

AmRest Sp. z 0.0.

AmRest Sp. z 0.0.

AmRest Sp. z 0.0.
Starbucks Coffee
International, Inc

AmRest Kft

AmRest Sp. z 0.0.

AmRest Sp. z 0.0.
Starbucks Coffee
International, Inc

AmRest Holdings SE

AmRest Acquisition
Subsidiary Inc.
AmRest Sp. z 0.0.

AmRest Sp. z 0.0.
Starbucks Coffee
International, Inc

AmRest Sp. z 0.0.
ProFood Invest GmbH

AmRest Sp. z 0.0.

AmRest Sp. z 0.0.,
Zbigniew Cylny
Beata Szafarczyk-Cylny

100,00% kwigcie
2011
16,52% kwieciea
2011
83,48%
100,00% kwiecié
2011
100,00% kwieciga
2011
100,00% kwiettie
2011
100,00% kwietie
2011
100,00% kwiettie
2011
100,00 % czerwiec
2006
100,00 % grudzie
2005
82,00 % marzec
18,00 % 2007
100,00 % kwiecie
2007
100,00 % kwiegtie
2007
82,00 % sierpier
18,00 % 2007
100,00 % maj
2007
1,56 % lipiec
98,44% 2007
82,00 % sierpigi
18,00 % 2007
60,00 %  pazdziernik
40,00% 2007
100,00 % lipiec
2008
51,00% kwiecien
44,00% 2005
5,00%



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego

(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Rodeo Drive Sp. z 0.0. Wroctaw, Brak biezacej dziatalnéci

Polska

AmRest Sp. z 0.0.

W dniu 11 stycznia 2011 roku Grupa zagoyta likwidacg spétki OOO KFC Nord.

100,00% kwietie

2011

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spotka posiadatarednio poprzez jednostki zale, znacacy wplyw na naspujace

inne jednostki.
Adres oraz Udzial w kapitale
kraj Nazwa podmiotu oraz ogolnej Data
Nazwa spotki siedziby Gltéwny obszar dominupcego liczbie gtosow nabycia
dziatalngci
SCMs.r.o. Praga, Ustlugi dostawcze dla SCM Sp. z 0.0. 45,90% marzec
Republika  restauracjkwiadczone 2007
Czeska Grupie Kapitatowej

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku restauragj@gizone przez GrgpKapitalowqa sa zlokalizowane w
Polsce, Republice Czeskiej, naglifvzech, w Hiszpanii, Rosji, Butgarii, Serbii, onaZUSA.

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Naleznosci od jednostek powjzanych
AmRest Sp. z 0.0.

AmRest s.r.o.

SCM Sp. z o.0.
AmRest EOOD

Pozyczki udzielone jednostkom powjzanym

AmRest s.r.o.
AmRest sp. z o0.0.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania wobec jednostek powaizanych

AmRest Sp. z o.0.

Pozostale przychody operacyjne od jednostek pogdanych

AmRest Sp. z 0.0.
AmRest LLC
AmRest s,r.0.
00O AmRest
AmRest KFT

15

30.06.2011 31.12.2010
45 377 5750
625 697

- 74

- 3

46 002 6 524
30.06.2011 31.12.2010
26 650 25661
112 774 350 000
139 424 375 661
30.06.2011 31.12.2010
1 219

1 219

6 miesicy 6 miesicy

konczacych si 30
czerwca 2011

konczacych si 30
czerwca 2010

58
17
8
7
4

59
18
9
8
5
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AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego

(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

AmRest Coffee s.r.o.
AmRest Coffee Sp. z o.0.
AmRest EOOD

AmRest Kavezo KFT
AmRest DOO

Burger King s.r.o.

SCM Sp. z o.0.

Koszty ogdinego zargdu — jednostki powizane

AmRest Sp. z 0.0.
AmRest s.r.o.

Przychody finansowe od jednostek powizanych

AmRest Sp. z o.0.
AmRest s,r.0.

Koszty finansowe - jednostki powazane

AmRest Sp. z 0.0.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za bigy okres
Podatek dochodowy za poprzedni okres

Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu podattwozonego
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta

2 2

1 1

1 1

1 -

1 -

1 -

1 1

102 104

6 miesicy 6 miesicy

konczacych si 30
czerwca 2011

konczacych si 30
czerwca 2010

66 6

2 -

68 6

6 miesgcy 6 miesicy

konczacych si 30
czerwca 2011

konczacych si 30
czerwca 2010

8703 359
848 202
9551 561

6 miesicy 6 miesgcy

konczacych si 30
czerwca 2011

konczacych si 30
czerwca 2010

37 1507
37 1507
6 miesicy 6 miesicy

konczacych sg 30 konczagcych si 30

czerwca 2011

czerwca 2010

(709) -
628

1007 -

298 628

Aktywa i zobowazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego leorsipie si ze soh, jezeli istnieje
mazliwos¢ wyegzekwowania na drodze prawnej prawa do skongueansia bigacych aktywow i zobowizan
podatkowych i jeeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samygarmmom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazujenastpujace kwoty:
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AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

30.06.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy 41 660
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji w agu 12 miesicy 725 694
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego: ® 1354

30.06.2010 31.12.2010

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji w agu 12 miesicy 1393 974
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 303 974

Réznice przejciowe po kompensatach uwzdhione przy kalkulacji podatku odroczonego dotycz
nastpujacych pozycji:

30.06.2011 31.12.2010

Inwestycje diugoterminowe (232) -
Pozostale aktywa finansowe dtugoterminowe (1 161) (974)
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohparnia 41 34
Straty podatkowe 725 1320
Aktywo/(Rezerwa) netto z tytutu podatku odroczonego (627) 380

Nierozliczone straty podatkowe na dzig0 czerwca 2011 roku:

30.06.2011
Strata podatkowa za 2009 rok 698
Strata podatkowa za 2010 rok 3117
Straty podatkowe, od kt6rych rozpoznano aktywo z tfutu podatku 3815
odroczonego

Zobowigzania warunkowe

Spdtka, wraz z jednostkami od siebie zaleni: AmRest Sp. z 0.0. oraz AmRest s.r.0. jesingtumowy kredytowe;j
zawartej w dniu 12 pgaiziernika 2010 r. 18 kwietnia 2011 roku Spétka psala aneks do ww. umowy zkiszajcy
limit zadtuzenia o 80 milionéw EUR. 4czny limit kredytowy dla wszystkich trzech podmiatévynosi 440 miliondw
zt oraz 80 milionébw EUR. Na dzie30 czerwca 2011 r. wykorzystanie kredytu przezasgito 50 milionéw USD, 80
milionéw EUR, 166 570 tys. zt (AmRest Sp. z 0.8y 403 tys. CZK (AmRest s.r.0.).

W dniu 8 sierpnia 2011 r. wszystkie strony Umowgtyrtowej podpisaty wspdlnie z bankiem RabobankikadBA.
aneks nr 2 do Umowy Kredytowej, na podstawie kiorBABOBANK Polska S.A. datzyt do konsorcjum jako
dodatkowy Kredytodawca, przejmajczs¢ wierzytelndci od RBS Bank (Polska) S.A. oraz The Royal Bank of
Scotland N.V. Kwota kredytu, oprocentowanie, tersptaty oraz inne istotne warunki umowy pozostaty bmian.

Ze wzgkdu na dobx sytuacg finansowy spotek zalenych, nie istnieje ryzyko konieczém pokrycia kredytéw
zacignigtych przez te jednostki Zeodkéw finansowych Spétki.
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Kredyty nie uwzgidniaja zabezpieczena rzeczowych aktywach trwalych oraz pozostatynmtka Spotki oraz
jednostek zaleych. Kredytobiorcy (AmRest Holdings SE, AmRest 3po.o. oraz AmRest s.r.0.) pongsz
solidarr, odpowiedzialné¢ za realizagj zobowhzan wynikajacych z uméw kredytowych. Dodatkowo, spétki z
Grupy — OO0 AmRest, AmRest LLC, AmRest Tag S.L.,Rastavia S.L., Restauravia Grupo Empresarial S.L.,
Pastificio Service S.L.U. oraz Restauravia Food.\$.L— udzielity gwarancji na rzecz bankow finansygh.
Spotki te gwarantaj wywiazanie st przez Kredytobiorcéw ze zoboarian wynikajacych z umowy kredytowej
do momentu ich splaty, czyli do 114o&iernika 2015 r.

Grupa jest zobowrana do utrzymania pewnych wgkikéw finansowych na poziomie oktenym w umowie.
Obejmuj one wskanik diugu netto (stosunek diugu netto do zannualatej wartéci EBITDA), wskanik
pokrycia odsetek oraz wskaik struktury bilansu (wskanik wartcici aktywéw netto definiowany jako
skonsolidowany kapitat do sumy bilansowej). Na tz8® czerwca 2011 r. opisane powy wskaniki nie
zostaly przekroczone.

Instrumenty finansowe

Spotka jest natana na szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko zmignkowych (obejmujce ryzyko
walutowe i ryzyko zmian stop procentowych) oraz gramiczonym stopniu ryzyko kredytowe. Program
zarzdzania ryzykiem wprowadzony przez Spotbparty jest na zakeniu nieprzewidywalnii rynkow
finansowych oraz shy maksymalnemu ograniczaniu wptywu potencjalnycatgwvnych czynnikéw na wyniki
finansowe Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem oparte jest na procedurach zatwargch przez Zaeg.
Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych Spoiki, szczegodlnieananych na ryzyko kredytowe nate srodki pienkzne

i ich ekwiwalenty, nalencsci oraz udzielone pryczki. Spoétka lokujesrodki pienkzne i ich ekwiwalenty
w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodob Nie istnieje rownig znacaca koncentracja ryzyka
kredytowego w odniesieniu do natexici handlowych oraz pozostatych nadesci z uwagi na ich poziom na
dziea bilansowy. Na dzigé 30 czerwca 2011 r., maksymalne rame na ryzyko kredytowe z tych tytutow
wynosito 139 424 tys. zt i obejmowato nabes¢ z tytutu payczek udzielonych jednostkom zatgm (Nota 3),
Spotka nie rozpoznata utraty waitopowyzszych aktywdw i nie utworzyta odpisow aktualimych.

Ryzyko zmian stdp procentowych

Udzielone przez Spd&k pazyczki do jednostek powkanych (Nota 3) oparte zostaly na zmiennej stopie
procentowej. Na dzie30 czerwca 2011 r. Spotka nie stosuje zabezpieogeaniczaicych wptyw na wynik
finansowy zmian w przeptywach pieanych wynikajcych ze zmian stép procentowydNartas¢ godziwa tych
instrumentéw nie rini sig istotnie od ich warti bilansowe;j.

Ryzyko walutowe

Spotka naraona jest na ryzyko walutowe zyiane gtdwnie z wycennaleznosci i zobownzan w walutach
innych niz waluta funkcjonalna Spétki. Spotka nie stosujetrinmentéw zabezpieczgych majc na uwadze
brak wptywu ré@nic kursowych na biace przeptywy pierizne.

Ryzyko zwijzane z ptynniq finansow

Spotka nie prowadzi dziatalda operacyjnej (poza dziataléeia holdingovs), co powoduje brak konieczém
zapewnienia biscego dostpu do kapitatu oraz kontrolowania wymagalnych zolaaah.

W celu sfinansowania dziatalfm inwestycyjnej Grupy spétka wyemitowala obligadjeota 4) na kwat
150 min zt. Charakterystykobligacji zawarto w nocie 4.

Ryzyko kapitatowe

Celem Spotki w zarmzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdditio Spétki do kontynuowania
dziatalndci, a take finansowanie inwestycji w jednostkach zalgch.
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskika zadtienia. Wskanik ten oblicza s jako stosunek
zadtwenia netto dogcznej wartéci zaangaowanego kapitatu. Zadtenie netto oblicza sijako sune kredytow
(obejmupcych kredyty i payczki oraz zobowizania) pomniejszano srodki piengzne i ich ekwiwalenty.
taczm wartas¢ kapitatu zaangawanego oblicza sijako kapitat wiasny w bilansie plus zagkunie netto.

Wskaniki zadhwenia Spotki na 30 czerwca 2011 r. i 31 grudnia 201@rzedstawiaj sie nastpujaco:

30.06.2011 31.12.2010
Zobowizania z tytutu obligacji i inne zobowdania 149 610 149 721
Minus: srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 44 059 33 609
Zadtwzenie netto 105 551 116 112
Kapitat wlasny ogotem 832 346 659 867
Kapitat zaangzowany 937 897 775 979
Wskaznik zadhzenia 11% 15%

Wahania nagwiatowych rynkach finansowych

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnych watiana rynkach finansowych oraz
podwyzszonej niestabilni@i na rynkach walutowych i instrumentéw kapitalolryoa sytuag finansows
Spétki. Kierownictwo jest przekonanee podejmuje wszelkie kroki, jakiea sniezledne do wspierania
stabilndci i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spétki w obecnych okoliczciach.

Zysk na jedna akcje
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakci zwykla za okres 6 miescy 2011 r. i 2010 r. zostat obliczony
W nastpujacy sposob:

6 miesgcy 6 mieskcy
konczacych si konczacych sg
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Zyskl/(strata) netto 1732 (4 031)
Akcje zwykie na dzig 1 stycznia 19 975 767 14 708 595
Wplyw z tytutu emisji akcji 1229922 4204 024
Wplyw opcji na emisgj akcji

Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2005 roku £99 19 813
Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2006 roku 210 9223

Wplyw opciji na akcje przydzielonych w 2007 roku - -
Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2008 roku - -

Wplyw opcji na akcje przydzielonych w 2009 roku 280 13 469
Whplyw opcji na akcje przydzielonych w 2010 roku 5] 27 236
Srednia waona liczba akciji zwyktych 21 284 075 18 981 730

Zysk/(strata) na jednakcg zwykia:
Podstawowy zysk/(strata) na jedskci zwykia 0,09 (0,27)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedakcg zwykla 0,08 (0,22)
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysigcach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym, nie wygtity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty ogzeiedlone w sprawozdaniu
finansowym.
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