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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spétka Europejska

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AmRest Holdings Spétka Europejska (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej
jednostkg dominujaca jest AmRest Holdings Spdtka Europejska (zwanej dalej ,Jednostkg
dominujacg” lub ,AmRest Holdings SE”) z siedzibg we Wroctawiu przy pl. Grunwaldzkim
25 - 27, obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan wykazuje sume 1.096.029 tys. z
(stownie: miliard dziewiecdziesigt szeS¢ milionéw dwadziescia dziewie¢ tysiecy
ziotych);

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 20.804 tys. zt (stownie: dwadzie$cia milionéw
osiemset cztery tysigce ztotych);

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. wykazujgce zwiekszenie Kkapitatu wilasnego o kwote
64.726 tys. zt (stownie: szescdziesigt cztery miliony siedemset dwadziescia szes¢
tysiecy ztotych);

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. wykazujgcy wyptywy pieniezne netto w kwocie 14.993 tys. z
(sfownie: czternascie milionow dziewiecset dziewiecdziesiat trzy tysigce ztotych);

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdania z dziaftalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki

dominujgcej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisoéw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw
potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogoding ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

usaCocopers Sp z 0 0 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzenego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363 800 ziotych. Siadzibg Spdlki jest Warszawa. Al Armii Ludowej 14

0n.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spoétka Europejska (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
czionkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sq zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zaigczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa;
(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2008 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2008 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

Monika Grudzien-Wisniewska

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na listg podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdarn
Numer ewidencyjny 10298/7684 finansowych pod numerem 144

Wroctaw, 30 kwietnia 2009 r.



Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.



Raport uzupetniajacy opinie¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spoétka Europejska

Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I. Ogdina charakterystyka Grupy 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
lll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 19

VI. Informacje i uwagi koricowe 20



Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

(a)

(e)

(f)

AmRest Holdings SE (Jednostka dominujaca) zostata zatozona w Holandii
w pazdzierniku 2000 r. jako spétka akcyjna. W dniu 19 wrze$nia 2008 r. 1zba Handlowa
w Amsterdamie zarejestrowata zmiane formy prawnej Jednostki dominujgcej na Spotke
Europejskg (Societas Europea) oraz jej nazwe na AmRest Holdings SE. W dniu
22 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000320252. Sad dokonat takze rejestracji zmian
statutu Jednostki dominujgcej zwigzanych z przeniesieniem siedziby AmRest
do Polski. Obecna siedziba Jednostki dominujacej miesci sie przy pl. Grunwaldzkim
2527, 50-365 Wroctaw, Polska.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia 16 stycznia
2009 r. numer NIP 1010002998. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymata dnia 5 stycznia 2009 r. numer REGON 020891041.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r.
wynosit 141.863,56 euro i sktadat sie z 14.186.356 akcji o wartosci nominalnej
0,01 euro kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto prowadzenie poprzez spoftki
zalezne w Polsce, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Rosji, w Serbii oraz w Butgarii,
na podstawie umoéw franczyzy restauracji Kentucky Fried Chicken (,KFC”), ,Pizza Hut”,
~Burger King” i ,Starbucks”, w USA restauracji Applebee’s, a takze wtasnych restauracji
,Rodeo Drive” i ,Freshpoint”.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

° Wojciech Mroczynski Cztonek Zarzadu;
o Henry McGovern Prezes Zarzadu do 22 czerwca 2008 r.;
o Jacek Trybuchowski Cztonek Zarzadu od 23 czerwca 2008 r.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Zarzad Spoétki w dniu 11 grudnia 2008 r.
i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2008 r.
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Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2006 r.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2006 r.
(z p6zniejszymi zmianami) w okresie od 8 grudnia 2008 r. do 30 kwietnia 2009 r.

PRICEAATERHOUSE(COPERS @ 5



Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuaciji finansowej Grupy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflaciji.

AmRest Holdings SE jest jednostkgq dominujaca w Grupie, w skiad ktérej w roku badanym
wchodzito dwadziescia jeden spétek zaleznych (w tym dwadzie$cia jeden skonsolidowanych
spotek zaleznych); dane czterech spoétek stowarzyszonych zostaty wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci.

Poréwnywalno$¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2007 i 2008, a tym
samym wartoé¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢
ograniczona gtéwnie z uwagi na wptyw nastepujacych zdarzen:

¢ nabycia udziatéw w AppleGrove Holdings, LLC w Stanach Zjednoczonych w roku 2008;
e nabycia restauracji (aktywa trwate oraz prawa do lokali) w Rosji w roku 2008;
e nabycia udziatow w OOO Pizza Nord (obecnie OOO AmRest) w roku 2007.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy:

e nabycie w lipcu 2008 r. 80% udziatbw w AppleGrove Holdings, LLC, operatora
restauracji Appleebee’s® w Stanach Zjednoczonych;

* nabycie aktywdw restauracyjnych oraz praw do prowadzenia 15 restauracji RostiksKFC
w Rosji;
rozwoj sieci Starbucks poprzez otwieranie kolejnych restauracji tej marki;
intensywny rozwoj organiczny Grupy w Polsce i Czechach;
zakup oraz pozniejsza utrata warto$ci udziatow w jednostce stowarzyszonej Sfinks
Polska S.A.;

o zwiekszenie zadtuzenia w ramach nowej umowy kredytowe] (do poziomu
440.000 tys. zi).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

* Na koniec badanego roku aktywa Grupy wyniosty 1.096.029 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie 0 499.372 tys. zt tj. o 83,7%, gtownie na skutek zwigkszenia
wartosci aktywow trwatych o 457.114 tys. zt. Wzrost ten zostat sfinansowany gtéwnie
wzrostem stanu kredytow i pozyczek (wzrost o kwote 269.772 tys. zi) oraz
krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
(wzrost o kwote 158.115 tys. zi).

e Pogorszeniu ulegta stopa zadtuzenia Grupy, ktéra na koniec badanego roku wyniosta
66,1% (rok 2007: 50,8%). Wzrost wskaznika zadtuzenia wynikat gtéwnie ze zwiekszenia
udziatu kredytéw bankowych w strukturze finansowania Grupy.

PRICEAVATERHOUSECOPERS @ 6
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Grupa Kapitatlowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Wskazniki ptynnosci ulegty istotnej zmianie w poréwnaniu do poprzedniego roku
i wyniosty: wskaznik ptynnosci | — 0,4, a wskaznik ptynnosci Il — 0,3 (0,7 i 0,6
odpowiednio w 2007 roku). Na pogorszenie wskaznikéw ptynnosci bezposredni wptyw
miat istotny wzrost zobowigzan krotkoterminowych.

Podstawowym rynkiem zbytu w 2008 r. byt rynek polski, na ktérym zrealizowano 48,6%
sprzedazy ogotem. Na rynku amerykanskim Grupa zrealizowata w badanym roku 21,2%
sprzedazy a na rynku czeskim 16%. Koszty dziatalnosci restauracji wzrosty
w analogicznym okresie o 533.959 tys. zt do poziomu 1.267.982 tys. zt.

Najwieksza pozycjg kosztow byly koszty artykutéw zywieniowych w wysokosci
464.953 tys. zt (rok 2007: 284.332 tys. zt), koszty wynagrodzen oraz $wiadczen na rzecz
pracownikow, ktére wyniosty 324.157 tys. zt (w roku 2007 poziom kosztow wyniost
163.017 tys. zt), oraz koszty najmu oraz pozostate koszty operacyjne (w badanym
okresie wyniosty 269.933 tys. zt, w roku 2007 148.486 tys. zt). Wzrost kosztéw zwigzany
jest ze zwiekszeniem skali dziatalnosci Grupy i nastgpit w konsekwencji wzrostu
przychodéw ze sprzedazy.

W badanym roku Grupa osiggneta zysk netto w kwocie 20.804 tys. zt. Istotne
zmniejszenie wyniku netto (o kwote 28.051 tys. zt) w poréwnaniu do poprzedniego
okresu jest zwigzane gtdwnie z ujemnym wptywem wyceny udziatbw w jednostce
stowarzyszonej — Sfinks Polska S.A. taczne koszty z tytutu udziatu w stratach oraz utrata
wartosci udziatéw w tej jednostce wyniosty w 2008 roku 25.430 tys. zt.
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V.

Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki

finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego
charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2008 2007
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 1,5% 5,7%
- rentownos$¢ sprzedazy brutto 13,4% 18,5%
- ogdlna rentowno$¢ kapitatu 6,8% 16,9%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 66,1% 50,8%
2008.12.31 2007.12.31
Wskazniki ptynnosci
- ptynnosci | 0,4 0,7
- ptynnosci I 0,3 0,6
14
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Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy zwiekszyta si¢ w badanym okresie o kwote 158.153 tys. z, tj. z 142.475 tys. zt
w roku ubiegtym do kwoty 300.628 tys. zt na koniec badanego okresu. Wartos¢ firmy

na dzien 31 grudnia 2008 r. w podziale na poszczegolne kraje zostata przedstawiona
w tabeli ponizej.

31.12.2008 r.

tys. zt

USA 114.962
Rosja 161.355
Czechy 5611
Wegry 18.700
RAZEM 300.628

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spoétek (dane
dla spétek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

tys. zt tys. zt

AmRest Sp. z 0.0. 184.417 136.710
AmRest, LLC 111.541

AmRest s.r.o. 84.976 56.374

AmRest Kft 39.032 26.651

000 AmRest 38.192 32.695

Pozostate spotki i korekty konsolidacyjne 34.877 20.233

RAZEM 493.035 272.663

Wazrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o kwote 220.372 tys. zt w badanym okresie
nastapit gtdwnie w wyniku transakcji nabycia spotki amerykanskiej oraz rozwoju dziatalnosci
restauracyjnej na istniejgcych rynkach.

15
PRICEAATERHOUSE(COPERS @



Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sktadaty sie na koniec badanego roku
gtéwnie posiadane przez Grupe akcje spétki Sfinks Polska S.A. w kwocie 33.067 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa rozpoznata utrate wartosci dotyczacg tych aktywow
w kwocie 10.349 tys. zt.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci pochodzg

z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla spétek przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi):

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

tys. zt tys. zt

AmRest Sp. z o0.0. 26.334 9.208
000 AmRest 25.798 19.135
AmRest, LLC 12.063 ;
Pozostate spéiki i korekty konsolidacyjne 1.967 6.146
RAZEM 66.162 34.489

Wzrost naleznosci w poréwnaniu do roku ubiegtego o 31.673 tys. zt nastgpit gtdwnie
na skutek nabycia jednostki amerykarnskiej oraz otwarcia nowych restauracji w Polsce.
Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

Na dzien przekazania raportu tj. 30 kwietnia 2009 r. gtéwnymi akcjonariuszami Jednostki
dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosc Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akceji gtosdéw

akciji
BZ WBK AlIB AM 2.870.940 110.091 zwykte 20,24
ING OFE 2.481.314 95.150 zwykte 17,49
Henry McGovern 1.348.010 51.691 zwykte 9,50
Commercial Union OFE 1.000.000 38.347 zwykte 7,05

W ciggu roku kapitat podstawowy zwiekszyt sie o kwote 1 tys. zt w wyniku emisji 15.750 akgji
o wartosci nominalnej 0,01 euro kazda. Warto$¢ emisyjna akcji wyniosta 1.410 tys. zt. Akcje
zostaly wyemitowane w ramach realizacji programu opcji pracowniczych. Nadwyzka wartosci
emisyjnej ponad warto$¢ nominalng akcji wyniosta 1.410 tys. zt i zwiekszyta kapitat
zapasowy Grupy.

16
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Grupa Kapitatlowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Udziaty mniejszosci

Udziaty mniejszosci zwiekszyly sie w poréwnaniu z ubiegtym rokiem obrotowym z poziomu
4.316 tys. zt do poziomu 16.812 tys. zt. Wzrost ten byt zwigzany gtéwnie z nabyciem jednostki
amerykanskiej, podniesieniem kapitatu w AmRest s.r.o. i AmRest Coffee Sp. z o.0.
oraz uzyskaniem kontroli nad spétkq SCM Sp. z o.0.

Ponizsza tabela prezentuje kapitaty mniejszosci w poszczegoéinych Spétkach.

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

tys. zt tys. zt

AmRest, LLC 9.193 -
AmRest Coffee s.r.o 4.482 3.400
SCM Sp. z o.0. 1.047 -
AmRest Coffee Sp. z o.0. 985 -
Pozostate spétki 1.105 916
RAZEM 16.812 4.316

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe pochodza z nastepujacych konsolidowanych spétek (dane
dla spotek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

tys. zt tys. zt

AmRest Sp. z 0.0. 97.012 66.095
AmRest, LLC 92.885 -
000 AmRest 31.704 12.599
AmRest s.r.o. 29.730 21.999
AmRest, Kft 6.411 6.109
Pozostate spdiki i korekty konsolidacyjne 11.900 4725
RAZEM 269.642 111.527

Wzrost krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 158.115 tys. zt nastgpit gtdwnie na skutek nabycia
jednostki amerykanskiej, otwarcia nowych restauracji w grupie oraz nabycia kilkunastu
restauracji w Rosji.

Zobowigzania diugoterminowe
Na koniec badanego roku saldo zobowigzan dtugoterminowych wynosito 414.175 tys. zt

i obejmowato gtéwnie dtugoterminowag czes¢ zobowigzania z tytutu kredytu bankowego
otrzymanego w 2008 r. gidéwnie w celu splaty dotychczasowych zobowigzan oraz
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Iv.

10.

Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

finansowania nowych inwestycji. Na 31 grudnia 2008 r. faczne saldo zobowigzan z tytutu
pozyczek i kredytow wynosito 432.470 tys. zt.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2008 r.

Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

W 2008 r. na udziatach w wynikach jednostek stowarzyszonych wycenionych metodg praw
wiasnosci Grupa poniosta strate w wysokosci 15.081 tys. zt (zysk w wysokosci 1.132 tys. zt
w 2007 r.). Strata zostata poniesiona gtéwnie na udziatach w Sfinks Polska S.A.

Koszty finansowe - netto

Strata na dziatalno$ci finansowej wyniosta w 2008 r. 18.777 tys. zt (strata w 2007 r. wyniosta
4.282 tys. zt). W badanym okresie koszty finansowe przewyzszyty przychody finansowe
z uwagi na istotny udziat kosztéw obstugi zobowigzan. Koszty z tytutu odsetek wyniosty
w badanym okresie 22.001 tys. zt.

18
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Grupa Kapitatlowa AmRest Holdings SE

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(e)

()

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym
do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrong.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowosci
zgodnych z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg zostaty prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowej. Zostata zachowana ciagtos¢ stosowanych zasad
w stosunku do okresu ubiegtego.

Obliczenie powstatej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Whwytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wyitgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers  Accountants N.V. Biegly rewident wydat opinie
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 23 czerwca 2008 .
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej AmRest Holdings Spétka Europejska, w ktorej jednostkg
dominujaca jest AmRest Holdings SE z siedzibg we Wroctawiu przy placu Grunwaldzkim
25-27. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 1.096.029 tys. zt (stownie:
miliard dziewiecdziesiat sze$¢ miliondw dwadziescia dziewiec tysiecy ziotych);

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 20.804 tys. zt (sfownie: dwadziescia milionéw
osiemset cztery tysigce ziotych);

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. wykazujagce zwigkszenie kapitatu wilasnego o kwote
64.726 tys. zt (stownie: szes$cdziesigt cztery miliony siedemset dwadzieScia szesé
tysiecy ztotych);

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 14.993 tys. zt (stownie:
czternascie milionow dziewieéset dziewiecdziesiat trzy tysigce ztotych);

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 30 kwietnia 2009 r. Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej AmRest Holdings Spétka Europejska z dnia 30 kwietnia 2009 r. dotyczacqg wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogdiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania bgdZz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw
na rzetelnosc i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

C‘.L o 4 pauw‘{.g,“_xcmpm Sor v
Monika Grudzien-Wisniewska
Cztonek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 10298/7684 finansowych pod numerem 144

Wroctaw, 30 kwietnia 2009 r.

PricewsterhouseCoopers Sp. z 0.0 wpisana jest do Krajowego Reiestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS
0000044855 NIP 526-021-02-28 Kapitat zakladowy wynosi 10.353 900 ziotych. Siedzibg Spdilki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14



