AmRest Holdings SE

Jednostkowe Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
na dzien i za okres 6 miesi¢gcy konczacych si¢
30 czerwca 2010 r.



Spis tresci:

Strona
Jednostkowy §rodroczny rachunek zyskow i strat 3
Jednostkowe §rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw 3
Jednostkowe $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 4
Jednostkowe $rédroczne sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych 5
Jednostkowe $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym 6
Noty do jednostkowego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego 7

Wojciech Mroczynski Piotr Bolinski
AmRest Holdings SE AmRest Holdings SE
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Wroctaw, 24 sierpnia 2010 r.



AmRest Holdings SE

Jednostkowy §rodroczny rachunek zyskéw i strat
za polrocze konczace si¢ 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach polskich ztotych Noty

Koszty ogodlnego zarzadu
Przychody finansowe 8
Koszty finansowe 8

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto

Podstawowa strata na jedna akcj¢ zwykla 12
Rozwodniona strata na jedna akcje zwykla 12

Jednostkowe $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow
za pélrocze konczace si¢ 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach polskich ztotych

Strata netto

Pozostale dochody calkowite netto

Dochody calkowite razem

Za 6 miesiecy
konczacych si¢

Za 6 miesiecy
konczacych si¢

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
(193) (600)
3509 2 930
(6 719) (2 707)
(3 403) (377)
(628) -
(4 031) (377)
(0,27) (0,03)
(0,21) (0,03)

Za 6 miesiecy

Za 6 miesiecy

konczacych sig¢ konczacych sie¢
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
(4 031) (377)

(4 031) (377)
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Jednostkowe §rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2010 r.

W tysigcach polskich zlotych
Aktywa

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zaleznych
Pozostale aktywa finansowe dtugoterminowe

Aktywa trwale razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci

Pozostate aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy
Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane
Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Pozostate zobowiazania finansowe dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Noty

3,9

59

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
387999 365 429
24516 30285
412 515 395714
16 343 24 362
49 17
409 452 109 337
425 844 133 716
838 359 529 430
622 427
603 580 295 229
46 682 50 713
650 884 346 369
186 592 182 675
186 592 182 675
- 161
883 225
883 386
187 475 183 061
838 359 529 430
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych
za polrocze konczace si¢ 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach polskich zlotych

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem

Korekty:

Koszt odsetek, netto

Niezrealizowane rdznice kursowe

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowiazan
Zmiana stanu pozostatych aktywow

Odsetki zaptacone
Podatek dochodowy zwrdcony/(zaptacony)
Inne

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sptaty pozyczki przez jednostkg powiazang
Wydatki na zwigkszenie aktywow w jednostce zaleznej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emis;ji akcji wlasnych

Wplywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu wykupu obligacji

Wplyw z tytutu wykorzystania cash-poolingu

Sptaty kredytow i pozyczek

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za 6 miesiecy

Za 6 miesiecy

konczacych sig¢ konczacych si¢

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
(3 403) (377)
3475 2430
245 (2 653)
403 -
(4 319) -
799 (296)
(2193) -
(628) 61
- (174)
(5621) (1 009)
4 895 -
(21 072) -
(16 177) -
307 048 -
39 749 -
(32 500) -
7616 2982
- (1 893)
321913 1089
300 115 80
109 337 -
409 452 80
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Srédroczne sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym
za okres 6 miesigcy konczacych si¢ 30 czerwca 2010 r.

Kapitat podstawowy Kapitaty Zyski / (Straty) Kapitaly razem
W tysiqcach polskich ztotych zapasowe zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2009 427 292 269 54 802 347 498
Calkowite dochody
Wynik za rok - - (377) (377)
Calkowite dochody razem - - (377) (377)
Transakcje z udzialowcami niekontrolujacymi - - - -
Transakcje z wlascicielami
Program opcji na akcje dla pracownikéw - warto$¢ swiadczen - 1158 - 1158
Transakcje z wlascicielami razem - 1158 - 1158
Na dzien 30 czerwca 2009 427 293 427 54 425 348 279
Na dzien 1 stycznia 2010 427 295 229 50713 346 369
Calkowite dochody
Wynik za rok - - (4 031) (4 031)
Calkowite dochody razem - - (4 031) (4 031)
Transakcje z udzialowcami niekontrolujacymi - - - -
Transakcje z wla$cicielami
Program opcji na akcje dla pracownikéw - warto$¢ $wiadczen - 1498 - 1498
Emisja akcji 195 306 853 - 307 048
Transakcje z wlascicielami razem 195 308 351 - 308 546
Na dzien 30 czerwca 2010 622 603 580 46 682 650 884
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Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w tysiacach polskich zlotych o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace Spélki oraz znaczace zasady rachunkowosci
(a) Informacje ogodlne

AmRest Holdings SE (“Spotka”) zostata zatozona w Holandii w pazdzierniku 2000 r. jako spotka akcyjna. W dniu
19 wrzesénia 2008 I1zba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowata zmiang formy prawnej Spotki na Spotke Europejska
(Societas Europaea) oraz jej nazwg na AmRest Holdings SE. W dniu 22 grudnia 2008 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu dokonat rejestracji nowej siedziby AmRest w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Nowa siedziba Spotki to: pl. Grunwaldzki 25-27, Wroctaw (50-365), Polska.
Sad dokonat takze rejestracji zmian statutu Spotki zwiazanych z przeniesieniem siedziby AmRest do Polski.

AmRest Holdings SE jest pierwsza w Polsce spotka publiczna dziatajaca w formie Spotki Europejskiej. Celem
przeksztalcenia AmRest w Spotke Europejska bylo zwigkszenie efektywnosci funkcjonowania Spolki oraz obnizenie
kosztow operacyjnych i administracyjnych. Ze wzgledu na fakt przeksztatcenia AmRest w Spotke Europejska oraz
przeniesienia siedziby spotki do Polski waluta funkcjonalna AmRest Holdings od 1 stycznia 2009 roku jest zloty
polski (z1).
Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$ci holdingowa, obejmujaca nadzor wihascicielski nad
nastepujacymi jednostkami zaleznymi (,,Grupa”):
o AmRest Sp. z 0.0. (Polska), podmiotu tworzacego migdzynarodowa grupg kapitatlowa obejmujaca, poza
jednostkami zlokalizowanymi w Polsce, réwniez OOO AmRest (Rosja) oraz AmRest, LLC (USA),
o AmRests.r.o. (Republika Czeska),
o AmRest BK s.r.0. (Republika Czeska),
o AmRest Acqusition Subsidiary Inc. (USA).
Podstawowym obszarem dziatalnosci jednostek, w ktorych Spotka posiada udzialy, jest prowadzenie poprzez
restauracje w Polsce, Republice Czeskiej, USA, Bulgarii, Rosji, Serbii oraz na Wegrzech:
o na podstawie umow franczyzy restauracji: ,,KFC”, ,Pizza Hut”, ,Burger King”, ,,Applebee’s” oraz
»Starbucks”,

o jako witasciciel marki: ,,Rodeo Drive”.

Restauracje Pizza Hut oraz KFC dzialaja na podstawie podpisanych umow franczyzowych ze spotka YUM! oraz
spotka YUM! Restaurants International Switzerland, Sarl (,,YRIS”) bedaca podmiotem zaleznym YUM! Kazda
z umow franczyzy obejmuje okres 10 lat, z mozliwoscia jej przedtuzenia przez Spotke na okres kolejnych dziesigciu
lat, co jest uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw opisanych w umowach.

Restauracje Burger King dziataja na podstawie podpisanych uméw franczyzowych ze spotka Burger King Europe
GmbH z siedziba w Zug, Szwajcaria. Umowy franczyzowe sa zawierane oddzielnie przez kazda restauracje
w momencie jej otwarcia. Kazda z umow franczyzowych obejmuje okres 10 lat, z mozliwoscia jej przedtuzenia przez
Spotke na kolejne 10 lat, co jest uzaleznione od spehlienia okreslonych warunkéw opisanych w umowie.
Spotka bedzie otwierala i prowadzita restauracje Burger King wedlug Scisle okreslonego planu rozwoju, ktory
przewiduje minimalna liczbg otwar¢ w kazdym roku rozwoju, zgodnie z tym jak zostalo to zdefiniowane w Umowie
Rozwoju.

W dniu 25 maja 2007 r. roku Spétka podpisata umowy ze Starbucks Coffee International, Inc. (,,Starbucks”) dotyczace
rozwoju oraz prowadzenia kawiarni Starbucks w Polsce, Republice Czeskiej i na Wegrzech. Umowa obejmuje okres
do 31 maja 2022 roku i zawiera opcje przedtuzenia o kolejne 5 lat, po spelnieniu okreslonych warunkow.

W dniu 9 lipca 2008 roku AmRest LLC (,,AmRest USA”) nabyta 80% udzialéw w AppleGrove Holdings, LLC
(,,AGH”), sp6iki z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Delaware, USA od Grove Ownership Holding,
LLC (“Sprzedajacy”), spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Georgia, USA.

Powyzsza transakcja pozwolita na wejscie na amerykanski rynek restauracyjny, poprzez zakup 104 restauracji
Applebee’s®. AppleGrove Holdings, LLC ma podpisana umowe franczyzowa ze spotka Applebee’s Franchising
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LLC. Optata poczatkowa, ptacona przez Grupg za podpisanie umowy franczyzy dla kazdej restauracji Applebee’s®.
na okres 20 lat, z mozliwoscia przedtuzenia na dalsze 10 lat, wynosi 35 tys. dolaréw amerykanskich.

Na dziefi 30 czerwca 2010 r. w sktad Grupy Kapitatowej, w ktorej Spotka jest jednostka dominujaca wchodzity
nastgpujace podmioty zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa spotki Adres oraz Gléwny obszar Nazwa podmiotu Udzial w Data
kraj dzialalnosci dominujacego kapitale oraz objecia
siedziby ogolnej kontroli
liczbie glosow
AmRest Sp. z 0.0. Wroctaw, Prowadzenie dziatalno$ci AmRest Holdings SE 100,00 % grudzien
Polska gastronomicznej w Polsce 2000
AmRest s.r.0. Praga, Prowadzenie dziatalno$ci AmRest Holdings SE 100,00 % grudzien
Republika gastronomicznej w Republice 2000
Czeska Czeskiej
International Fast Food =~ Wroctaw, Brak biezacej dziatalno$ci AmRest Sp. z 0.0. 100,00 % styczef
Polska Sp.z 0.0. w Polska 2001
likwidacji*
AmRest BK s.r.o0. Praga, Prowadzenie dziatalno$ci AmRest Holdings SE 100,00 % grudzien
Republika gastronomicznej w Republice 2009
Czeska Czeskiej
Pizza Hut s.r.o. Praga, Brak biezacej dziatalnosci AmRest BK s.r.o. 99,973 % grudzien
Republika AmRest Sp. z 0.0. 0,027 % 2000
Czeska
AmRest Kft Budapeszt Prowadzenie dziatalnosci AmRest Sp. z 0.0. 100,00 % czerwiec
Wegry gastronomicznej na 2006
Wegrzech
AmRest Ukraina t.0.w. Kijow, Brak biezacej dziatalno$ci AmRest Sp. z 0.0. 100,00 % grudzien
Ukraina 2005
AmRest Coffee Wroclaw, Prowadzenie kawiarni w AmRest Sp. z 0.0. 82,00 % marzec
Sp.z .0.0. Polska Polsce Starbucks Coffee 18,00 % 2007
International, Inc
Bécsi 0t.13. Kft Budapeszt Wrhasciciel budynku, w AmRest Kft 100,00 % kwiecien
Wegry ktorym znajduje si¢ 2007
powierzchnia biurowa.
AmRest EOOD Sofia Prowadzenie dziatalnosci AmRest Sp. z 0.0. 100,00 % kwiecien
Bulgaria gastronomicznej w Bulgarii 2007
AmRest Coffee s.r.o. Praga, Prowadzenie kawiarni w AmRest Sp. z 0.0. 82,00 % sierpien
Republika Republice Czeskiej Starbucks Coffee 18,00 % 2007
Czeska International, Inc
AmRest Acquisition Wilmington  Dziatalno$¢ holdingowa AmRest Holdings SE 100,00 % maj
Subsidiary Inc. USA 2007
000 AmRest Petersburg,  Prowadzenie dziatalno$ci AmRest Acquisition 1,56 % lipiec
Rosja gastronomicznej w Rosji Subsidiary Inc. 98,44 % 2007
AmRest Sp. z 0.0.
000 KFC Nord Moskwa, Brak biezacej dzialalno$ci 000 AmRest 100,00 % lipiec
Rosja 2007
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00O Sistema Bistrogo ~ Moskwa, Brak biezacej dziatalno$ci 000 AmRest 100,00 % lipiec

Pitania Rosja 2007

AmRest Kavézo Kft Budapeszt Prowadzenie kawiarni na AmRest Sp. z 0.0. 82,00 % sierpien
Wegry Wegrzech Starbucks Coffee 18,00 % 2007

International, Inc

AmRest D.O.O. Belgrad, Prowadzenie dziatalno$ci AmRest Sp. z 0.0. 60,00 %  pazdziernik
Serbia gastronomicznej w Serbii ProFood Invest GmbH 40,00 % 2007
AmRest LLC Wilmington  Dziatalno$¢ holdingowa AmRest Sp. z 0.0. 100,00 % lipiec
USA 2008
SCM Sp. z 0.0. Chotoméw,  Ustugi dc').stav&{cze dla Arr_]Re_st Sp. zo.0. 51,00 % pazdziernik
Polska restauracji $wiadczone w Zbigniew Cylny 44,00 % 2008
Grupie Kapitatlowej oraz Beata Szafarczyk-Cylny 5,00 %

pozostatych podmiotow

* W dniu 27 kwietnia 2010 r. zakonczono likwidacje spotki International Fast Food Polska Sp. z 0.0. i nastapito jej wykreslenie
z rejestru przedsigbiorstw.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spotka posiadata posrednio poprzez jednostki zalezne, znaczacy wplyw na nastgpujace
inne jednostki:

Nazwa spotki Adres oraz Gléwny obszar Nazwa podmiotu Udzial w Data
kraj dzialalnosci dominujacego kapitale oraz nabycia
siedziby 0golnej liczbie
glosow
SCMs.r.o. Praga, Ustugi dostawcze dla SCM Sp. zo.0. 40,50% marzec
Republika restauracji $wiadczone Grupie 2007
Czeska Kapitatowej

Biura Grupy Kapitatowej mieszcza si¢ we Wroclawiu, w Polsce. Wedlug stanu na 30 czerwca 2010 roku restauracje
prowadzone przez Grupg Kapitalowa sa zlokalizowane w Polsce, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Rosji,
Butgarii, Serbii, oraz w USA.

27 kwietnia 2005 r. akcje AmRest Holdings SE zadebiutowaly na Gieldzie Papierow WartoSciowych (,,GPW”)
w Warszawie.

Przed 27 kwietnia 2005 r. wspotakcjonariuszami Spotki oraz podmiotami wykonujacymi prawa z posiadanych
w niej akcji byly International Restaurants Investments, LLC (,,IRI”) z siedziba w Stanach Zjednoczonych oraz
Kentucky Fried Chicken Poland Holdings BV (,,KFC BV”) z siedziba w Holandii. Wspdtakcjonariusze posiadali
po 50% udzialu w glosach przed debiutem gieldowym Spoéiki. IRI byta spotka kontrolowana przez American
Retail Concepts, Inc. z siedziba w Stanach Zjednoczonych (,,ARC”), natomiast KFC BV byla spotka
kontrolowana przez YUM! Brands, Inc. (,,YUM!”) z siedziba w Stanach Zjednoczonych.

W zwiazku z wprowadzeniem akcji Spotki na GPW, YUM! zbyt wszystkie swoje akcje w Spotce i nie jest juz
jej akcjonariuszem ani jednostka powiazang. Takze IRI w momencie wejscia Spotki na GPW zbyta czg$c
posiadanych akcji.

Dnia 22 kwietnia 2010 roku podpisano umowe subskrypcji akcji pomiedzy AmRest Holdings S.E., a WP
Holdings VII B.V. ,w wyniku ktorej dnia 24 maja 2010 roku objat 4 726 263 akcje Spotki nowej emisji po cenie
emisyjnej 65 zt za akcje, o tacznej wartosci 307,2 mln zt. Dnia 10 czerwca 2010 roku nastapito zarejestrowanie
tej emisji w sadzie rejestrowym we Wroctawiu poprzez podwyzszenie kapitatu akcyjnego o kwotg EUR
47 262,63 EUR (195 374,26 zt). Dodatkowo, w ciagu 12 miesigcy od daty zarejestrowania w sadzie rejestrowym
wilasciwym dla siedziby Spotki akcji w ramach cytowanej umowy subskrypcji akcji, WP Holdings VII B.V.
bedzie mial mozliwos$¢ zapisu na dodatkowe akcje w dwoch transzach, umozliwiajacych zwigkszenie jego
zaangazowania do poziomu nie wyzszego niz 33% rozwodnionego kapitatu zaktadowego. Cena emisyjna dla tej
dodatkowej Subskrypcji Akcji wyniesie 75 zt za akcje.
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Na dzien 30 czerwca 2010 r. najwigkszym akcjonariuszem Spotki byt WP Holdings posiadajacy 24,96% akcji
oraz gtoséw w Spotce.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki dnia 24 sierpnia 2010 r.

(b) Oswiadczenie o zgodnos$ci sprawozdania z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2010 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 , Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z jednostkowym sprawozdaniem za rok
zakonczony 31 grudnia 2009.

Z dniem 1 stycznia 2010 roku w zycie weszly nastgpujace standardy i interpretacje:

MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” - Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z data nabycia przypadajaca na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujgcia udzialdéw mniejszosci albo wedlug wartosci
godziwej albo ich udzialu w warto$ci godziwej zidentyfikowanych aktywow netto, przeszacowanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatow do warto$ci godziwej z odniesieniem roznicy do
rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktory zostal on poniesiony. Spétka stosuje zmieniony Standard
MSSF 3 od 1 stycznia 2010 r. Wptyw zmian na sprawozdanie finansowe nie jest istotny.

MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zmieniony MSR 27 zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci 10 stycznia 2008 r.
i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale,
o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard réwniez
uszczegOlawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga
przeszacowania pozostatych udziatdéw do wartosci godziwej i ujecie roznicy w rachunku zyskow i strat.
Jednostka stosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2010 r. Spétka stosuje zmieniony standard MSR 27 od
1 stycznia 2010 r. Wptyw zmian na sprawozdanie finansowe nie jest istotny.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycj¢
zabezpieczana” - Zmiany do MSR 39 , Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczang” zostaly opublikowane
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany zawieraja wyjasnienie jak
nalezy w szczegolnych okoliczno$ciach stosowac zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czgsé
przeptywoéw pienigznych spetniaja kryteria uznania za pozycje zabezpieczang. Wprowadzono zakaz
wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dluznego o stalej stopie
procentowej. Zmiany zabraniaja takze wilaczania warto$ci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy. Jednostka zastosuje zmiany do MSR 39 od
1 stycznia 2010 r. trakcie zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Poprawki do MSSF 2009 - Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci opublikowata
16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 2009”, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja
zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszo$¢ zmian bedzie obowiazywac¢ dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2010 r. Jednostka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi. Zarzad uwaza iz
wplyw zmian nie jest znaczny.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” - Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaty
opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r.
i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
precyzuja ujgcie platnosci w formie akeji rozliczanych gotowkowo wewnatrz grupy kapitalowej. Zmiany
uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany
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wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSFS8
oraz KIMSF 11. Spoétka stosuje zmieniony standard MSSF 2 od 1 stycznia 2010 r. Wplyw zmian na
sprawozdanie finansowe nie jest istotny.

e Zmiany do MSSF 1 ,.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po
raz pierwszy”’ zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wytaczenia od dokonywania wyceny aktywoéw na dzien przejscia
na MSSF dla spotek dziatajacych w sektorze naftowym i gazowym. Spolka zastosuje zmiany do MSSF 1
zgodnie z przepisami przejSciowymi. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Spotka zastosuje
zmieniony standard MSSF 1 od 1 stycznia 2010 r. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci” - Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r.
i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak nalezy dokonaé¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby
okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11
Umowy o ustuge budowlana czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktorym momencie
nalezy rozpozna¢ przychdéd z tytulu wykonania ustugi budowlanej. Spotka zastosuje KIMSFI5 od
1 stycznia 2010 r. Spotka stosuje KIMSF15 od 1 stycznia 2010 r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna” - Interpretacja KIMSF
16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje
ryzyko zmian kursow walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej
i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujace;j.
Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej moze wykazaé instrument
zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczego6lnosci czy
jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycj¢ netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywaé takze
instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace
reklasyfikacji z kapitatu wlasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaré6wno instrumentu zabezpieczajacego,
jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycj¢. Spotka stosuje KIMSF16 od 1 stycznia 2010
r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki. Ponadto
oszacowanie wiarygodnego wptywu na sprawozdanie Spotki nie jest mozliwe.

e KIMSF 17 ,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych $rodkami pienigznymi” - Interpretacja
KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu
rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujgcia réznicy pomigdzy wartoscia dywidendy
a warto$cia bilansowa dystrybuowanych aktywoéw. Spotka zastosuje KIMSF17 od 1 stycznia 2010 r.
Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow” - Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r.
i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia przeniesienia aktywow od klientow, mianowicie,
sytuacje, w ktorych spelniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug
($wiadczonych uslug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkdw pieni¢znych
uzyskanych od klientow. Spoéika stosuje KIMSF17 od 1 stycznia 2010 r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki. Ponadto oszacowanie wiarygodnego wplywu na
sprawozdanie Spoiki nie jest mozliwe.

o Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
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zakresie zastosowania istnicjacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéow, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu §wiadczy te ustugi i za jaka
ceng. Spotka stosuje KIMSF17 od 1 stycznia 2010 r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spoétki. Ponadto oszacowanie wiarygodnego wplywu na sprawozdanie Spotki nie
jest mozliwe.

W  niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowala o wczesniejszym
zastosowaniu nastgpujacych opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie:

Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotycza rachunkowo$ci emisji
uprawnien (uprawnien, opcji, warrantow), denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna
emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy speinieniu okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byta
klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji
uprawnienia. Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad szacuje ze zmiana
nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja uproszczenia
w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami
panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazanej. Zmiany do MSR 24
,»ransakcje z jednostkami powiazanymi” zostaty opublikowane przez Radg Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja uproszczenia
w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez jednostki powiazane z instytucjami
panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazanej. Spotka zastosuje zmiany do
MSR 24 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad szacuje ze zmiana nie begdzie miata istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany MSSF 9 Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na
modelu biznesowym stosowanym przez jednostk¢ do zarzadzania aktywami oraz na cechach
umownych aktywow finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody szacowania
utraty wartosci aktywow. Spolka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad szacuje ze
zmiana nie bgdzie miata istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spoétki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSSF 1 ,,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace ujawniania informacji wymaganych przez zmiany
do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do warto$ci godziwej i ryzyka ptynnosci.
Spotka zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad szacuje ze zmiana nie bedzie
miala istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do
MSSF 20107, ktére zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uymowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowigzywaé dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r. Spotka zastosuje poprawki do
MSSF zgodnie z przepisami przejSciowymi. Wiarygodne oszacowanie wptywu na sprawozdanie
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finansowe Spolki nie jest mozliwe. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

e Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia wczesniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogoéw finansowania jako
aktywa w jednostce wplacajacej. Spotka zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad
szacuje, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostk¢ warunkow jej zadluzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentow kapitatowych skierowang na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentow kapitalowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscia ksiggowa zobowiazania a warto$cia godziwa instrumentu
kapitalowego. Spotka zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki. Wiarygodne oszacowanie
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki nie jest mozliwe.

(c) Forma prezentacji sprawozdania finansowego

Ze wzgledu na fakt przeniesienia siedziby spotki do Polski sprawozdanie zostalo sporzadzone w ziotych
polskich (z1), po zaokragleniu do pelnych tysigcy zlotych. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng AmRest
Holdings SE od dnia 1 stycznia 2009 roku.

Spotka sporzadza roéwniez skonsolidowane finansowe grupy, w ktorej petni rolg jednostki dominujacej. Dla
petnego obrazu sytuacji finansowej jednostki, oba sprawozdania powinny by¢ czytane tacznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow
dostepnych do sprzedazy oraz aktywow wykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktore
sa wyceniane w wartosci godziwej. Skladniki aktywow trwalych zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy ujmowane sa w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej
0 koszty zbycia.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2009 r.

Zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly we wszystkich okresach, za ktére zostaly
zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Udzialy w jednostkach zaleznych

Ponizsza tabela prezentuje liczbe oraz warto$¢ posiadanych przez Spoétke udziatdéw w jednostkach zaleznych na

dzien 30 czerwca 2010 r. i 31 grudnia 2009 . .

30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Udzial w kapitale =~ Warto$¢ udziatow  Udzial w kapitale =~ Warto$¢ udzialow
zaktadowym zaktadowym
AmRest Sp. z 0.0. 100% 210 792 100% 209 295
(Polska)*
AmRest s.r.o. 100% 9148 100% 9148

(Republika Czeska)

AmRest BK s.r.0. 100% 21105 100%
(Republika Czeska)

AmRest Acquisition 100% 146 954 100% 146 954

Subsidiary Inc. (USA)**

Razem - 387 999 - 365 429

*

Warto$¢ udzialow w AmRest Sp. z 0.0. zostala powigkszona o wartos$¢ kosztow wynikajacych z realizacji programu opcji
pracowniczych (opcje udzielone pracownikom jednostek zaleznych). Skapitalizowane w warto$ci inwestycji koszty
z tego tytulu wyniosty 10 797 tys. zt 1 9 299 tys. zt odpowiednio na dzien 30 czerweca 2010 roku i 31 grudnia 2009 r.

** W dniu 15 maja 2007 roku AmRest Holdings SE utworzyla spotke AmRest Acquisition Subsidiary, Inc, z siedziba

w Delaware, Stany Zjednoczone. W dniu 2 lipca 2007 r. AmRest Acquisition Subsidiary, Inc. nabyta od Michaela
Tseytina 100% udziatow w US Strategies, Inc., z siedziba w New Jersey, USA, kontrolujacej 91% udziatow i praw glosu
w OOO Pizza Nord (obecna nazwa OOO AmRest) - franczyzobiorcy marek Pizza Hut i RostiksKFC w Rosji. W tym
samym dniu, AmRest Sp. z 0.0. (w 100% podmiot zalezny od AmRest Holdings SE) nabyta pozostate 9% udziatow
i praw glosu w OOO Pizza Nord od niezaleznych osob fizycznych. W wyniku powyzszych transakcji, Grupa uzyskata
efektywnie 100% kontrole na OOO Pizza Nord i jej 19 restauracjami Pizza Hut oraz 22 restauracjami RostiksKFC,
dziatajacymi w Rosji (gtownie St. Petersburg i Moskwa). W rezultacie Grupa objgta odpowiednio 75% i 20% udziat
rynkowy w restauracjach Pizza Hut i KFC w Rosji. Na rynku rosyjskim dziata kilku franczyzobiorcow KFC i Pizza Hut,
ktérzy nie maja wylacznosci na prowadzenie dziatalno$ci na tym terenie. W dniu 2 lipca 2007 r. US Strategies. Inc.
i AmRest Acquisition Subsidiary, Inc. potaczyly sig, tworzac jeden podmiot prawny o nazwie AmRest Acquisition
Subsidiary, Inc.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spotka nie utworzyta odpisow aktualizujacych warto$¢ udzialéw w jednostkach
zaleznych.

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym

Pozyczkobiorca — AmRest s.r.o.

Wartos$¢ historyczna pozyczki — 25 431 tysigcy ztotych polskich

Kwota pozyczki wraz z odsetkami na dzien bilansowy — 24 516 tysigcy zlotych polskich
Oprocentowanie —PRIBOR +2,5%

Efektywna stopa procentowa na dzien 30 czerwca 2010 r. - 3,51 %

Ponizsza tabela przedstawia zmiang wartosci pozyczki w ciggu 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2010 r.
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Stan na 1 stycznia 2010 r.

Sptata kapitatu

Splata odsetek

Odsetki naliczone

Roznice kursowe z wyceny

Roznice kursowe z przewalutowania

Stan na 30 czerwca 2010 r.

30 285
(4 895)
(831)
202
524
(769)

24 516

Pozyczka nie jest zabezpieczona. Warto$¢ godziwa pozyczki nie rozni sig¢ istotnie od jej wartoSci bilansowe;j.

W dniu 11 marca 2010 r. zostato podpisane porozumienie w sprawie przewalutowania pozyczek, w wyniku
ktorego kwota wynikajaca z umoéw pozyczek (bez odsetek) zostala przewalutowana w dniu 1 marca 2010 r.
z koron czeskich na polskie ztote przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia 1 marca 2010 r. w stosunku
1CZK = 0,1520 zt. W wyniku przewalutowania warto$¢ pozyczki wyniosta 25 430 558 zt.

Na podstawie aneksow z dnia 15 lutego 2010 r. do umdéw pozyczek oprocentowanie pozyczek zmienito si¢ i od
1 stycznia 2010 r. wynosi PRIBOR + 2,5 %, pomimo przewalutowania do wyliczenia odsetek dalej uzywany jest

PRIBOR.

W maju 2010 r. nastapita czg§ciowa splata pozyczki w wysokosci 4 895295 zt i odsetek w wysokos$ci

830 954,93 zt.

Zobowigzania

Zobowiazania wobec jednostek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2010 r. . Spétka posiadata zobowiazanie finansowe wobec jednostki zaleznej (AmRest

Sp. z 0.0.) w postaci wyemitowanych obligacji zerokuponowych o nastepujacej charakterystyce:

Data emisji obligacji:

Liczba wyemitowanych obligacji:

Warto$¢ nominalna 1 obligacji:

Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji:
Warto$¢ emisyjna 1 obligacji:

Laczna warto$¢ wyemitowanych obligacji:

Termin wykupu obligacji:

Oprocentowanie efektywne:

3 czerwca 2007

100

839 107 zt

83 910 700 zt

650 000 zt

65 000 000 zt

W piata rocznicg emisji
5,03%

Ponizsza tabela przedstawia zmiang wartosci zobowiazania finansowego z tytulu wyemitowanych obligacji

w ciagu 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2010 .

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Odsetki — dyskonto
Odsetki — sptata

Obligacje — sptata

Stan na 30 czerwca 2010 r.

73528
1507

(4 923)
(32 500)

37 612
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Obligacje zostaty wyemitowane w celu sfinansowania nabycia 100% udziatow w US Strategies, Inc — nabycia,
dokonanego 2 lipca 2007 r. w ramach transakcji trojstronnej przez jednostke zalezng - AmRest Acquisition
Subsidiary, Inc. W dniu nabycia, oba podmioty - US Strategies. Inc. i AmRest Acquisition Subsidiary, Inc.
polaczyty sig, tworzac jeden podmiot prawny — AmRest Acquisition Subsidiary, Inc. Laczna zaptacona kwota
nabycia stanowi warto$¢ historyczna udziatéw w jednostce zaleznej - AmRest Acquisition Subsidiary, Inc.

W dniu 21 kwietnia 2010 r Spoétka sptacita 50 sztuk obligacji oraz warto$¢ odsetek od sptaconych obligacji
naliczonych do dnia 21 kwietnia 2010 .

Zobowiazania wobec pozostalych jednostek

W dniu 30 grudnia 2009 r. Spotka wyemitowala obligacje na kwote 110 000 000,00 zt o nastepujacej
charakterystyce:

Data emisji obligacji: 30.12.2009 r.
Liczba wyemitowanych obligacji: 11 000
Warto$¢ emisyjna jednej obligacji: 10 000 zt
Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 13779 zt
Laczna warto§¢ wyemitowanych obligac;ji: 110 000 000 zt
Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji 151 568 789 zt
Data wykupu: 30.12.2014 r.
Stopa procentowa: zmienna

Stopa bazowa: WIBOR 6M

Stan zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji na 30 czerwca 2010 r. - 109 231 tys. zt.

Obligacje zostaly wyemitowane w celu sfinansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy.

Stan na 1 stycznia 2010 r. 109 308
Odsetki — dyskonto 4173
Koszty emisji obligacji (54)
Odsetki-sptata (4 196)
Stan na 30 czerwca 2010 r. 109 231

W dniu 24 lutego 2010 r. Spotka wyemitowala obligacje na kwotg 40 000 000,00 zt o nastgpujacej
charakterystyce:

Data emisji obligacji: 24.02.2010r.
Liczba wyemitowanych obligacji: 4 000
Wartos¢ emisyjna jednej obligacji: 10 000 zt
Laczna warto$¢ wyemitowanych obligacji: 40 000 000 zt
Data wykupu: 30.12.2014 .
Stopa procentowa: zmienna
Stopa bazowa: WIBOR 6M

Obligacje zostaty wyemitowane w celu sfinansowania dziatalno$ci inwestycyjnej Grupy.
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Stan na 24 lutego 2010 r. 40 000
Koszty emisji obligacji (251)
Odsetki — dyskonto 1040
Odsetki-sptata (1 040)
Stan na 30 czerwca 2010 r. 39749

W dniu 30 czerwca 2010 r. warto§¢ odsetek od obligacji naliczonych do dnia 30 czerwca 2010 r. zostata
w catosci sptacona.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spotka posiadata naleznosci o nastgpujacej charakterystyce:

Opis naleznosci 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
Naleznos¢ od jednostki zaleznej z tyt. cash-poolingu 13994 21610
— AmRest Sp. z 0.0.
Nalezno$¢ od jednostki zaleznej — AmRest Sp. z 0.0. 2184 2184
Nalezno$¢ od jednostki zaleznej — AmRest s.r.0. - 456
Nalezno$¢ od jednostki zaleznej — AmRest Kft 5 -
Naleznos¢ od jednostki zaleznej — AmRest Coffee s.r.o. 2 -
Nalezno$¢ od jednostki zaleznej — AmRest LLC 17 -
Nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego 83 -
Naleznos¢ z tytulu podatku VAT 40 96
Pozostate naleznosci 18 16
Ogélem naleznosci 16 343 24 362

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Jak opisano w Nocie 1a, 27 kwietnia 2005 r. akcje AmRest Holding N.V. (obecnie AmRest Holdings S.E.)
zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych (,,GPW”) w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku spotka posiada 18 912 619 wyemitowanych akcji w petni optaconych. Warto$é
nominalna jednej akcji wynosi 1 eurocent (0,01 euro).

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymania dywidend i maja proporcjonalne prawo glosu na
spotkaniu udzialowcow Grupy.

Wyg informacji posiadanych przez Spotke na dzien zatwierdzenia sprawozdania, tj. 24 sierpnia 2010 r.
nastepujacy akcjonariusze przekazali informacje o posiadaniu bezposrednio lub posrednio (poprzez podmioty
zalezne) co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy AmRest Holdings SE:
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Akcjonariusze Liczba akcji Udzial w kapitale % Udzial na WZA %
WP Holdings VII B.V.* 4726 263 24,96% 24,96%
BZ WBK AIB AM ** 3583385 18,93% 18,93%
ING OFE 2822812 14,91% 14,91%
Henry McGovern *** 1295110 6,84% 6,84%
AVIVA OFE 1000 000 5,28% 5,28%

* Zmiany w kapitale zakladowym AmRest wynikaja z realizacji umowy subskrypcji akcji z WP Holdings VII B.V. z siedziba
w Amsterdamie, Holandia zawartej w dniu 22 kwietnia 2010 roku. W dniu 10 czerwca 2010 r. nastapilo podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki. WP HOLDINGS VII B.V. stat si¢ posiadaczem 4 726 263 akcji, kazda o warto$ci nominalnej 0,01 euro. WP
Holdings VII B.V. ktéry jest podmiotem zaleznym od Warburg Pincus, jednego z wiodacych na §wiecie inwestorow private equity,.

** BZ WBK ASSET MANAGEMENT S.A. zarzadza aktywami, w ktorych sktad wchodza m.in. fundusze nalezace do BZ WBK AIB TFI

*** Akcje posiadane bezposrednio przez Henry McGovern oraz poprzez spotki catkowicie od niego zalezne, tj. IRT oraz MPI

Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy dotyczy glownie bezzwrotnych wptat na kapitat bez dodatkowej emisji akeji, dokonanych

przez akcjonariuszy Spotki przed debiutem na GPW.

Whtata dokonana przez WP Holdings VII B.V. w wysokosci przekraczajacej warto§¢ nominalng nabytych akcji

zwigkszyla kapitat zapasowy Spotki.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2010 i 31 grudnia 2009 r. przedstawione sa w tabeli

ponizej:

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
Srodki pienigzne w kasie

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytulu odsetek od lokaty
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek
Pozostate roznice kursowe

Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostale koszty finansowe
Koszty finansowe, razem

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
409 450 109 335

2 2

409 452 109 337

6 miesiecy 6 miesiecy
konczacych si¢  konczacych sie 30
30 czerwca 2010 r. czerwca 2009 r.
2 685 277

561 2 653

263 -

3509 2930

6719 1895

- 812

6719 2707
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Transakcje z jednostkami powiazanymi

NaleznoS$ci od jednostek powiazanych 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
AmRest Sp. z o0.0. 16 179 23794
AmRest s.r.0. - 456
AmRest Kft 5 -
AmRest Coffee s.r.0. 2 -
AmRest LLC 17 -
16 203 24 250
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
AmRest s.r.o. 24 516 30 285
24516 30 285
Zobowiazania z tytulu obligacji od jednostek powigzanych 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
AmRest Sp. z o.0. 37612 73527
37612 73527
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
wobec jednostek powigzanych
AmRest Sp. z 0.0. 217 147
217 147

Zobowiazania warunkowe

Spotka, na mocy umowy kredytowej zawartej w dniu 15 grudnia 2008 r., jest gwarantem kredytow zaciagnigtych
w ramach tej umowy roéwniez przez jednostki od siebie zalezne: AmRest Sp. z 0.0. oraz AmRest s.r.o. Laczny
limit kredytowy dla wszystkich trzech podmiotéw wynosi 440 milionéw zi. Na dzien 30 czerwca 2010 r.
wykorzystanie kredytu przez jednostki zalezne wynosito 348,5 miliondbw zI (AmRest Sp. z 0.0.)
i 421,7 milionéw CZK (67,9 milionow zt) (AmRest s.1.0.), co tacznie wyniosto 416,4 miliondéw zt.

Oprocentowanie pozyczki wynosi 3M WIBOR + 2% marzy (AmRest Sp. z 0.0.) oraz 3M PRIBOR + 2% marzy
(AmRest s.r.0.). Efektywna stopa procentowa kredytu w Polsce na dzien 30 czerwca 2010 r. wyniosta 6,35%.

Ze wzgledu na dobra sytuacje finansowa spotek zaleznych, nie istnieje ryzyko koniecznosci pokrycia kredytow
zaciagnigtych przez te jednostki ze §rodkéw finansowych Spotki.

Instrumenty finansowe

Spotka jest narazona na szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko zmian rynkowych (obejmujace ryzyko
walutowe i ryzyko zmian stép procentowych) oraz w ograniczonym stopniu ryzyko kredytowe. Program
zarzadzania ryzykiem wprowadzony przez Spotkg oparty jest na zalozeniu nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych oraz stuzy maksymalnemu ograniczaniu wptywu potencjalnych negatywnych czynnikéw na wyniki
finansowe Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem oparte jest na procedurach zatwierdzonych przez Zarzad.
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Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych Spoélki, szczegodlnie narazonych na ryzyko kredytowe naleza nalezno$ci oraz
udzielone pozyczki. Na dzien 30 czerwca 2010 r., maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe z tych tytutow
wynosito 40 859 tys. zl i obejmowato:

e nalezno$¢ z tytutu pozyczki udzielonej jednostce zaleznej w kwocie 24 516 tys. zt (Nota 3),
e naleznosci z tytulu cash-pooling i pozostate naleznosci 16 343 tys. zt (Nota 5).

Spotka nie rozpoznata utraty wartosci powyzszych aktywow i nie utworzyta odpiséw aktualizujacych.

Ryzyko zmian stdp procentowych

Udzielona przez Spotke pozyczka do jednostki powiazanej (Nota 3) oparta zostala na zmiennej stopie
procentowej. Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spotka nie stosuje zabezpieczen ograniczajacych wptyw na wynik
finansowy zmian w przeptywach pieni¢znych wynikajacych ze zmian stop procentowych.

Zobowiazania z tytulu obligacji wyemitowanych do jednostki powiazanej (Nota 4) oparte sg na stalej stopie
procentowej. Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spoétka nie stosuje zabezpieczen ograniczajacych wplyw zmiany
wartos$ci godziwej tych instrumentow. Warto$¢ godziwa tych instrumentdow nie rdzni si¢ istotnie od ich wartosci
bilansowej.

Ryzyko walutowe

Spoika jest narazona na ryzyko walutowe zwiazane gtdwnie z wycena naleznosci i zobowiazan w walutach
innych niz waluta funkcjonalna Spoiki.

Ryzyko zwiqzane z plynnosciq finansowq

Spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej (poza dzialalno$cia holdingowa), co powoduje brak konieczno$ci
zapewnienia biezacego dostgpu do kapitatu oraz kontrolowania wymagalnych zobowiazan.

W celu sfinansowania inwestycji w jednostki zalezne (utworzenie AmRest Acquisition Subsidiary Inc. i zakup
100% USSI, Nota 2) spotka wyemitowata obligacje (nota 4). Zgodnie z charakterystyka zawarta w nocie 4, sa to
obligacje zerokuponowe, o terminie wymagalnosci w 2012 r.

W celu sfinansowania dalszej dziatalnosci inwestycyjnej Grupy spotka wyemitowata obligacje (nota 4) na kwotg
110 min zt i 40 mln zt. Sg to obligacje o terminie wymagalnosci w 2014 r. Charakterystyke obligacji zawarto
w nocie 4.

Ryzyko kapitalowe

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci, a takze finansowanie inwestycji w jednostkach zaleznych.

Spotka monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek
zadhuzenia netto do tacznej warto$ci zaangazowanego kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sumg kredytow
(obejmujacych kredyty i pozyczki oraz zobowiazania) pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
Laczna warto$¢ kapitalu zaangazowanego oblicza si¢ jako kapital wlasny w bilansie plus zadluzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia Spotki na 30 czerwca 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Zobowiazania z tytutu obligacji i inne zobowigzania 187 475 183 061
Minus: $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 409 452 109 337
Zadluzenie netto (221 977) 73724
Kapital wlasny ogotem 650 884 346 369
Kapital zaangazowany 428 907 420 093
Wskaznik zadluzenia (51%) 17,5%
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12 Strata na jedng akcje

Podstawowy i rozwodniona strata na jedna akcje zwykta za okres 6 miesiecy 2010 r. i 2009 r. zostat obliczony

W nastgpujacy sposob:
6 miesiecy 6 miesiecy
konczacych si¢ konczacych si¢
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
Strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki (4 031) (377)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 14 708 595 14 186 356
Wpltyw emisji akcji 4 204 024 -
Wplyw opcji na akcje przydzielonych w 2005 roku 19 183 24 282
Wplyw opcji na akcje przydzielonych w 2006 roku 9223 -

Wplyw opcji na akcje przydzielonych w 2007 roku - -
Wplyw opcji na akcje przydzielonych w 2008 roku - -

Wplyw opcji na akcje przydzielonych w 2009 roku 13 469 -
Wplyw opcji na akcje przydzielonych w 2010 roku 27 236 -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 18 981 730 14 210 638

Strata na jedna akcj¢ zwykla:
Podstawowa strata na jedna akcje¢ zwykta (0,27) (0,03)
Rozwodniona strata na jedna akcje zwykta (0,21) (0,03)

13 Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapily istotne zdarzenia po dacie bilansowe;.
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