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dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej | www.pwe.com/pl
AmRest Holdings Spotka Europejska

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AmRest Holdings Spoétka Europejska (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej
jednostkg dominujaca jest AmRest Holdings Spétka Europejska (zwana dalej ,Jednostkag
dominujaca) z siedzibg we Wroctawiu przy pl. Grunwaldzkim 25 - 27, obejmujgcego:

(a) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 39.996 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce dochody catkowite w kwocie 47.545 tys. zi;

(c) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2010 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego
wykazuje sume 1.368.959 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce wptywy pieniezne netto w kwocie 85.282 tys. zt;

(e) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 363.139 tys. zt;

(f)  informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujace;.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spoétka Europejska (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajgcg pewnosgé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow
potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdélng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostato sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sq zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

GRS

Marcin Sawicki

Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroctaw, 21 marca 2011 .



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings SE

Niniejszy raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych
czesci:

Strona
|, Ogélna charakterystyka Grupy 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania S
lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
V. Stwierdzenia niezaleznego biegiego rewidenta 16

V1. Informacje | uwagi koncowe 17



Grupa Kapitatowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogédina charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

(9)

AmRest Holdings SE (,Jednostka dominujgca”) zostata zatozona w Holandii
w pazdzierniku 2000 r. jako spotka akcyjna. W dniu 19 wrzesnia 2008 r. 1zba Handlowa
w Amsterdamie zarejestrowata zmiane formy prawne] Jednostki dominujacej na Spotke
Europejska (Societas Europea) oraz jej nazwe na AmRest Holdings SE. W dniu
22 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000320252. Sad dokonat takze rejestracji zmian
statutu Jednostki dominujacej zwigzanych z przeniesieniem siedziby AmRest
do Polski. Obecna siedziba Jednostki dominujacej miesci sie przy pl. Grunwaldzkim
25-27, 50-365 Wroctaw, Polska.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 16 stycznia
2009 r. numer NIP 1010002998. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca
otrzymata dnia 5 stycznia 2009 r. numer REGON 020891041.

Zarejestrowany kapitat podstawowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosit 189.340,99 euro i skfadat sie z 18.934.099 akcji o wartosci nominalnej
0,01 euro kazda.

Kapitat wiasny Grupy na dzien 31 grudnia 2010 r. byt dodatni i wynosit 746.030 tys. zt.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy bylo prowadzenie przez spotki
zalezne w Polsce, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Rosji, Serbii oraz w Butgarii, na
podstawie umow franczyzy restauracji Kentucky Fried Chicken (,KFC"), ,Pizza Hut",
,Burger King" i ,Starbucks”, w Stanach Zjednoczonych restauracji Applebee’s, a takze
wiasnych restauracji ,Rodeo Drive” i ,Freshpoint” (do momentu sprzedazy restauracji
w maju 2010 r.) w Polsce.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

B Wojciech Mroczynski Cztonek Zarzadu;

= Jacek Trybuchowski Cztonek Zarzadu i do 12 stycznia 2010 r.;
. Piotr Bolifski Czionek Zarzadu od 13 stycznia 2010 r.;
a Drew O'Malley Czionek Zarzadu od 16 grudnia 2010 r;
o Mark Chandler Czionek Zarzadu od 16 grudnia 2010 .

Z efektywng datg 28 lutego 2011 roku Wojciech Mroczynski zrezygnowat z funkcji
czionka Zarzadu AmRest Holdings SE.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie | zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitatlowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 5/06/2010 Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2010 r. na podstawie
paragrafu 12 pkt. 1.d. Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2010 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21 czerwca 2010 roku
w okresie:

e badanie wstepne od 22 listopada do 10 grudnia 2010 r;
¢ badanie koncowe od 31 stycznia do 21 marca 2011 r.
PRICEAVATERHOUSE(COPERS @ 5



Grupa Kapitatlowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,1 % (2009 r.: 3,5%).

AmRest Holdings SE jest jednostkg dominujgca w Grupie, w skfad ktérej w roku badanym
wchodzito szesnascie spotek zaleznych (w tym szesnascie skonsolidowanych spoétek
zaleznych);, dane jednej spotki stowarzyszonej zostaty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw witasnosci. W roku poprzedzajacym rok badany
Grupa skiladata sie z dziewietnastu spotek zaleznych (w tym dziewietnastu
skonsolidowanych spétek zaleznych); dane jednej spotki stowarzyszonej zostaty wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodag praw wtasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowsq i finansowa Grupy:

« Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 1.368.959 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zwigkszyta sie o 217.864 tys. zt tj. o 18,9%. Wozrost ten zostat
sfinansowany zyskiem netto w kwocie 39.996 tys. zl, podwyzszeniem kapitatu
podstawowego i zapasowego o0 tgczng kwote 306.505 tys. zt w wyniku emisji akcji,
przy jednoczesnym spadku zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o kwote
1563.757 tys. zt.

e Przychody Grupy za rok badany pozostajg na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego i wynoszg 2.011.448 tys. zt (rok 2009: 2.000.490 tys. zt). Podstawowymi
rynkami, podobnie jak w roku poprzednim, na ktérych Grupa koncentrowata swojg
dziatalnos¢ byty rynek polski i amerykanski, na ktérych zrealizowano odpowiednio
38,5% oraz 35% sprzedazy. Waznymi rynkami zbytu dla Grupy byty réwniez: Czechy
(14,1% ogo6tu sprzedazy) oraz Rosja (8,5%).

« Koszty dziatalnosci restauracji wzrosty w poréwnaniu do roku 2009 o 26.796 tys. zt,
tji. 0 1,5% do poziomu 1.840.967 tys. zt. Najwiekszg pozycja kosztow restauracyjnych
byto zuzycia artykutow zywnosciowych, ktore wyniosto 636.417 tys. zt (34,6% catosci
kosztow dziatalnosci restauracji). Istotnymi pozycjami byly rowniez: koszty
wynagrodzen | Swiadczen na rzecz pracownikéw (27,9%) oraz koszty najmu
i pozostate koszty operacyjne (21,2%).

e Poprawie ulegta struktura zadtuzenia Spotki. Stopa zadtuzenia zmalata z 66,7% na
koniec roku ubiegtego do 45,5% na koniec roku biezacego. Gtéwng przyczyng zmian
w tym zakresie byto podwyzszenie kapitatu o kwote 306.505 tys. zi, przy jednoczesnej
splacie czesci zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.

e Zmianie ulegta sytuacja pfatnicza Spotki. Wskaznik plynnosci biezacy wynidst
1.4 na koniec badanego okresu (poprzedni rok: 0,4), a wskaznik ptynnosci szybki
wyniost 1,4 (poprzedni rok: 0,3) Wzrost wartosci wskaznikow wynika gtéwnie ze sptaty
czesci zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w 2010 r. oraz zmniejszenia
zadtuzenia krotkoterminowego Spétki w wyniku przeklasyfikowania zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek do zobowigzan dtugoterminowych, zgodnie z nowg umowg
kredytu konsorcjalnego.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.

Rzeczowe aktywa trwate

Wozrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o kwote 93.183 tys. zt w badanym okresie
nastapit giownie w efekcie zwigkszonych nakladéw na rozwéj oraz renowacje sieci

restauraciji.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych wzrosto w poréwnaniu do roku ubiegtego o 85.970 tys. zt gtéwnie
na skutek wptywu srodkéw otrzymanych w wyniku emisji akcji objetych przez WP Holdings

VIl B.V. za faczng kwote 306.505 tys. zt.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

Na dzier podpisania niniejszego raportu, tj. 21 marca 2011 r. gtébwnymi akcjonariuszami Spotki

(powyzej 5%) byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosc
posiadanych nominalna
akcji posiadanych
akcji*
tys. zt
WP Holdings VII BV, 4.726.263 187.174
ING Otwarty Fundusz .
Emerytalny 3.633.013 143.878
BZ WBK AIB Asset
Management S.A. 3.208.613 127.071
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytainy 1.407.069 55.724
Henry McGovern 1.360.110 53.864

Typ
posiadanych
akcji

zwykie

zwykie

zwykte

Zwykie

zwykle

%
posiadanych
glosow

24 .96

19,19

16,95

7,43

7,18

* - wartosc¢ euro przeliczona na zi wedlug kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2010 r. (1 EUR = 3.9603 PLN).

Struktura akcjonariatu na koniec 2010 r. ulegta zmianie w poroéwnaniu z rokiem poprzednim
(wediug stanu z dnia wydania raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok poprzedni - 29 kwietnia 2010 r.) gtéwnie w wyniku:

objecia 4.726.263 akcji nowej subskrypcji przez WP Holdings VII B.V.;
objecia 841.037 akcji przez ING Otwarty Fundusz Emerytainy:;

objecia 407.069 akcji przez Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny,
zbycia 375.010 akcji przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wzrost zobowigzania diugoterminowego z tytutu pozyczek i kredytow o kwote 257.545 tys. zi,
przy jednoczesnym spadku krotkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
o kwote 411.302 tys. zt wynikat z podpisania umowy kredytowe] pomiedzy AmRest Holdings SE,
AmRest Sp. z 0.0. oraz AmRest s.r.o. a Bankiem PEKAO S.A., RBS Bank (Polska) S.A., The
Royal Bank of Scotland N.V. oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na podstawie umowy spétka
dokonata sptaty zobowigzan wynikajacych z poprzedniej umowy kredytu konsorcjalnego z dnia
15 grudnia 2008 r. oraz zaciggneta nowy kredyt, ktéry przeznaczony jest na dalsze finansowanie
rozwoju Grupy. Kredyt powinien zostaé sptacony do 30 wrzeénia 2015 .

Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spoétek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

2010r. 2009 .
tys. zt tys. zt
Zysk netto AmRest Haldings SE 2.842 (4.089)
Zysk netto podmiotow / grup podmiotéw zaleznych 52 669 56 932
(skonsolidowanych) : :
Strata netto podmiotéw / grup podmiotow zaleznych (12.008) (12.049)
(skonsolidowanych)
Razem zysk netto wedlug sprawozdarn finansowych 43.505 40.794
skonsolidowanych spoétek
Korekty konsolidacyjne (3.509) (2.220)
Zysk netto Grupy Kapitatowej 39.996 38.574

.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

U

(m)

(n)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia oSwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana cigglos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego.

Obliczenie powstatej w badanym okresie wartosci firmy oraz je] ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidiowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci akcji w jednostkach podporzadkowanych zostaty
ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Podczas badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa wplywajgcego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ani istotnego naruszenia statutu Jednostki
dominujace).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. zostalo zatwierdzone uchwaig nr 9 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2010 r. Zostalo ono zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym we Wroctawiu w dniu 5 sierpnia 2010 r. i zlozone do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B w dniu 8 listopada 2010r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000

Informacje i uwagi konncowe Faks  +48 22 508 4040

www.pwc.com/pl
Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] AmRest Holdings Spoétka Europejska, w ktorej jednostkg
dominujacq jest AmRest Holdings Spoétka Europejska z siedzibg we Wroctawiu przy placu
Grunwaldzkim 25-27. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace:

(a) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgcy zysk netto w kwocie 39.996 tys. zt,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 47 .545 tys. zi;

(c) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowiazan i kapitatu wiasnego wykazuje sume
1.368.959 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce wpltywy pieniezne netto w kwocie 85.282 tys. zt;

(e) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote 363.139 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 21 marca 2011 r. Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego
biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AmRest
Holdings Spétka Europejska z dnia 21 marca 2011 r. dotyczacg wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegolnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢
i prawidiowosc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

G

Marcin Sa i

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroctaw, 21 marca 2011 r.
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