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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spéltka Europejska

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujgcg jest AmRest Holdings Spétka Europejska (zwanej dalej ,,Jednostka dominujaca”)
z siedziba we Wroclawiu przy placu Grunwaldzkim 25-27, obejmujgcego skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., ktére po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 2.621.843 tys. i,
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .
wykazujacy zysk netto w kwocie 46.070 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowsa
o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U.z2013r.,
poz. 330 z p6ézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng zasad rachunkowoéci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numeremn KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spoltka Europejska (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzieh
31 grudnia 2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i treci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

OW WQBLQL

Katarzyna Ignaszak

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 18 marca 2015 .



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spoélka Europejska

Niniejszy raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

I.  Ogolna charakterystyka GrUDY.....c.ccevevervtenirrieniencrieereereeeaesseecresssesseesaeeseeaneesnenes
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania.......cccocueeueeveceecveeveceeneeceennenne
ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finanSOWego0........ccccevvverveerreeieeeeenreeeeeeecieseeseees
IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta.....c...ccccoceevieirievienniciecceececieeeeiene
V. Informacje i uwagi KONCOWE .....ccoueeiivieiiniiiiiececetenree et ea e s

pwe

Strona



Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

da.

pwc ,

Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE (,Grupa”) jest
AmRest Holdings Spdlka  Europejska (,Jednostka dominujaca”) zsiedzibg
we Wroclawiu, plac Grunwaldzki 25-27.

AmRest Holdings Spélka Europejska (,Jednostka dominujaca”) zostala zalozona
w Holandii w pazdzierniku 2000 r. jako spdlka akcyjna. W dniu 19 wrze$nia 2008 r.
Izba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowala zmiane formy prawnej Jednostki
dominujacej na Spdlke Europejska (Societas Europeae) oraz jej nazwe
na AmRest Holdings Spotka Europejska. W dniu 22 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy
dla Wroclawia-Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000320252. Sad dokonal takze rejestracji zmian Statutu Jednostki dominujacej
zwigzanych z przeniesieniem jej siedziby do Polski.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia
16 stycznia 2009 r. numer NIP 101-00-02-998. Dla celéw statystycznych Jednostka
dominujagca otrzymala dnia 5 stycznia 2009 r. numer REGON 020891041.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien
podpisania raportu wynosit 212.138,93 euro i skladal sie z 21.213.893 akcji o wartosci
nominalnej 0,01 euro kazda. Skonsolidowany kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2014 r. byt dodatni i wyniosl 975.642 tys. zl.

Na 31 grudnia 2014 r. oraz na dzieh podpisania raportu akcjonariuszami Jednostki
dominujgcej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji gloséw
akeji (tys. zD)
WP Holdings VII B.V. 6.726.790 227 zwykle 31,71
éﬁigﬁiﬁy Fundusz 4.000.000 135 zwykle 18,86
PZU Powszechne n
Towarzystwo Emerytalne 3.000.000 101 zwyxie 14,14
Aviva Otwarty Fundusz Kl
Emerytalny 2.110.000 71 ZWyKie 9,95
Pozostali 5.377.103 180 zwykle 25,34
21.213.893 714 100,00




Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akeji posiadanych akgji glosow

akgeji (tys. z1)
WP Holdings VII B.V. 6.997.853 235 zwykle 32,99
IN

En?er(;tt‘zﬁrlxgty Fundusz 4.100.000 138 zwykle 19,33
PZU Powszechne

Towarzystwo Emerytalne 2779734 94 zwykle 13,10

‘gg‘é;gm?fty Fundusz 1.600.000 54 zwykle 7,54

Pozostali 5.736.306 193 zwykle 27,04

21.213.893 714 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy bylo prowadzenie poprzez sp6iki
zalezne w Polsce, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Rosji, w Serbii, w Chorwacji,
Bulgarii oraz w Hiszpanii na podstawie uméw franczyzy restauracji Kentucky Fried
Chicken (,KFC”), Pizza Hut, Burger King i Starbucks. Na terenie Hiszpanii, Francji,
Niemiec, oraz Chin prowadzona jest dzialalno$¢ restauracji marek wlasnych
La Tagliatella, Trastevere i il Pastificcio na podstawie umoéw franczyzy przez podmioty
niepowigzane z Grupa oraz w ramach restauracji wlasnych, przy wykorzystaniu
centralnej kuchni produkujacej i dostarczajacej produkty do caloéci sieci
wspomnianych marek wlasnych. Dodatkowo na terenie Chin prowadzona jest
dzialalno$é restauracji marek wlasnych Blue Frog oraz KABB.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

) Mark Chandler Czlonek Zarzadu;
. Drew O’Malley Czlonek Zarzadu;
o Wojciech Mroczynski Czlonek Zarzadu;
. Jacek Trybuchowski Czlonek Zarzadu od 20 listopada 2014 r.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W sklad Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastepujace jednostki:

pwc

Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy
Nazwa jednostki ) powigzania konsolidacji finansowe na ktéry sporzqdzon.o
kapitalowego sprawozdanie
(% wlasnosci) finansowe
AmRest Holdings SE Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp .on(l)s.;)cg Bez zastrzezen. 31 grudnia 2014 T.
Badanie zakoniczone na potrzeby
. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 badania skonsolidowanego
AmRest Sp. zo.o. Zalezna (100,00%) Pelna P sprawozdania finansowego Grupy. 31 grudnia 2014 1.
Polska Ovini .
pinia z badania statutowego bez
zastrzezen.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Badarl))l:dz:nkglsclfgsseolllizgx t:}zbz
000 AmRest Zalezna (100,00%) Pelna Polska; iy 8 31 grudnia 2014 1.
. . ’ sprawozdania finansowego Grupy
ZAO PricewaterhouseCoopers Audit, Rosja Kapitalowej bez wydania opini.
AmRest Finance Zrt. Zalezna (100,00%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
AmRest Capital Zrt. Zalezna (100,00%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
AmRest Ukraina t.o.w. Zalezna (100,00%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
AmRest LLC Zalezna (100,00%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
AmRest Adria d.o.o. Zalezna (100,00%) Pelna Spoétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
AmRest Adria 2 d.o.o. Zalezna (100,00%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
AmRest Work Sp. z 0.0. Zalezna (100,00%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 .
mg:zﬁemces Sp.zo.0.w Zalezna (100,00%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
AmRest d.o.o. Zalezna (60,00%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
Opinia dla potrzeb badania
skonsolidowanego sprawozdania
AmRest Kft. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Kft., Wegry finansowego Grupy Kapitalowej bez 31 grudnia 2014 .
zastrzezen. Opinia z badania
statutowego bez zastrzezen.
. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Polska Opinia z badania statutowego bez .
P O, ]
AmRest Coffee Sp. z .0.0. Zalezna (82,00%) Pelna (tylko badanie statutowe) zastrzezen 7 objasnieniami, 31 grudnia 2014 r.
. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Do dnia niniejszego raportu nie wydano .
v 0, ] o
SCM Sp. z 0.0. Zalezna (51,00%) Pelna Polska opinii zbadania, 31 grudnia 2014 1.
4




Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Charakiterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy
Nazwa jednostki pqwiazama konsolidacji finansowe na ktéry sporzqdzorfo
kapitalowego sprawozdanie
(% wlasnosci) finansowe
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., . .
AmRest Coffee s.r.0. Zalezna (82,00%) Pelna Republika Czeska (tylko badanie Do dnia niniejszego raportu nie Wd@o 31 grudnia 2014 1.
opinii z badania.
statutowe)
Olbea s.r.o.* Zaleina (82,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2014 1.
P I o PricewaterhouseCoopers Kft, Wegry Do dnia niniejszego raportu nie wydano .
AmRest Kavézo Kft. Zalezna (82,00%) Pelna (tylko badanie statutowe) opinii z badania. 31 grudnia 2014 r.
gg‘;ﬁg‘ll;‘f‘“‘m Zaleina (100,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu ; 31 grudnia 2014 1.
Opinia dla potrzeb badania
skonsolidowanego sprawozdania
P . . finansowego Grupy Kapitalowej bez .
P 0,
AmRest s.r.0. Zalezna (100,00%) Pelna PncewaterhouseCoolgeerz a\lxgté iersiz; zastrzezeni. Do dnia niniejszego 31 grudnia 2014 1.
P raportu nie wydano opinii z badania
statutowego.
Opinia z badania Grupy Kapitalowej
AmRest TAG S.L. dla potrzeb badania
. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L skonsolidowanego sprawozdania :
AmRest TAG S.L.U. Zalezna (100,00%) Pelna His: g a'n":; Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE 31 grudnia 2014 1.
Zpant bez zastrzezen. Do dnia niniejszego
raportu nie wydano opinii z badania
statutowego.
AmRest HK Ltd Zalezna (82,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2014 r.
AmRest Restaurant . A - .
Management Co. Ltd Zalezna (82,00%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 T.
Dla potrzeb badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitalowej
. . . . AmRest Holdings SE spétka podlegala
mg;?:lg?‘p 0 Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audltc;gessz, SaII;é badaniu w ramach Grupy Kapitalowej 31 grudnia 2014 T.
P ' P AmRest TAG S.L.
Do dnia niniejszego raportu nie wydano
opinii z badania statutowego.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy
Nazwa jednostki powigzania konsolidacji finansowe na ktéry sporzqdzon'o
kapitalowego sprawozdanie
(% wlasnoéci) finansowe
Dla potrzeb badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitalowej
. . AmRest Holdings SE sp6lka podlegala
Restauravia Food S.L.U. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audlt(gfssz’ SmI;lé badaniu w ramach Grupy Kapitalowej 31 grudnia 2014 r.
P AmRest TAG S.L.
Do dnia niniejszego raportu nie wydano
opinii z badania statutowego.
Dla potrzeb badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitalowej
. . AmRest Holdings SE spdtka podlegala
Pastificio Service S.L.U. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audlt?{rfi Sar[ﬁa{ badaniu w ramach Grupy Kapitalowej 31 grudnia 2014 1.
152p AmRest TAG S.L. Do dnia niniejszego
raportu nie wydano opinii z badania
statutowego.
Pastificio S.L.U. Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
Tagligat S.L.U. Zalezna (100,00%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
Opinia z badania Grupy Kapitalowej
AmRest TAG S.L. dla potrzeb badania
N . skonsolidowanego sprawozdania
Pastificio Restaurantes S.L.U. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audlt(}){rgs, SL., Grupy Kapitalowej AmRest Holdings 31 grudnia 2014 r.
iszpania e P
SE bez zastrzezen. Do dnia niniejszego
raportu nie wydano opinii z badania
statutowego.
AmRestavia S.L.U. Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
La Tagliatella Financing Kft Zalezna (100,00%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
{.{a%tTagl iatella International Zalezna (100,00%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoblna charakterystyka Grupy (cd.)

Charakterystyka Metoda Podmiot badajgcy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy

Nazwa jednostki kapqwiqzania konsolidacji finansowe na ktoéry sporzqdszo
pitalowego sprawozdanie

(% wlasnosci) finansowe

AmRest SAS Zalezna (100,00%) Pelna Spoélka nie podiegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
AmRest GmbH Zalezna (100,00%) Pelna Spoétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 .
Kgagl atella Asia Pacific Zaleina (100,00%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
La Tagliatella LLC Zalezna (100,00%) Pelna Spélka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2014 1.
Iligagliateﬂa - Crown Farm, Zalezna (100,00%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
DaVIALLC Zalezna (100,00%) Pelna Spéika nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 .
11\7; e:giﬁeﬂfg Seneca Zalezna (100,00%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
AmRest EOOD Zalezna (100,00%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
gll”%i;l%oagosp itality Zalezna (56,60%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
Bigsky Hospitality Group Lid. Zalezna (56,60%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
New Precision Ltd. Zaleina (56,60%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
g%r%on Group Consultants Zalezna (56,60%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
AmRest FSVC, LLC Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy

Nazwa jednostki kapc';quama konsolidacji finansowe na ktory sporzadzon.o

pitalowego sprawozdanie

(% wlasnoséci) finansowe

;?J;g zgg}aiighe Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2014 1.

AmRest Skyline GMBH Zalezna (100%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 .

Pizzarest S.L.U. Zalezna (100%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.

La Tagliatella SAS Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.

ﬁ:ﬁa@e?rgl ;g(ﬁ(il Beverage Zalezna (56,60%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 1.
Blue Frog Food & Beverage . , . . .

Management Ltd. Zalezna (56,60%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 .

i};atnagul;z:nlfili)gWestem Zalezna (55,19%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2014 1.

*W dniu 1 stycznia 2015 r. nastapilo efektywne polaczenie Amrest Coffee s.r.o. z Olbea s.r.0.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitalowa posiadata nastepujacy podmiot stowarzyszony:

Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
. . i i konsolidacji finansowe na ktéry sporzadzono
Nazwa jednostki powlazania .
kapitalowego sprawozdanie
(% wlasnosci) finansowe
SCM s.r.o. Stowarzyszone (45,90%) Metx;ia asg(r)z‘g Spétka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2014 1.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i

pwc

W trakcie roku obrotowego nastgpily nastepujgce zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

utworzenie spétki Pizzarest S.L.U.;

utworzenie spolki La Tagliatella SAS;

utworzenie sp6otki AmRest FSVC, LLC;

likwidacja Spotki Bécsi t.13. Kft (w zwigzku ze sprzedaza budynku nalezacego
do tej spotki);

sprzedaz spotki AmRest Restaurants (India) Private Ltd.;

sprzedaz sp6tki BTW Sp. z o.0.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych
do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami = Sprawozdawczo$ci  Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.



II1.

Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdann finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Katarzyny Ignaszak (numer w rejestrze 11715).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg nr 1/04/2012 Rady Nadzorczej AmRest Holdings Spotka Europejska z dnia
30 kwietnia 2012 r. na podstawie paragrafu 12 pkt. 1 d. Statutu Jednostki dominujace;.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 6 czerwca 2012 r.
w okresie:

e badanie wstepne od 17 listopada 2014r. do 4 grudnia 2014 r.;
¢ badanie konicowe od 26 stycznia 2015 r. do 18 marca 2015 r., z przerwami.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014 T. 31.12.2013 1. 31.12.2014 . 31.12.2013 1.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 2.220.770 2.215.625 5.145 0,2 84,7 84,2
Aktywa obrotowe 401.073 415.824 (14.751) (3,5) 15,3 15,8
Aktywa razem 2.621.843 2.631.449 (9.606) (0.4) 100,0 100,0
Zmiana Struktura
31.12,2014 T, 31.12.2013 r. 31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA
Kapital
podstawowy 714 714 ) B B "
Kapital zapasowy 692.624 738.029 (45.405) (6,2) 26,4 28,0
Zyski zatrzymane 304.420 252.753 51.667 20,4 11,6 9,6
ggg;ﬁi;{;;?we (86.216) (11.718) (74.498) >100,0 (3,3) (0,4)
rtlli(iilc?r}l}’zrolujace 64.100 64.746 (646) (1,0) 2.4 2,5
Zobowigzania 1.646.201 1.586.925 59.276 3,7 62,8 60,3
Kapital wlasny
i zobowiazania 2.621.843 2.631.449 (9.606) (0,4) 100,0 100,0
razem

11
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II11.

Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2014r. 2013 1.

tys. zl tys. z1 tys. zt (%)
Przychody z dzialalnoéci
restauracyjnej, 2.952.651 2.700.898 251.753 9,3
franczyzowej i pozostalej
Zysk z dzialalnoéci
operacyjnej 109.895 17.417 92.478 >100,0
Zysk przed 65.331 29.859 35.472  >100,0
opodatkowaniem * ) * >
Zysk netto 46.070 5.831 40.239 >100,0

Udzial w przychodach
2014 . 2013 r.
(%) (%)

100,0 100,0

3,7 0,6

2,2 1,1

1,6 0,2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2014 r. 2013 r.

tys. z1 tys. z1 tys. zl (%)
Zysk netto 46.070 5.831 40.239 >100,0
Pozostale dochody
calkowite netto (79.483) (39.073) (40.410) >100,0
Dochody calkowite
razem (33.413) (33.242) (171) 0,5

Udzial w przychodach
2014 . 2013 r.
(%) (%)

1,6 0,2

(2,7) (1,4)

(1,1) (1,2)
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II1.

Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz

wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowa i finansowg na dzieni bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnoéci

- szybko$¢ obrotu naleznosci

- szybkos¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci

- rentowno$¢ sprzedazy netto

- rentowno$¢ sprzedazy brutto

- ogblna rentownoé¢ kapitatu
Wskazniki zadluzenia

- stopa zadluzenia

- szybkoé¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosei I

- wskaznik plynnosci IT

*QObliczenia na podstawie danych przeksztalconych

2014r.

5 dni
7 dni

1,6%
4,4%

4,6%

62,8%
18 dni

31.12.2014 r.

1,1

1,0

2013 r.

6 dni
7 dni

0,2%
2,0%

0,6%

60,3%
19 dni

31.12.2013 T.

0,8
0,7

2012 r.*

8 dni
7 dni

4,2%
4,5%

9,4%

58,0%

22 dni

31.12.2012r.*

0,7
0,6

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikéw dzialalno$ci
i osigganych wskaznikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy

dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.

pwe
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I11.

Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogo6lny wskaznik

zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost

w badanym roku -1,0% (2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

AmRest Holdings Spétka Europejska jest jednostka dominujacg w Grupie, w sklad ktérej

wroku badanym wchodzilo piecdziesigt spdlek =zaleznych (w tym piecédziesiat

skonsolidowanych spélek zaleznych); dane jednej spolki stowarzyszonej zostaly wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnoéci. W roku

poprzedzajacym rok badany Grupa skladala sie z czterdziestu dziewieciu spoélek zaleznych

(wtym czterdzie$ci dziewie¢ skonsolidowanych spoélek zaleznych); dane dwdch spoélek

stowarzyszonych zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda

praw wlasnoéci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz

sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

* Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 2.621.843 tys. zL. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 9.606 tys. zl tj. 0 0,4%. Spadek sumy bilansowej wynika
glownie ze zwiekszenia ujemnych réznic kursowych z przeliczenia (o kwote
74.498 tys. z1) i spadku kapitalu zapasowego (o kwote 45.405 tys. z1), przy jednoczesnym
osiagnieciu zysku netto (w kwocie 46.070 tys. zl) oraz wzroScie stanu zobowigzan z tytulu
kredytow i pozyczek (o kwote 40.687 tys. zl).

e Saldo zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek dlugoterminowych na 31 grudnia 2014 r.
wynioslo 1.116.047tys. z i obejmowalo gléwnie kredyty bankowe w kwocie
837.272 tys. zL. Wzrostsalda w poréwnaniu do roku ubieglego o 192.819 tys. zl,
tj. 0 20,9% wynikal ze wzrostu stanu zobowigzan z tytulu obligacji (o kwote 139.549 tys.
zl) oraz wzrostu stanu zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych (o kwote 53.270 tys. z}).

e Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosla
z 60,3% na koniec roku ubieglego do 62,8% na koniec roku biezacego. Obrét zobowigzan
zmniejszyl sie¢ odpowiednio z 19 dni do 18 dni.

e Ogoélem przychody ze sprzedazy z dzialalnosci kontynuowanej Grupy wyniosly
2.952.651tys. zI i wzrosly o 251.753 tys. zl, tj. o 9,3% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Przychody ze sprzedazy obejmowaly przychody z dzialalnoéci restauracji,
franczyzowej i pozostalej. Najwieksze przychody ze sprzedazy osiagnieto na podstawowym
rynku dzialalnoéci Grupy, tj. w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej (58,5% calosci
przychodéw) oraz w Hiszpanii (21,1% caloéci przychodow).

e Najwieksza pozycja kosztow dzialalnoSci operacyjnej bylo zuzycie artykulow
zywnosciowych i materialéw wynoszgce w badanym okresie obrotowym 1.009.487 tys. zl,
co stanowi 35,9% kosztéow operacyjnych. Koszty zuzycia artykulow zywnosciowych
i materialdbw w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 62.818 tys. zl, tj. 0 6,6%
proporcjonalnie do wzrostu sprzedazy.

14
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

¢ Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 1,6% 1 byla wyzsza o 1,4 punktu
procentowego od uzyskanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie
wzrostem skali dzialalnoSci Grupy oraz uzyskaniem wyzszej efektywnosci kosztowej
w obszarze laficucha dostaw i zmniejszeniem poziomu kosztow ogoélnego zarzadu.

e Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I i II, ktore wyniosly

w badanym roku odpowiednio 1,1 (2013 r.: 0,8) oraz 1,0 (2013 r.: 0,7) zwiekszyly sie
gléwnie w wyniku zmniejszenia salda zobowigzan krétkoterminowych.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym
do dnia zloZenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujacg zasady rachunkowoéci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowo$ci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznos$ci. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku
do okresu ubieglego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoSci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoéci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Skutki sprzedazy caloéci lub czeécei udzialow w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 4 czerwca 2014 r. oraz zlozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym we Wroclawiu w dniu 12 czerwca 2014 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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ch PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod 17 W

Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE, w ktorej jednostka dominujgca jest
AmRest Holdings Spoétka Europejska z siedzibg we Wroclawiu przy placu
Grunwaldzkim 25-27. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez
Zarzad Jednostki dominujgcej dnia 18 marca 2015 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AmRest Holdings SE z dnia 18
marca 2015 r. dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczeg6lnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczeg6lnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidlowoéé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., sp6lki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ﬁm eguyé

Katarzyna Ignaszak

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 18 marca 2015 .

numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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