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Srédroczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

w tysigeach ctorveh

Koszty ogblnego zarzadu
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto

Podstawowy zysk/(strata) na jedna akcje w zlotych

Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w zlotych

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za pélrocze konczgce sie 30 czerwcea 2009 i 2008 r.

W tysiqeach ztotych polskich

Zysk/ (strata) netto
Pozostale dochody catkowite:

Zyski aktuarialne - plany okredlonych dwiadczen
Roéznice kursowe 7 przeliczenia z USD na PLN
Podatek dochodowy dotyczacy pozyc)i pozostalych
Porostate dochody catkowite netto

Dochody calkowite razem

za 6 miesigcy

za 6 miesigcy

kosiczacych sie  konczgeych sie
30 czerwca 2009 30 czerwcea 2008

(600) (591)
2930 662
(2 707) (643)
(377) (572)
(377) (572)
(0,03) (0.03)
(0.03) (0,04)

Za 6 miesiecy

Za 6 miesigcy

konczacych sig konczacych sie
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
(377 (572)
1158 742
- 91 240
(220 -
938 91942
561 91410



Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 30 czerwea 2009 roku i na dzien 31 grudnia 2008 roku

W rvsigeach torveh

Aktywa

Inwestycje dhugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych
Pozostale aktywa diugoterminowe

Aktywa trwale razem

Zapasy

Naleznosei z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Pozostate aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy z emisji akcji powyze] wartosci nominalnej

Zyski z lat ubleglych

Zysk netto

Réznice kursowe z przeliczenia

Udzialy mniejszosci

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Kredyty 1 pozyczki krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

30 czerwea 2009 31 grudnia 2008
369 709 368 551
32 531 29 559
402 240 398 110
21 665 21597
2079 912
80 -
23824 22 509
426 064 420 619
427 545

293 427 323488
54 802 52974
(377 8 178

- {37 687)

348 279 347 498
71699 69916
71699 69916
20 -
5606 281
460 394

6 (86 3205
77785 73 121
426 064 420619




Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

w tysiqeach ztotvel

Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci
operacyjoej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Koszt odsetek, netto

Niezrealizowane réznice kursowe na dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu zobowiazan

Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrdcony
Pozostate

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej

Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci
finansowej

Wplyw z tytuly wykorzystania cash-poolingu

Splaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tyt. leasingu finansowego
Przeplywy pienigZne netto z dzialalnosci finansowej

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wplyw réinic kursowych na srodki pienigine w
walutach oheych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za 6 miesiecy
koficzacych sig

Za 6 miesiecy
koiiczgeych sie

30 czerwea 2009 30 czerwcea 2008

(377) {572)

2 430 1 054
(2653) (1073
{296) (63)
61 (160)
(174) -
(1009 (814
2982 807
{1893 -
1 089 807
80 (7>

- 7

80 -
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AmRest Holdings SE
Noty do skriconego jednostkowego sprawozdania finansowego

{ w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane objasniajace do sprawozdania finansowego
Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy Kapitalowej

AmRest Holdings SE (“Spoétka Europejska™) zostata zalozona w Holandii w pazdzierniku
2000 r. jako spotka akcyjna. W dniu 19 wrzesnia 2008 Izba Handlowa w Amsterdamie
zrejestrowata zmiane formy prawnej Spotki na Spétke Europejska (Societas Europaea) oraz jej
nazwe na AmRest Holdings SE. W dniu 22 grudnia 2008 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej we Wroclawiu dokonal rejestracji nowej siedziby AmRest w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Nowa siedziba Spoétki to: pl. Grunwaldzki 25-27, Wroctaw (50-365), Polska.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spolki jest dziatalnos¢ holdingowa, obejmujaca Nadzor
wlascicielski nad nastepujacymi jednostkami zaleznymi (,,Grupa™):

- AmRest Sp. z 0. o. z siedzibg w Polsce, podmiotu tworzacego miedzynarodowa grupe
kapitalowa obejmujaca , poza jednostkami zlokalizowanymi w Polsce, réwniez AmRest QOO
w Rosji oraz AmRest LLC w USA,

- AmRest s.r.0. z siedziba w Republice Czeskiej,

- AmRest Acqusition Subsidiary Inc z siedzibag w USA.

Podstawowym obszarem dzialalnodei jednostek, w ktorych spdétka posiada udzialy, jest
prowadzenie dzialalnosci restauracyjnej w Polsce, Republice Czeskiej, USA, Butgarii, Rosji,
Serbii oraz na Wegrzech:

- na podstawie umoéw franczyzy restauracji ,.KFC”, ,Pizza Hut”, | Burger King”, ,,Applebees”
oraz , Starbucks”;

- jako wilasciciel marki ,,Rodeo Drive” oraz ,freshpoint”.

27 kwietnia 2005 1. akcje AmRest Holdings zadebiutowaly na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. najwigkszymi akcjonariuszami Spotki byly nastepujace podmioty :
BZ WBK AIB AM ( 20,24% akcji ). ING OFE (17.49 % akcji ), Henry McGovern ( 9,50 %
akejiy, ( Commercial Union OFE (7,05 % akcji ), Otwarty Fundusz Emerytalny PZU | Ziota
Jesien (5,25 % akcji ).

AmRest jest pierwsza w Polsce spélka publiczna dzialajaca w formie Spoétki Europejskiej.
Celem przeksztalcenia AmRest w  Spétke Europejska bylo zwigkszenie efektywnosci
funkcjonowania Spélki oraz obnizenie kosztow operacyjnych 1 administracyjnych.

Forma prezentacii sprawozdania finansowego
Ze wzgledu na fakt przeniesienia siedziby spétki do Polski sprawozdanie zostalo sporzadzone w

zlotych polskich (PLN), ktory jest waluta funkcionaing AmRest Holdings SE od dnia | stycznia
2009 roku.



AmRest Holdings SE
Noty do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

( w tysigeach zdotych o ile nie podano inaczej)

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania i zasady rachunkowoSci

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczonych 30
czerwcea 2009 zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawezosé finansowa.
Srédroczne  skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze
sprawozdaniem Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2008.
Niniejsze jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spoétki w dniu 31 sierpnia 2009 roku.
Niniejsze sprawozdanie zostalo zaprezentowane w polskich zlotych (zt), po zaokragleniu do
petnych tysigey.
Zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly we wszystkich okresach, za ktore
zostaly zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.
Z dniem 1 stycznia 2009 roku w zycie weszly nastgpujace standardy i interpretacje:

e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”
Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastgpuje MSR 14, Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentéw  dziatalnosci, atakze informacji dotyczacych produkiow i ustug, obszarow
geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gléwnych klientéw. MSSE 8
wymaga ,,podejécia zarzadezego™ do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw
dziatalnosci.

e Zmiana do MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”
Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 29 marca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana odnosi si¢ do podejscia ksiggowego
dla kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu skladnika aktywoéw, ktéry wymaga znaczacego okresu czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej
zmiany usunieto mozliwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskow i
strat okresu, w ktdrym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te
powinny by¢ kapitalizowane.

¢ MSR | (7). Prezentacja sprawozdan finansowych”
Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 6 wrzednia 2007 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 styczania 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotycza gldwnie kwestii
prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatéw wihasnych i mialy na celu poprawe zdolnosci
uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

e Zmiana do MSSF 2 Platnosct w formie akcji”
Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 17 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii:
wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sa tylko warunek éwiadczenia ustugi oraz warunek
zwiazany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostale cechy programu platnosci w formie
akcji nie sg uznawane jako warunki nabycia uprawnief. Standard wyjasnia, Ze ujecie ksiggowe
anulowania programu przez jednostke lub inng strong transakcji powinno by¢ takie samo.



AmRest Holdings SE
Noty do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

( w tysigcach dotych o ile nie podano inaczej)

e Zmiany do MSR 32 _Instrumenty finansowe: Prezentacja” it MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”
Zmiany do MSR 32 1 MSR | zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnosza si¢ do podejscia ksiggowego dla
niektérych  instrumentéw  finansowych, ktére charaktervzuja si¢ podobienstwem do
instrumentéw kapitatowych, ale sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z
nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcja
sprzedazy oraz instrumenty, ktére nakfadajg na spotke obowiazek wyplaty udziatu w aktywach
netto tylko w przypadku likwidacji spotki, po spelnieniu  ckreslonych warunkéw, sg
prezentowane, jako kapital wlasny.
s Poprawki do MSSF 2008
Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata “Poprawki do MSSE”,
ktére zmieniaja 20 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszos$¢ zmian obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig z dniem | stycznia 2009 r.
e Zmiany do MSSF 1 ,.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 , Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”.
Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci 22 maja 2008 r. 1 obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiany pozwalaja na zastosowanie, jako ,domniemany koszt” albo wartosé godziwa albo
wartos¢ bilansowa ustalona wedlug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla jednostek
zaleznych, stowarzyszonych oraz wspoétzaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto wyeliminowano definicj¢ metody kosztowej i zastapiono zasadg rozpoznania przychodu
w zwigzku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
e KIMSF 12, Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”
Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodoweyj
Sprawozdawczoscei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w
umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy
umow, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy
infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.
» KIMSF 13  Programy lojalnosciowe dia klientéw”
Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowei w dniu 27 czerwea 2007 r. 1 obowigzuje dia okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie ujgcia ksiggowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke
programow lojalnosciowych dla swoich klientéw takich jak np. karty lojalnosciowe czy
programy punktowe, W szczegdlnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidlowy sposéb ulecia
zobowiazafi wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach
produktéw badz ustug klientom realizujacym uzyskane przez siebie |, punkty”.
e KIMSF 14 Pulap dia aktywéw z tytulu programu okredionych Swiadczen, minimaine
wymogi w zakresie finansowania 1 ich wzajemne oddzialywanie”
Interpretacia KIMSFEF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej
Sprawozdawczose: Fimansowe] w dniu 9 lipca 2007 r. 1 cbowiazuje dia okreséw rocznych
rozpoczynaiacych sig z dniem | stycznia 2008 1. lub po tej dacie. Interpretacia ta zawiera ogdlne
wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonad oceny putapu dla nadwyzki wartodci godziwej
aktywow programu ponad bieZzgca warto$é zobowigzania z tytulu programu okreslonych



AmRest Holdings SE
Noty do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

{ w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

$wiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana, jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki
sposGb statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wplywac na
wysokos¢ aktywa lub zobowiazania z tytutu programu okreslonych swiadezen.

Standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2009 r. nie wplynely istotnie
na zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke, w zwiazku, z czym zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skréconego  srodrocznego  sprawozdania
finansowego sa jednolite z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. oraz tam opisanymi.

Sezonowosé

Dziatalnosé Spotki nie charakteryzuje si¢ sezonowoscia.

Zmiana waluty funkcjonalnej na dzien 1 stycznia 2009 r.

Wszystkie pozycje Bilansu sp6tki na dzien | stycznia 2009 r. sporzadzonego w tysigcach USD,
zostaly przeliczone na walute polska wedtug sSredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 31 grudnia 2008, ktéry wyniost 2,9618.
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{ w tysigeach dotych o ile nie podano inaczej)
Nizej zaprezentowana tabela przedstawia szczegétowo wplyw przeliczenia sald na walute polska
na dzien I stycznia 2009 roku poszczegdlnych pozycji bilansu:

3lgrudnia 2008 3l1grudnia 2008 Olstyczaia 2009 Réznice w PLN
USD ( waluta PLN(waluta PLN ( waluta

w tysiqeach funkcjonalna)  prezentacji)  funkcjonalna)
Aktywa
Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych 124 435 368 551 368 551 -
Pozostate aktywa diugoterminowe 9 980 29 559 29 559 -
Aktywa trwale razem 134 415 398 110 398 110 -
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz

pozostale naleznosci 7292 21597 21597 -
Pozostale aktywa obrotowe 308 912 912 -
Aktywa obrotowe razem 7600 22 509 22 509 -
Aktywa razem 142 015 420 619 420 619 -
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 144 545 427 (118}
Kapitalt zapasowy z emisji akcji powyzej

wartosci nominalnej 98 680 323 488 292 269 (31219
Zyski z lat ubieghych 16 081 52974 54 802 1828
Zysk netto 2422 8178 - (8 178)
Réznice kursowe z przeliczenia - - 37 687 - 37 687
Udzialy mniejszosci - - - -
Kapital wlasny razem 117 327 347 498 347 498 -
Zobowigzania
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 23 606 69 916 69916 -
Zobowiazania dlugoterminowe razem 23 606 69916 69916 -
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego
Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug oraz

pozostate zobowigzania 949 2 811 2 811 -
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 133 394 394 .
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1 082 3205 3205 -
Zobowigzania razem 24 688 73 121 73121 -
Pasywa razem 142 015 420 619 420619 -

i
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Zysk na jedng akcje zwykla

Podstawowy 1 rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla obliczony jest w nastgpujacy sposcb:

Stan na 30 czerwea

Stan na 30 czerwca

2009 r. 2008 r.
Zysk/(strata) netto przypisany akcjonariuszom (377 (572)
jednostki dominujacej w tys, zi
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 14 186 356 14 172 269
Wplyw  udzielonych  opcji na  akcje
przydzielonych w 2005 24 282 59 000
Wptyw  udzielonych  opcji na  akcje
przydzielonych w 2006 - 35 344
Wplyw  udzielonych  opcji na  akcje
przydzielonych w 2007 - -
Wplyw  udzielonych  opcji na  akcje
przydzielonych w 2008 - -
Wptyw  udzielonych  opcji na  akeje
przydzielonych w 2009 - -
Srednia wazona ilo$é akcji zwyklych 14 210 638 14266 613
Podstawowy  zysk/(strata) na jedng akcje
zwykia w zL (0,03) (0,03
Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje
zwykla w 7t (0,03 (0,04)

Udzialy w jednostkach zaleinych

Ponizsza tabela prezentuje liczbe oraz warto$c posiadanych przez Spélke udzialow w

jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwea 2009 oraz na dzied 31 grudnia 2008 1.

w tysigeach ziorych polskich 30 czerwea 2009 1, 31 grudnia 2008 1.
Udzial w Wartosd Udzial w Wartosd
kapitale Udziatdow kapitale Udzialéw

zakladowym zakladowym

AmRest Sp. z 0.0. ( Polska) 100 % 207 635 100 % 206 477

AmRest  sro. { Republika 100 % 9 149 100 % 9149

Czeska)

AmRest Acqusition Subsidiary 100 % 152 925 100 % 152 925

{ USA)

razem 369 709 368 551
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Wartos¢ udzialow w AmRest Sp. z 0.0. zostala powigkszona o wartos¢ kosztéw wynikajacych z
realizacji programu opcji pracowniczych ( opcje udzielone pracownikom jednostek zaleznych).
Skapitalizowane w wartosci inwestycji koszty z tego tytutu wyniosty 6 483 tys. zl na koniec
roku 2008 oraz 7 641 tys. zt na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym

Pozyczkobiorca - AmRest s. 1. 0.

Kwota pozyczki - 167 306 tysi¢ey koron czeskich

Oprocentowanie - PRIBOR +1.8%

Oprocentowanie efektywne - 5,9 %

Pozyczka nie jest zabezpieczona.

Ponizsza tabela przedstawia zmiang wartoéci pozyczki w ciagu 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwcea 2009 1.

Stan na 30 czerwea 2009 r. | Stan na 30 grudnia 2008 r.
Wartos¢  w  tysigcach  koron 167 306 167 306
czeskich
Wartos¢  w  tysigcach  zlotych 28 895 26 200
polskich
Odsetki w tysigcach zfotych 3636 3359
razem 32 531 29 559

Zobowiazania wobec jednostek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Spétka posiadata zobowiazanie wobec jednostki zaleznej ( AmRest
Sp. z 0.0.) w postaci wyemitowanych obligacji zero kuponowych o nastepujacej charakterystyce:

Data emisji obligacji - 3 czerwea 2007

Liczba wyemitowanych obligacji — 100

Cena nominalna 1 obligacji — 839 107 PLN

Eaczna wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji — 65 000 000 PLN
Termin wykupu obligacji ~ w piata rocznice emisji

Oprocentowanie efektywne - 5%

Ponizsza tabela przedstawia zmiang wartosci zobowiazania finansowego z tytufu
wyemitowanych obligacji w ciagu 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwea 2009 r.

Stan na | stycznia 2009 w tys, zt 69 916
Odsetki za rok 2009 w tvs. 7t 1 783
Stan na 30 czerwea 2000 w rys. 2t 71699
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Obligacje zostaly wyemitowane w celu sfinansowania nabycia 100% udziatéw w US Strategies,
INC — nabycia dokonanego 2 lipca 2007 r.

Naleznosci z tytulu zakupu udzialéw US Strategies, Inc. od Michela Tseytina
(akcjonariusza)

w tvsiqeach polskich Htotyeh 30 czerwea 2009 31 grudnia 2008

Naleznos¢ od M. Tseytin 21597 21597

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

w tvsigeach ztotvel polskich 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
AmRest  Sp. Z 0.0, - 5569 2470

naleznos¢ z tytutu Cash Pool

Zobowiazania wobec 37 341
pozostatych jednostek

Zobowiazania warunkowe

Spotka, na mocy umowy kredytowej zawartej w dniu 15 grudnia 2008 jest gwarantem kredytéw
zaciagnigtych w ramach tej umowy réwniez przez jednostki od siebie zalezne: AmRest Sp. z 0.0.
oraz American Restaurants s.r.o. Laczny limit kredytowy dla trzech podmiotéw wynosi 440
milionéw PLN.

Ryzyka zwigzane z kryzysem na rynkach finansowych

Obecny swiatowy kryzys ptynnosci, ktéry rozpoczat si¢ w polowie 2007 r., spowodowal m.in.
spadek poziomu finansowania za posrednictwem rynkéw kapitalowych, obnizenie poziomu
ptynnosci w sektorze finansowym, a niekiedy ~ wzrost stép procentowych na rynku
miedzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akcji. Niepewnos¢ na globalnych rynkach
finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej, Rosji i innych
krajach do upadku bankéw i programéw ratunkowych dla bankéw. Nie da sie dzi$ przewidzieé
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie sie przed nimi zabezpieczy¢.
Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu ewentualnego dalszego pogorszenia sie
ptynnosci na rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilnosci na rynkach walutowych i
instrumentéw kapitalowych na sytuacje finansows Spétki. Kierownictwo jest przekonane, ze
podejmuje wszelkie kroki, jakie s niezbedne do wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci
gospodarcze] Spotki w obecnych okelicznosciach.

Pogorszenie sytuacji ptynnodciowej moze odbi¢ si¢ na odbiorcach Spélki, co z kolei moze
wplyna¢ na ich zdolnos¢ regulowania zobowiazan. Pogarszajace sie warunki dzialalnosci dla
klientéw moga mie¢ takze wplyw na szacunki zarzadu dotyczace prognoz przeplywéw
pienigznych oraz oceny utraty wartoéci aktywéw finansowych i niefinansowych. W stopniu, w

oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieznych w swojej ocenie utraty wartosci aktywow.
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Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 31 sierpnia 2009 roku AmRest Holdings SE podpisat umowe porozumienie z Michaelem
Tseytinem, dotyczacej splaty naleznosci powstalej w wyniku ostatecznego rozliczenia ceny
nabycia udziatéw w OOO Pizza Nord (obecnie OO0 AmRest). Na mocy tej umowy spotka
AmRest udziela pozyczki na kwote 9 mln USD, ktdrej termin zapadalnosci uptywa dnia do 30
sierpnia 2010 r. Zabezpieczeniem pozyczki od Pozyczkobiorcy, jest zastaw na catos¢ akcji,
ktdre byty forma zaptaty za udzialty w OOO Pizza Nord (obecnie OO0 AmRest). Dodatkowo,
jako czes¢ rozliczenia zostala anulowana opcja zakupu przez Michaela Tseytin jednej z
kluczowych lokalizacji RostiksKFC w St. Petersburgu.
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