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Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego AmRest Holdings
Spétka Europejska (zwanej dalej ,Spétka” lub AmRest Holdings SE) z siedzibg we Wroctawiu
przy pl. Grunwaldzkim 25-27, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2008 r., kt6ry po stronie aktywoéw oraz kapitatu
wlasnego i zobowigzan wykazuje sume 420.619 tys. zt (stownie: czterysta dwadziescia
milionéw szeséset dziewietnascie tysigecy ztotych);

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 8.178 tys. zt (stownie: osiem milionéw sto
siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych);

(c) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 71.789 tys. zt (stownie:
siedemdziesiat jeden miliondw siedemset osiemdziesiat dziewiec tysiecy ztotych);

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 5 tys. zt (stownie: pigc tysiecy ziotych);

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem
byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisdéw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowga Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogodlng oceng jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajacq podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp 7 0 0 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS
OCOC044655 NIP 526-021-02-28 Kapital zakladowy wynosi 10 363 900 2iotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowsj 14 C n
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spétka Europejska (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacie majatkowg i finansowg Spétki na dzien
31 grudnia 2008 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

CL [/ (7 Poce wotewrbkacie Coapp.; Jr.l.u,‘
Monika Grudzien-Wisniewska
Cztonek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 10298/7684 finansowych pod numerem 144

Wroctaw, 30 kwietnia 2009 r.
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Niniejszy raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i skiada sieg
z nastepujacych czesci:
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AmRest Holdings Spétka Europejska

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogodlna charakterystyka Spotki

(@)

(@)

(e)

(9)

AmRest Holdings SE (poczatkowo jako AmRest Holdings N.V.) zostata zatozona
w Holandii w pazdzierniku 2000 r. jako spétka akcyjna. W dniu 19 wrze$nia 2008 r.
Izba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowata zmiane formy prawnej Spétki na Spdtke
Europejska (Societas Europea) oraz jej nazwe na AmRest Holdings SE. W dniu
22 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spdtki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000320252. Sad dokonat takze rejestracji zmian statutu Spdtki
zwigzanych z przeniesieniem siedziby Spoétki do Polski. Obecna siedziba Spétki miesci
sie przy pl. Grunwaldzkim 25 — 27, 50-365 Wroctaw, Polska.

Dla celdw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano dnia 16 stycznia 2009 r. numer
NIP 1010002998. Dla celéw statystycznych Spétka otrzymata dnia 5 stycznia 2009 r.
numer REGON 020891041.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spdétki na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosi
141.863,56 euro i sktada sie z 14.186.356 akcji o wartosci nominalnej 0,01 euro kazda.

Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2008 r. byt dodatni i wynosit 347.498 tys. zt.

W badanym okresie Spétka prowadzita gtéwnie dziatalno$¢ holdingowa, posiadajgc
udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

e AmRest Sp. z 0.0., Polska;

e AmRest s.r.o., Republika Czeska;

e AmRest Acquisition Subsidiary, Inc, Stany Zjednoczone.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spdétki byli:

. Wojciech Mroczynski Cztonek Zarzadu,
. Henry McGovern Prezes Zarzadu do 22 czerwca 2008 r.,
o Jacek Trybuchowski Cztonek Zarzadu od 23 czerwca 2008 r.

Jednostkami powigzanymi ze Spdétkg sg jednostki zalezne od Spdtki (AmRest
Sp. z o.0.,, AmRest s.r.o., AmRest Acquisition Subsidiary, Inc). jak réwniez spotki
z grup kapitatowych tworzonych przez te jednostki. Dodatkowo jednostkami
powigzanymi sg spotki zalezne od o0séb wchodzacych w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych (MPI Sp. z o.0.,, ARC, American Retail System
Sp. zo.0.).

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowos$ci przewidzianej przepisami Ustawy, poczgwszy od roku 2008, Spétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Decyzja w sprawie sporzgdzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Zarzad Spétki w dniu 11 grudnia 2008 r.
i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2008 .
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AmRest Holdings Spétka Europejska

Raport uzupetniajagcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogolna charakterystyka Spotki (cd.)

(h)

Spétka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg
30 kwietnia 2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dziatalnosci Spoétki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

Walutg funkcjonalng Spétki do dnia 31 grudnia 2008 r. byt dolar amerykarski.
Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego, dane liczbowe w sprawozdaniu
finansowym zostaty w celach prezentacyjnych przeliczone na ztote polskie
wg zasad okreslonych w Nocie 1| do sprawozdania finansowego.
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AmRest Holdings Spotka Europejska

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spofki
uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2006 r.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 5 stycznia 2009 r.

w okresie:
e badanie wstepne od 14 do 24 grudnia 2008 r.;
e badanie koncowe od 1 do 30 kwietnia 2009 r.
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AmRest Holdings Spotka Europejska

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji.

Poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych za lata 2007 i 2008, a tym samym wartos¢
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczgcych tych okresow, jest ograniczona
ze wzgledu na istotnie wahania kursu polskiego ztotego (waluta prezentacji) w stosunku
do dolara amerykarskiego (waluta funkcjonalna).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego:

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 420.619 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie o 76.913 tys. zt t. 0 22,4%. Wzrost ten wynikat gtéwnie
z przeszacowania do waluty prezentacji aktywéw i zobowigzan Spdtki. taczny wplyw
réznic kursowych z przeliczenia wyniést 60.654 tys. zt.

Spétka posiada udziaty w trzech jednostkach zaleznych: AmRest Sp. z 0.0., AmRest
s.r.o. oraz AmRest Acquisition Subsidiary, Inc. Na dzien koniczacy badany rok obrotowy
Spodtka nie rozpoznata utraty warto$ci w stosunku do udziatow w jednostkach zaleznych
ani tez w stosunku do zadnych innych aktywéw (naleznoéci i udzielonej pozyczki).

Na dzien 31 grudnia 2008 r. wskaznik zadtuzenia wynidést 17% w poréwnaniu do 20%
na koniec okresu poprzedniego. Na finansowanie obce sktadaty sie na dzier bilansowy
niemal wytacznie zobowigzania wobec jednostki powigzanej — AmRest Sp. z 0.0. z tytutu
wyemitowanych obligacji w kwocie 69.916 tys. zt.

Wynik netto Spotki za badany okres wyniost 8.178 tys. zt (poprzedni rok: minus 7.787 tys.
zt) i obejmowat gtownie przychody finansowe z tytutu réznic kursowych oraz odsetek
od udzielonych pozyczek w kwocie 12.796 tys. zt oraz koszty finansowe z tytutu odsetek
od wyemitowanych obligacji w kwocie 3.470 tys. zt.

Na wynik finansowy netto oraz obraz sytuacji finansowej Spétki w kolejnych latach
istotnych wptyw bedzie miata zmiana z dniem 1 stycznia 2009 r. waluty funkcjonalnej
z dolara amerykarskiego na polskiego ztotego.
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AmRest Holdings Spoétka Europejska

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2008 r.

Komentarz 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. *) Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w jedn. stowarzyszonych 368.551 301.746 66.805 22,1 87,6 87,8
Pozostate aktywa finansowe 29.559 24.187 5.372 22,2 7,0 7,0
398.110 325.933 72177 221 94,6 94,8
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozosta{e naleznosci 21.597 17.756 3.841 21,6 5,2 52
Pozostate aktywa obrotowe 912 12 900 >100 0,2 T
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty = 5 (5) (100) s 2
22.509 17.773 4.736 26,6 5,4 5,2
Aktywa razem 420.619 343.706 76.913 22,4 100,0 100,0
*) Dane poréwnawcze przeksztaicono zgodnie z opisem zawartym w nocie 2 do sprawozdania finansowego.
PRICEWATERHOUSE(COPERS 6
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AmRest Holdings Spoétka Europejska

Raport uzupetniajacy opinig¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2008 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. *) Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)

KAPITAL WLASNY 1

Kapitat podstawowy 545 544 1 0,2 0,1 0,2

Kapitat zapasowy 323.488 320.532 2.956 0,9 76,9 93,2

Zyski z lat ubiegtych 52.974 60.761 (7.787) (12,8) 12,6 177

Zysk (strata) netto 2 8.178 (7.787) 15.965 <(100,0) 2,0 (2,3)

Réznice kursowe z przeliczenia (37.687) (98.341) 60.654 (61,7) (9,0) (28,6)

347.498 275.709 71.789 26,0 82,6 80,2

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

dtugoterminowe 69.916 66.573 3.343 5,0 16,6 19,4

69.916 66.573 3.343 5,0 16,6 19,4

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 2.811 416 2.395 >100,0 0,7 0,1

Zobowigzania z tytulu  podatku

dochodowego 394 1.008 (614) (60,9) 0,1 0,3

3.205 1.424 1.781 >100,0 0,8 0,4
Kapitat wiasny | zobowiazania razem 420.619 343.706 76.913 22,4 100,0 100,0
*) Dane poréwnawcze przeksztalcono zgodnie z opisem zawartym w nocie 2 do sprawozdania finansowego.
PRICEAVATERHOUSE(COPERS i
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AmRest Holdings Spétka Europejska

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Komentarz 2008 r. 2007 r. *) Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt

Koszty ogbinego zarzadu (1.768) (1.008) (760)
Pozostate przychody operacyjne 620 - 620
Przychody finansowe 12.796 1.119 11.677
Koszty finansowe (3.470) (6.878) 3.408
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 8.178 (6.767) 14.945
Podatek dochodowy - (1.020) 1.020
Zyskl/(strata) netto 2 8.178 (7.787) 15.965

*) Dane poréwnawczo przeksztaticone zgodnie z opisem zawartym w nocie 2 do sprawozdania finansowego.

Zmiana
(%)

75,4

>100
(49,5)
<(100,0)
(100)
<(100,0)
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AmRest Holdings Spétka Europejska

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta .
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

1. Kapitat zaktadowy — struktura witasnosci

Na dzien 31 grudnia 2008 r. gtdwnymi akcjonariuszami (powyzej 5%) Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosc¢ Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akcji} posiadanych akcji glosow

akcji

BZ WBK AIB AM 2.870.940 110.091 zwykle 20,24
ING OFE 2.481.314 95.150 zwykte 17,49
Henry McGovern 1.348.010 51.691 zwykie 9,50
Commercial Union OFE 1.000.000 38.347 zwykle 7,05

W ciggu roku kapitat zaktadowy zwigkszyt si¢ o kwote 1 tys. zt w wyniku emisji
15.750 akcji o warto$ci nominalnej 0,01 euro kazda. Warto$¢ emisyjna akcji wyniosta
1.410 tys. zi. Akcje zostaly wyemitowane w ramach realizacji programu opcji
pracowniczych. Nadwyzka wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji wyniosta
1.410 tys. zt i zwiekszyta kapitat zapasowy Spétki.

2. Wynik finansowy netto za rok ubiegty

Zgodnie z przepisami prawa holenderskiego, sprawozdanie jednostkowe Spéiki za rok
poprzedni nie podlegato zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, w ktérej Spétka jest jednostkg
dominujgca,  sporzgdzone za rok  obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 23 czerwca 2008 r.

PricewdTeriousE(Corers § 9



AmRest Holdings Spétka Europejska

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta .
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)

(e)

(f)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spdétka nie posiada aktualnej, pisemnej dokumentacji opisujacej zasady
rachunkowosci. Jednakze stosowane w praktyce przez Spotke zasady rachunkowosci
byly dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowo$ci
wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spofki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg zostaty prawidtowo wykazane w informacji
dodatkowe;.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych, jako bilans otwarcia biezacego okresu. Poniewaz, zgodnie
z definicjg zawartg w MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2007 r. dane
poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztatcone
i réznig sie od danych wynikajgcych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednoSC i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody =zabezpieczania dostepu do danych | systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdinej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unig
Europejska.
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ln.



AmRest Holdings Spétka Europejska

Raport uzupeiniajagcy opinie¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badama
sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(9)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Inwentaryzacja aktywoéw oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. Biegly rewident wydat opinie bez
zastrzezen.
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Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
AmRest Holdings Spétka Europejska z siedzibg we Wroctawiu, przy placu Grunwaldzkim
25-27. Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) Dbilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 420.619 tys. zt (sfownie: czterysta dwadziescia
milionow szeséset dziewietnascie tysiecy ziotych);

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 8.178 tys. zt (stownie: osiem milionéw sto
siedemdziesiat osiem tysiecy ziotych);

(c) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 71.789 tys. zt (stownie:
siedemdziesigt jeden miliondéw siedemset osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy ztotych);

(d) rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 5 tys. zt (stownie: piec¢ tysiecy ziotych);

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki dnia 30 kwietnia 2009 r.
Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AmRest Holdings Spétka Europejska z dnia
30 kwietnia 2009 r. dotyczacq wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozyciji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é
i prawidtowo$¢ sprawozdania finansowego.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

Ll e §7

Monika Grudzien-Wisniewska

{PL' e ua.*'Cf Lo, " C.‘-s pesd Sf) 2",

Cztonek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 10298/7684 finansowych pod numerem 144

Wroctaw, 30 kwietnia 2009 r.
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