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AmRest Holdings SE

Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy sie 30 czerwca
2016r.

Jednostkowysrédroczny rachunek zyskéw i strat za potrocze kaczace sg 30 czerwca 2016 r.

Za 6 miesecy Za 6 mieskecy
konczacych si konczacych si
w tysigcach polskich ztotych Noty 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Koszty ogélnego zagru (782) (2 918)
Pozostale koszty operacyjne 9 (1 700) -
Pozostale przychody operacyjne 9 15 749 4 505
Przychody finansowe 9 5121 13471
Koszty finansowe 9 (6 187) (6 399)
Zysk przed opodatkowaniem 12 201 8 659
Podatek dochodowy 10 (68) 614
Zysk netto 12133 9273
Podstawowy zysk/(strata) na jedn akcje zwykia 14 0,57 0,44
Rozwodniony zysk/(strata) na jedy akcje zwykta 14 0,57 0,44

Jednostkowyrdédroczny rachunek zyskow i strat nglanalizowa tgcznie z notami, ktére stanawintegralry czs¢ jednostkowegérédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego. Informacjeozaczegdine kwartaly znajdigic w Sprawozdaniu Zagelu za pierwsze potrocze 2016.

Jednostkowesrddroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za potrocze kaiczace sé 30 czerwca 2016 .

Za 6 mieskcy Za 6 mieskcy
konczacych si konczacych si
w tysgcach polskich ztotych 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Zysk netto 12 133 9273
Pozostate dochody catkowite - -
Pozostate dochody catkowite netto - -
Dochody catkowite razem 12 133 9273

Jednostkowgrodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéwsgalealizowa tgcznie z notami, ktére stanawntegralry czs¢ jednostkowego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowedornacje za poszczegélne kwartaly znajdsig w Sprawozdaniu Zagrdu za pierwsze
pétrocze 2016.
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Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na deh 30 czerwca 2016 r.

w tysigcach polskich ztotych Noty 30.06.201 31.12.2015
Aktywa

Wartdsci niematerialne 43¢ 551
Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zalgct 2 89277¢ 890 852
Pozostate aktywa finansowe dtugotermin: 3 17420C 174 200
Aktywa trwate razem 106741¢ 1 065 603

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 5 16 6@ 16 718
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawi 5 116 744
Pozostate aktywa obroto 231 144
Pozostate aktywa finansowe 3 8 39¢ 8019
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 26 48¢ 14 012
Aktywa obrotowe razem 51 91( 39 637
Aktywa razem 111932¢ 1105 240

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy 714 714
Kapitat zapasowy 7 75737¢ 744 10:
Zyski zatrzyman 7 68044 55 91!
Kapitat wkasny razem 82613¢ 800 728

Zobowigzania

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 0 1 50€ 327
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozoste 6

zobowizania 1006C 21 629
Pozostate zobowkania finansowe dtugoterminowe 4 27932C 279 157
Zobowigzania dtugoterminowe razem 28988¢€ 301 113
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 ]

zobowgzania 3 30¢ 3399
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3 30¢ 3399
Zobowiazania razem 29319t 304 512
Pasywa razem 1119 32¢ 1105 240

Jednostkowérodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej syabnalizowd tgcznie z notami, ktére stanawintegralny czs¢ jednostkowego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dfié za okres 6 miesicy konczacy sie 30 czerwca
2016r.

Jednostkowesrodroczne sprawozdanie z przeptywdw pieriznych za pétrocze kaczace si 30 czerwca 2016 r.
Za 6 mieskcy Za 6 mieskcy
w tysicach polskich ztotych konczacych si konczacych sk
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 12 201 8 659
Korekty:

Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych 131 80
Koszt odsetek, netto 944 (7 031)
Niezrealizowane rfnice kursow: (165 (368)
Zmiana stanu nakeosci (3352 (955)
Zmiana stanu pozostatych aktywow obrotowych (87) (148)
Zmiana stanu zobowzan (84) 669
Wynik na zrealizowanych opcjach (15749 -
Podatek dochodowy 740 (365)
Zaptacone odsetki (5819 (6 178)
Otrzymane odsetki 4 664 3287
Pozostate 96 -
Przepltywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (6 480) (2 350)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

Wplywy z tytuty sptaty udzielonych pgczek - 37 800
Dywidendy otrzymane - 6 606
Wydatki na zwgkszenie aktywow w jednostce zate] (3 600) (16 313)
Nabycie sktadnikovrzeczowego majku trwatego (25) (165)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (3 625) 27 928

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Wplywy z wydania akcji wkasnych (opcje pracownicze) 33 59¢ 8 159
Wyplywy z tytutu zakupu akcji wkasnych (11 016) (27 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 22 57¢ (18 841)
Przeptywy pieniezne netto razem 12 474 6 737
Bilansowa zmiana stanusrodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 12 474 6 737
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 14 012 1964
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 486 8 701

Jednostkowgrédroczne sprawozdanie z przeptywéw pigmych naléy analizowa tgcznie z notami, ktére stanawintegralng czs¢
jednostkoweggrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowesrddroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnyma okres 6 miesicy konczace sé 30 czerwca 2016 r.

w tysizcach zlotych polskich Kapitat podstawowy Akcje wlasne Kapitaly zapasowe ysKi/(straty) zatrzymane Kapitaly razem
Na dzié 1 stycznia 2015 714 (4 014) 783 360 3111p 811172
Catkowite dochody

Wynik za rok - - - 9273 9273
Catkowite dochody razem - - - 9273 9273
Transakcje z udzialowcami niekontrolujgcymi - - - - -
Transakcje z wiacicielami

Zmiana prezentacji podziatu zyskéw zatrzymanych - - (21 377) 21377 -
Zmiana prezentacji zakupu akcji wlasnych - - (227) 227 -
Zmiana prezentacji wyniku na akcjach wiasnych 22024 - - (2 548) 2548 -
Program opcji na akcje dla pracownikéw - wéétéwiadczer - - (4 986) - (4 986)
Zmiana programu opcji na akcje dla pracownikéw - - 9241 - 9241
Wynik netto na akcjach wiasnych za 2015 - - 5630 - 5630
Przekazanie akcji wiasnych - 11551 (11 551) - -
Zakup akcji wiasnych - (27 000) - - (27 000)
Transakcje z wiacicielami razem - (15 449) (25 818) 24 152 (17 11%)
Na dziex 30 czerwca 2015 714 (19 463) 757 542 64 537 803 330
Na dziéi 1 stycznia 2016 714 (21 212) 765 315 55911 800 728
Catkowite dochodv

Wynik za rok - - - 12 133 12133
Catkowite dochody razem - - - 12133 12 133
Transakcje z wiacicielami

Program opcji na akcje dla pracownikéw — wattéwiadcze zrealizowanych w B R 9576 B 9576
okresie

Program opcji na akcje dla pracownikéw — wptywyprecownikow z tytutu B _ 4882 B 4882
wydania akcji wkasnych

Program opcji na akcje dla pracownikéw — wéitiwiadcze niezrealizowanych - - 9830 - 9830
Przekazanie akcji wlasnych R 27799 (27799' R R
Zakup akcji wkasnych - (11016 - - (11016
Transakcje z wiacicielami razem - 16 763 (3511) - 13 272
Na dziex 30 czerwca 2016 714 (4 429) 761 804 68 044 826 133

Jednostkowgrddroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmley analizowa tgcznie z notami, ktére stanawintegralry czes¢ jednostkoweggrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace Spotki oraz znacace zasady rachunkowgci

(a) Informacje ogodlne

AmRest Holdings SE (,Spoétka”, ,AmRest”) zostataczina w Holandii w padzierniku 2000 r. jako spétka akcyjna. W
dniu 19 wrzénia 2008 Izba Handlowa w Amsterdamie zarejestrovzatéare formy prawnej Spotki na Spdik
Europejsk (Societas Europaea) oraz jej naawa AmRest Holdings SE. W dniu 22 grudnia 2008d. Bejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospotizy dokonat rejestracji nowej siedziby AmRest rajiivym
Rejestrze glowym. Nowa siedziba Spdtki to: pl. Grunwaldzki 2B- Wroctaw (50-365), Polskaa® dokonat take
rejestracji zmian statutu Spotki zmanych z przeniesieniem siedziby AmRest do Polski.

AmRest jest pierwsav Polsce spotkpubliczry dziatajca w formie Spotki Europejskiej. Celem przeksztateghinRest
w Spotle Europejsk byto zwickszenie efektywniei funkcjonowania Spotki oraz olieinie kosztéw operacyjnych i
administracyjnych. Ze wzgllu na fakt przeksztatlcenia AmRest w Spdtkropejsk oraz przeniesienia siedziby Spotki
do Polski, waluf funkcjonalrs AmRest Holdings SE od dnia 1 stycznia 2009 r.zesy polski (PLN).

Podstawowym obszarem dziatalnioSpotki jest dziatalng@ holdingowa, obejmaga bezpéredni nadzér wigicielski
nad nagfpujacymi jednostkami zat@mymi (,Grupa”):

o AmRest Sp. z 0.0. (Polska), podmiot twgry migdzynarodow grupe kapitatowg obejmujca, poza
jednostkami zlokalizowanymi w Polsce réwhnjednostki zlokalizowane w Rosji, w USA nag@fzech,
w Chorwaciji, w Stowenii, w Stowacji, w Serbii, w Rwnii w Hiszpanii oraz w Czechach,

AmRest s.r.0. (Republika Czeska),

AmRest EOOD (Bulgaria),

AmRest Acqusition Subsidiary Inc. (USA),

AmRest HK Limited (Chiny),

Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd. (Chiny), groiot tworacy grug kapitatows, obejmugca
jednostki zlokalizowane w Chinach,

o AmRest FSVC LLC.

Podstawowym obszarem dziatadnbjednostek, w ktérych Spotka posiada udziatyt powadzenie poprzez
restauracje w Polsce, Republice Czeskiej, rgiech, w Rosji, w Butgarii, w Rumunii, w Serbii, Sfowacji, w
Chorwaciji, w Hiszpanii oraz w Niemczech na podseawméw franczyzy restauraciji Kentucky Fried Chicken
(,KFC"), Pizza Hut, Burger King i Starbucks. Na¢are Hiszpanii, Francji, Niemiec oraz Chin prowauzgest
dziatalndg¢ restauracji marek wlasnych La Tagliatella, Trastevi Il Pastificcio na podstawie umoéw franczyzy
przez podmioty niepowkane z Grugporaz w ramach restauracji wkasnych, przy wykomyst centralnej kuchni
produkupcej i dostarczafej produkty do cakei sieci wspomnianych marek wiasnych. Dodatkowderanie
Chin od 21 grudnia 2012 r. prowadzona jest dziakl restauracji marek wtasnych Blue Frog i KABB.

O O O o o

27 kwietnia 2005 r. akcje AmRest Holdings SE zadeliaty na Gieldzie Papieréow Wasgtiowych (,GPW”)
w Warszawie.

Przed 27 kwietnia 2005 r. wspdtakcjonariuszami 8pétaz podmiotami wykonagymi prawa z posiadanych
w niej akcji byly International Restaurants Investits, LLC (,IRI") z siedzih w Stanach Zjednoczonych oraz Kentucky
Fried Chicken Poland Holdings BV (,KFC BV”) z sigliz w Holandii. Wspdtakcjonariusze posiadali po 50%iaid

w glosach przed debiutem gietdowym Spdiki. IRI bsgsotlg kontrolowan przez American Retail Concepts, Inc. z
siedzily w Stanach Zjednoczonych (,ARC"), natomiast KFC Bya spétlg kontrolowan przez YUM! Brands, Inc.
(»,YUM!) z siedziba w Stanach Zjednoczonych.

W zwiazku z wprowadzeniem akcji Spétki na GPW, YUM! zlwgzystkie swoje akcje w Spoéice i nie jest jgj
akcjonariuszem ani jednostRowigzary. Takze IRl w momencie wégia Spotki na GPW zbyta e posiadanych akciji.
Dnia 22 kwietnia 2010 r. podpisano umpsubskrypcji akcji pomidzy AmRest Holdings SE a WP Holdings VII

B.V., w wyniku ktérej dnia 24 maja 2010 r. abfl 726 263 akcje Spoéiki nowej emisji po cenie ejjmisj 65 zt za
akci, 0 facznej wartéci 307,2 min zt. Dnia 10 czerwca 2010 r. npgb zarejestrowanie tej emisji wadzie
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rejestrowym we Wroctawiu poprzez podigyenie kapitatu akcyjnego o kwdEUR 47 262,63 (195 374,26 zi).
Dodatkowo, w cigu 12 miesjcy od daty zarejestrowania wdzie rejestrowym wigciwym dla siedziby Spotki
akcji w ramach cytowanej umowy subskrypcji akcjiP\Woldings VII B.V. miat maliwos¢ zapisu na dodatkowe
akcje w dwoch transzach, uativiajacych zwekszenie jego zaangewania do poziomu nie vigzego ni 33%
rozwodnionego kapitatu zakladowego. Cena emisyagejldodatkowej subskrypcji akcji wyniosta 75 atakcg.

W dniu 25 marca 2011 r. skorzystat ze wspomniapeji @apisujc sk w ramach drugiej transzy dodatkowej
subskrypcji na 2 271 590 akcji po cenie emisyjrieglza akaj. Po potgceniu wszystkich kosztéw zgdanych

z emisj kapitatu wzrost wynidst 168 926 tys. zt.

18 sierpnia 2015 r. WP Holdings B.V. sprzedat F@dpbutch B.V. wszystkie posiadane udziaty w Grupie
Amrest. Na dzié 30 czerwca 2016 r., najgkiszym akcjonariuszem Spoiki byt FCapital Dutch Bpdsiadajcy
31,71 % akcji oraz gtoséw w Spétce.

Niniejszesrodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zositlderdzone przez Zayd Spoékki dnia 12 sierpnia 2016
r.

(b) Podstawa sporadzenia sprawozdania i zasady rachunkowéei

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fine@sra okres 6 miesiy zakaczonych 30
czerwca 2016 r. zostalo spadzone zgodnie z MSR 34r6droczna sprawozdawcgofinansowa”.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fina@ste obejmuje wszystkich informacji oraz ujawhie
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym izyale czyt& tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za rok zak@zony 31 grudnia 2015 r.

Zasady rachunkowgi zastosowane przy sp@dzaniusrodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres smiu miesgcy zakaczonych 30 czerwca 2016 g spojne z zasadami zastosowanymi
przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowegokaakmczony 31 grudnia 2015 r., za wiffiem
standardéw, zmian do standardéw i interpretadjirekbbowazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyogih

si¢ po 1 stycznia 2016 r.

Od dnia 1 stycznia 2016 r. Spéibowizuja nastpujace standardy i interpretacije:

» Plany okreslonych swiadczei: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19
Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane pr&Rad: Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkoéa w listopadzie 2013 r. Zmiany pozwalaja rozpoznawanie sktadek wnoszonych
przez pracownikow jako zmniejszenie kosztéw zatiewia w okresie, w ktorym praca jest wykonywanaeprz
pracownika, zamiast przypisywaktadki do okreséw pracy,zeli kwota sktadki pracownika jest niezaha od
stazu pracy.

* Roczne zmiany MSSF 2010-2012
Rada Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkdeimpublikowata w grudniu 2013 r. ,Roczne zmiany $fS
2010-2012", ktore zmienigj7 standardow. Poprawki zawieggmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraj zmiany terminologiczne i edycyjne.

e Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspoélnejziatalnosci
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestorazygadku, gdy nabywa on udziat we wspélnej dziaké&dn
bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSFtosowania do nabycia swojego udziatu zasad
dotyczcych rachunkowszi polaczer bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wyadsaih z innych standarddw,
chybaze g one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjania, ze stosowanie metody amortyzacji barej na przychodach nie jest tave, poniewa
przychody generowane w dziatafog ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciegllgdwniez czynniki inne
niz konsumpcja korzci ekonomicznych z danego aktywa.
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* Roczne zmiany MSSF 2012-2014
Rada Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkdéei@publikowata we wrz@iu 2014 r. ,Roczne zmiany MSSF
2012-2014", ktére zmienigi standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.

e Zmiany do MSR 1
W grudniu 2014 r., w ramach prac z@anych z tzw. inicjatyw dotyczca ujawniania informaciji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeioopublikowata poprawk do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjdnienie koncepcji istotrigi oraz wyjdnienie, ze jezeli jednostka uznaze dane informacjeas
nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawniewet, jeeli takie ujawnienie jest co do zasady wymaganezprz
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjaiono,ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuagnfowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkouwlitglochodéw magby¢ agregowanedulz dezagregowane w
zaleznosci od ich istotnéci. Wprowadzono réwnie dodatkowe wytyczne odnogze st do prezentacji sum
czesciowych w tych sprawozdaniach.

e Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wiasnéci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umdiwia stosowanie metody praw wiaswd jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w jestkowym sprawozdaniu
finansowym.

Wszystkie powysze zmiany do standardéw oraz interpretacje zodtalynia publikacji niniejszego skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego zatwierdzorstasowania przez UnEuropejsk. Spotka oceniazi

ich zastosowanie nie miato wptywu na skrécéri@roczne sprawozdanie finansowe Spotki lub wplgw byt
nieistotny.

Do dnia publikaciji niniejszego skréconegédrocznego sprawozdania finansowego zostaty dmveéine przez Rad
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeidolejne standardy i interpretacje, ktore do tdg@ nie weszly w
zycie, przy czym niektére z nich zostaty zatwierdzdio stosowania przez \grituropejsk. Spdtka nie zdecydowata
sie ha wczéniejsze zastosowaniadnego z tych standardéw.

(c) Forma prezentacji sprawozdania finansowego

Skrécone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zossaloradzone w zitotych polskich, po
zaokggleniu do petnych tysty ziotych. Zioty polski jest walatfunkcjonalry AmRest Holdings SE od dnia 1
stycznia 2009 r.

Spétka sporgdza réwnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, wekt@eti rok jednostki
dominupcej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jedkipsiba sprawozdania powinny bgzytane dcznie.

Skrdconesrédroczne sprawozdanie finansowe przygotowano wecpa konweng kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny instrumentéw pochodnych oraz nieruatimrinwestycyjnych do wartei godziwe;.

Sporzdzenie skréconegirddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z M@®faga przyjcia przez Zard
okreslonych zatgen, dokonania ocen i szacunkdw, ktére gr@jzwierciedlenie w stosowanej polityce rachunkésivo
oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym waideh aktywéw oraz pasywoéw, przychoddw oraz kosztéw
Wyniki szacunkéw oraz zwranych z nimi zaten, bedacych rezultatem daviadczenia oraz eforodnych czynnikéw
uwazanych za uzasadnione w danych okoliézfazh, g podstaw dokonywania oceny wadoi sktadnikéw aktywéw
oraz zobowjzan, ktére nie wynikaj wprost z innychzrodel. Rzeczywiste wyniki finansowe mpgie rézni¢ od
przyjetych szacunkdw.

Szacunki orazdulace ich podstawzatazenia @ poddawane bigcej weryfikacji. Korekta szacunkéw kgowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata dokonaod warunkiem,ze dotyczy tylko tego okresu, lub
w okresie, w ktérym zostata dokonana oraz w oktegazysztych, jéli dotyczy zaréwno biecego jak i przysztych
okresow.
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(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Zasady rachunkowvéoi stosowane byly w sposobagly we wszystkich okresach zaprezentowanych w
jednostkowymérédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym. Wesie obgtym srodrocznym skréconym
sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata am&sad polityki rachunkowoi.

(d) Zzatozenie kontynuaciji dziatalncsci

Informacje zawarte poej naley czyta tacznie z notami 12 i 16, opisigymi odpowiednio: zobowrania z
tytutu kredytéw i obligacji oraz zobowzania warunkowe oraz istotne zdarzenia po dniuz@®wca 2016 r.

Jednostkowérddroczne skrécone sprawozdania finansowe za ékneigsécy konczacych s¢ 30 czerwca 2016
r. zostato sporgzone przy zateeniu kontynuacji dziatalrizi przez Spotk w dapcej skt przewidzi€ przyszidgci,
co zaktada realizagjaktywow i zobowizan w ramach standardowe] bigej dziatalngci. Srodoczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierakkokeore bytyby konieczne w takich okoliczsuiach. Na
dzien sporadzenia jednostkoweg@ddrocznego skroconego sprawozdania finansowegeemie Zarzdu nie
istniep zadne okolicznéci wskazujce na zagrenie kontynuacii dziatalréoi gospodarczej przez Spéhani
jakakolwiek ze Spétek wchodezych w sklad grupy kapitatowej AmRest.

2 Udzialy w jednostkach zalgnych

Ponizsza tabela prezentuje liczbraz warté¢ posiadanych przez Spétkidzialéw w jednostkach zaleych na
dzien 30 czerwca 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Udziat w Wartcs¢ udziatbw  Udziat w kapitale Warta¢ udziatow
kapitale zaktadowym
zaktadowym

AmRest Sp. z o0.0. 100,00% 590 090 100,00% 591 764
(Polska®
AmRest s.r.0. 100,00% 33573 100,00% 33573
(Republika Czeska)
AmRest Acquisition 100,00% 146 960 100,00% 146 954
Subsidiary (USA)
AmRest EOOD 100,00% 14 388 100,00% 14 388
(Butgaria)
AmRest FSVC LL® 100,00% 4957 100,00% 1362
AmRest HK Ltd (Chiny) 100,00% - 100,00% -
Blue Horizon Hospitality 62,33% 102 811 62,33% 102 811
Group PTE Ltd. (Chiny)
Razem 892 779 890 852

() Wartas¢ udziatdbw w AmRest Sp. z 0.0. zostata skorygowanamc¢ kosztdw wynikajcych z realizacji programu
opcji pracowniczych (opcje udzielone pracownikodnjestek zatenych).

(b) W dniu 25 stycznia 2016 r. zostata ptaljuchwata o podvwgzeniu kapitatu zaktadowego w AmRest FSVC LLC w
kwocie 60 tys. USD. W dniu 8 lutego 2016 r. zostegeta uchwata o podwgzeniu kapitatu zakladowego w AmRest
FSVC LLC w kwocie 200 tys. USD. W dniu 18 kwietr#816 r. zostata pogla uchwata o podvegzeniu kapitatu
zakladowego w AmRest FSVC LLC w kwocie 500 tys. USDdniu 15 czerwca 2016 r. zostata gtaljuchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w AmRest FSVC LLC w &ed 65 tys. USD.
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Pozostate aktywa finansowe

Stan pozostatych aktywéw finansowych na d26 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. zgstadstawiony
ponizej:

Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 30 czera®@016 31 grudnia 2015
Pazyczki udzielone 174 200 174 200
Ogotem na koniec danego dnia 174 200 174 200
Pozostale aktywa finansowe krétkoterminowe 30 czemwa 2016 31 grudnia 2015
Pazyczki udzielone 8 395 8019
Ogotem na koniec danego dnia 8 395 8019

Spétka udzielita jednostkom poyzianym payczki o nasipujacej charakterystyce:

Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z o.0.
Maksymalna kwota pryczki - 350 000 tys. PLN
Wykorzystanie pgyczki na dzié 30 czerwca 2016 r. — 174 200 tys. PLN

Oprocentowanie - 3M WIBOR + maa

Umowa payczki zostata podpisana 18 zoziernika 2010 r. Odsetki zgodnie z umpwap by¢ naliczane
kwartalnie. Zmiana uwzgtiniapca aktualp stog referencyja nastpowa bedzie pierwszego dnia kedego
kwartatu. Sptata poyczki wraz z naliczonymi odsetkami zostanie dok@nda dnia 31 grudnia 2018 r. W okresie
od stycznia do czerwca 2016 r. nie zostata dokospfesa payczki.

Pazyczkobiorca - AmRest HK Ltd.
Kwota payczki - 1000 tys. USD
Oprocentowanie - 3M LIBOR + mza

Umowa payczki zostata podpisana 19 listopada 2012 r. Da @&fi czerwca 2016 nie zostata dokonana sptata
pozyczki ani odsetek przez spétldmRest HK Ltd. Na cat wartg¢ pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami
zostat utworzony odpis aktualizgyy.

Pazyczkobiorca - AmRest HK Ltd.
Kwota payczki - 210 tys. USD
Oprocentowanie - 3M LIBOR + mza

Umowa payczki zostata podpisana 5 wiérga 2013 r. Do dnia 30 czerwca 2016 nie zostateodaka sptata
pozyczki ani odsetek przez spétldmRest HK Ltd. Na cat wartg¢ pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami
zostat utworzony odpis aktualizgyy.
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Pazyczkobiorca - Blue Horizon Hospitality Group PTET
Kwota payczki - 1085 tys. USD
Oprocentowanie - stata stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 24 czerwca 2014 r. Odggidnie z umow map by¢ naliczane i ptatne
kwartalnie do 25 dnia miegia koiczacego kwartal. Sptata pgczki miata zostd dokonana do dnia 24 czerwca
2015r.

Do dnia 30 czerwca 2016 nie zostata dokonanassptayczki ani odsetek przez spétBlue Horizon Hospitality
Group PTE. LTD.

Pazyczkobiorca - Blue Horizon Hospitality Group PTET
Kwota payczki - 844 tys. USD
Oprocentowanie - stata stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 25 marca 2015 r. Odsethdzig z umow map by¢ naliczane i platne
kwartalnie do 25 dnia miegia kaiczacego kwartat. Sptata pgczki miata zost& dokonana do dnia 25 marca
2016 r. Na dzig publikacji niniejszego sprawozdania, sptataypaki nie zostata dokonana.

Ponizsza tabela przedstawia zm¢amartgci pazyczek w cagu 6 miesgcy zakaczonych 30 czerwca 2016 r.

Stan na 1 stycznia 2016 r. 182 219
Z tego:

Czesé krotkoterminowa 8019
Czes¢ diugoterminowa 174 200
Zmiany wartdci pazyczek w cagu 6 miesjcy zakaczonych 30 czerwca 2016 roku:

Odsetki naliczone 4832
Splata payczki i odsetek (faktyczne wptywy) (4512)
Odpis aktualizujcy wartag¢ odsetek od poyczki (209)
Rdéznice kursowe z wyceny 165
Stan na 30 czerwca 2016 r. 182 595
Z tego:

Czes¢ krotkoterminowa 8 395
Czes¢ dlugoterminowa 174 200

Pazyczki nie § zabezpieczone. Wakbgodziwa payczki nie r&ni si¢ istotnie od jej wartéei bilansowe;j.
Salda z tytutu poyczek na 30 czerwca 2016 r. zostaly zaprezentowamecie 11.
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Zobowigzania finansowe

Pagyczki otrzymane od jednostek pgréanych

Spotka zaréwno na dzie31 grudnia 2015 jak i na 30 czerwca 2016 nie piedé payczek od jednostek
powigzanych.

Zobowipzania wobec pozostatych jednostek

W dniu 7 grudnia 2009 r. AmRest Holdings SE zawaRBS Bank (Polska) SA oraz Bank Pekao SA ugmow
emisji obligacji (,0bligacje 5-letnie”), na podstaktorej uruchomiony zostat program obligacji korgcyjnych
AmRest, umaliwiajacy emisg 15 000 obligacji odcznej wartéci nominalnej 150 min zt. Umowa zostata zawarta
na czas okrfdony do 9 lipca 2015 r., z mbwoscia przedigenia do momentu wykupu wszystkich
wyemitowanych obligacji.

W dniu 22 sierpnia 2012 r. AmRest Holdings SE zawd®BS Bank (Polska) SA oraz Bank Pekao SA ugow
emisji obligacji (,obligacje 5-letnie”), na podstawktérej uruchomiono kontynuowany program obligacj
korporacyjnych AmRest.

W dniu 18 czerwca 2013 roku Spétka dokonata enli4jio00 obligacji zdematerializowanych na okaziciela
wartagsici nominalnej jednej obligacji PLN 10 tys. ztgggnej wartéci emisyjnej PLN 140 000 tys.z.

W dniu 10 wrzénia 2014 r. dokonano wcédejszego wykupu obligacji o wadw 131,5 min zt. W tym samym
czasie wyemitowano 14 000 obligacji o wadimmominalnej 140 min zt i magych dag wykupu 10 wrzénia 2019

r. Obligacje oprocentowane sa podstawie zmiennej stopy 6M WIBOR pekgizonej o mare. Odsetki g ptatne

w poétrocznych okresach (30 czerwca i 30 grudniadup@ jest zobowgzana do utrzymania wskaikow
finansowych (diug netto/EBITDA, kapitaly wlasne/sairbilansowa, EBITDA/nalse odsetki) na poziomie
okreslonym w warunkach emisji obligacji z dnia 10 wém@ 2014 r. Emisja obligacji nie zostata dodatkowo
zabezpieczona.

W dniu 30 grudnia 2014 r. dokonano wykupu obligacjivysokdci nominalnej 18,5 min z, ktére mialy dat
wykupu 30 grudnia 2014 r. Na d&i&1 grudnia 2015 r. Grupa posiada wyemitowane abjego wartéci: 140
min zt z dag wykupu 30 czerwca 2018 r. i 140 min zt z data wytkd O wrzénia 2019 r.

Catkowite zobowgzanie z tytutu wyemitowanych obligacji na dzig@0 czerwca 2016 wynosi 279 320 tys. zi.

Obligacje zostaty wyemitowane w celu sfinansowalzimtalngci inwestycyjnej Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia zmgamartasici zobowazan z tytutu obligaciji w cigu 6 miesjcy zakaiczonych 30
czerwca 2016 r.:

Stan na 1 stycznia 2016 . 279 157
Koszty emisji obligaciji 163
Odsetki naliczone (5819)
Odsetki zaptacone 5819
Stan na 30 czerwca 2016 r. 279 320
Z tego:

Czesé krétkoterminowa 0
Czes¢ diugoterminowa 279 320
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5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Na dzier 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Spgtdsaadata nateosci o nasgpujacej charakterystyce:

Opis naleznosci

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Naleznos¢ od jednostki povaizanej — AmRest Sp. z 0.0. cash pooling
Naleznos¢ od jednostki powsizanej — AmRest s.r.0.

Naleznosé¢ od jednostki powsizanej — AmRest Coffee Sp. z 0.0.
Naleznos¢ od jednostki powsizanej — AmRest Sp. z 0.0.

Naleznos¢ od jednostki powgizanej — OOO AmRest

Naleznos¢ od jednostki povgizanej — SCM Sp. z o.0.

Naleznos¢ od jednostki powsizanej — Restauravia Food S.L.U.
Naleznos¢ od jednostki poveizanej — AmRest GmbH

Naleznos¢ od pracownikéw jednostek poyzianych

Naleznosé z tytutu podatkéw

Pozostate nalmosci

2743
563

13 377
12

11

744

Ogétem nalenosci na dzie

17 462

6 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Na dzier 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Spplsiadata zobowrania z tytutu dostaw i ustug o

nastpujacej charakterystyce:

Opis zobownzan krétkoterminowych 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Zobowigzania wobec jednostki pogaanej — AmRest Sp. z 0.0.
Zobowigzania wobec jednostki pogaanej — AmRest LLC
Zobowigzania wobec jednostki poydanej — AmRest HK Limited
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatycmiestek

Pozostale zobowtania

10
87
989
2313

Ogotem zobowizania krétkoterminowe na dzien

3399

Program opcji pracowniczych 2

W kwietniu 2005 r. Spoétka wprowadzita Plan Opcji aBowniczych rozliczany akcjami,

z Ky

o wybranej grupie pracownikow. Catkowita liczba akao ktérych wydawane magdoy¢ opcje, jest ustalana przez
Zarzad, nie mae jednak przekroczy3% wszystkich akcji znajdagych s¢ w obrocie. Ponadto, liczba akciji
nabytych przez pracownikoéw poprzez wykorzystaniejiofest ograniczona do 200 000 rocznie. Zgodnie
z postanowieniami Planu, Spo6tka, po uprzednim ztizieniu przez Zage, ma prawo do oké&enia, poza innymi
kwestiami, pracownikoéw uprawnionych do uczestni¢zem Planie oraz iléci przyznanych opcji oraz daty ich
przyznania. Cena wykonania opcgidzie zasadniczo réwna cenie rynkowej akcji Spolthia przyznania opciji,
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natomiast okres nabywania uprawni® opcji wyniesie 3 lub 5 lat. Plan Opcji Pracoeayich zostat zatwierdzony
przez Zarzd Spoitki oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

\W styczniu 2010 r., Rada Nadzorcza Spotki pladj uchwa¢ potwierdzajca

i systematyzujca catkowiy liczbe akcji, co do ktérych wydawane mopdpy¢ opcje w ilgci ktdra nie meae
przekroczy 3% wszystkich akcji znajdggych sé w obrocie.

W czerwcu 2011 r., Rada Nadzorcza jednostki doma®jjGrupy podjta uchwa¢ zmieniajca wczeniejsze
zapisy dotycgce liczby akcji nabytych przez pracownikdw popraegorzystanie opcji i jest ograniczona do
100 000 rocznie.

W listopadzie 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki gladuchwa¢ dodajica do regulaminu Opcji Pracowniczych
mazliwosci rozliczenia Opcji Pracowniczych w gotdwce (o Sploie rozliczenia decyduje pracownik).

Dla nada po 8 grudnia 2015 dokonano w regulaminie zmiarigniabjacej maliwosé¢ rozliczenia Opciji
Pracowniczych w gotéwce. Ponadto, Grupa pracownikémiryta jednostronne swiadczenia o rezygnacji z
mazliwosci rozliczenia w gotéwce Opcji Pracowniczych nadangownie we wczéniejszych okresach

W zwigzku z powygszymi zmianami, zgodnie politgkrachunkowéci Grupy, na dzig# 30 czerwca 2016 r.
rozpoznano zobowkanie w wysokéci 10 060 tys. zt. Dla opcji rozliczanych megoklapitatovs na dzié 30
czerwca 2016 r. zostata rozpoznana w ramach kapgtgpasowego rezerwa w kwocie 12 628 tys. zi.

Na dzier 31 grudnia 2015 r. rozpoznano zobgeeinie w wysokéci 21 629 tys. zt. oraz rezegw ramach kapitatu
zapasowego w kwocie 128 tys. zi.

Program opcji pracowniczych 3

W grudniu 2011 r. Spotka wprowadzita kolejny Plampcd Pracowniczych rozliczany akcjami, z fhy

o wybranej grupie pracownikow. Catkowita liczba akao ktérych wydawane magdhy¢ opcje, jest ustalana przez
Rad: Nadzorcz, nie mae jednak przekroczZyl 041 000 akcji. Zgodnie z postanowieniami PlaRada
Nadzorcza, na wniosek Zadu, ma prawo do okégenia, poza innymi kwestiami, pracownikow uprawrnjioh

do uczestniczenia w Planie orazdoprzyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Ceryonania opcji bdzie
zasadniczo réwna cenie rynkowej akcji Spotki z dpigprzedzajcego przyznania opcji, natomiast okres
nabywania uprawniedo opcji wyniesie 3 lata. Cena wykonania opejildie rosta rokrocznie o 11%. Plan Opcji
Pracowniczych zostat zatwierdzony przez &slddzorcza Spotki.

Na dzieh 30 czerwca 2016 r. zostata rozpoznana w ramacitekapapasowego rezerwa w wyseékio9 827 tys.
zt zgodnie politylk rachunkowéci Spoétki. Na dzié 31 grudnia 2015 r. rezerwa ta wyniosta 12 4962s.

Wartas¢ zobowhzania z tytutu wynagrodieorazswiadczeh na rzecz pracownikdw na dai80 czerwca 2016 r.
oraz na dzig 31 grudnia 2015 r. zostaly zaprezentowane w tgioelizej:

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Zobowigzanie z tytutu Programu opcji pracowniczych 2 10 06 21 62¢
10 060 21 62¢

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Jak opisano w Nocie la, 27 kwietnia 2005 r. akajeRest Holdings SE zadebiutowaty na Gietdzie Papierd
Wartasciowych (,GPW”) w Warszawie.
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Posiadacze akcji zwyklychg suprawnieni do otrzymania dywidend i mpaproporcjonalne prawo gtosu na
spotkaniu udziatowcéw Spétki (,WZA”).

Na dzien 30 czerwca 2016 Spotka posiada 21 213 893 wyeraitgeh akcji w petni optaconych. Kapitat
docelowy Sp6tki wynosi 500 000 akcji. Wasémominalna jednej akcji wynosi 1 euro cent (0,0fogu

Wg informacji posiadanych przez Spétka dzié zatwierdzenigrodrocznego skréconego sprawozdania, tj. 12
sierpnia 2016 r. (bez uwzglnienia potencjalnego efektu informacji zawartepecie Btad! Nie mozna odnaleié
zrodta odwotania) nastpujacy akcjonariusze przekazali informaagp posiadaniu bezgrednio lub pérednio
(poprzez podmioty zatme) co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromerda Akcjonariuszy AmRest
Holdings SE:

Akcjonariusze Liczba akcji  Udziat w kapitale % Liczba gtoséw na WZA  Udziat na WZA %
FCapital Dutch B.V.* 6 726 790 31,71¥% 6 726 79 31,71y
Nationale-Nederlanden OFE** 2539429 11,97% 2539 42! 11,97%
PTE PZU *** 2120901 9,998% 212090 9,998%
Aviva OFE 2100 000 9,90% 2100 00 9,90%

* FCapital Dutch B. Vjest spoétlg zalezng Finaccess Capital, S.A. de C.V.
** \Wczesniejsza nazwa: ING OFE
** PTE PZU S.A. zaradza aktywami, w ktérych sktad wchagfundusze DTE PZU i OFE PZU ,Ziota Jeie

Pozostale kapitaly zapasowe
Struktura kapitalu zapasowego przedstawianastpujaco:

30 czerwiec 206 31 grudnia 2056

Nadwyzka powyej wartdgci nominalnej 786911 786 91:
Rezerwa na program opcji na akcje 2 12 68 12¢
Rezerwa na program opcji na akcje 3 9 82 12 4%
Wartas¢ zrealizowanych opciji (19 157 (5815
Bezzwrotne wplaty na kapitat bez dodatkowej enaikiiji, dokonanych 6191 6191
przez akcjonariuszy Grupy przed debiutem na GPW

Przeliczenie waluty funkcjonalnej (31219; (31 219)
Wynik netto na akcjach wlasnych za lata 2012-2014 (3424 (3429
Akcje wlasne (4 429 (21212
Pozostate 47 47
Razem kapitaty zapasowe 757 37! 744 10:

Zyski zatrzymane

W ramach zyskéw zatrzymanych Spoétka zgodnie z uthwa 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2011 r. wygalrita fundusz rezerwowy w kwocie 50 min zt na zalakgiji
wlasnych przeznaczonych vggiznie na potrzeby realizacji opcji na akcje w ramgakichkolwiek istniejcych
lub przysztych motywacyjnych programéw opcji managgeh dla pracownikéw, w tym Czlonkéw Zadu
Spoétki albo spotek zalmych. W 2016 roku (jak zaprezentowano w sprawoadaeizmian w kapitale wkasnym)
zrealizowano transakcje na akcjach wlasnych w réinistaiepcych programéw opcyjnych naczrg kwote 16
763 tys. zt (odpowiednio 15 449 tys. zt w 2015upk

Zgodnie z uchwatnr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniz&reca 2016 r. Spoétka postanawia,

zysk za rok obrotowy 2015 w wysala 647 tys. ziotych przeznacza sia podwyszenie kapitatu zapasowego
Spoiki.

16



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Spotka podjta decyz¢ o prezentowaniu w sprawozdaniu jednostkowym wywikét ubiegtych w zyskach
zatrzymanych, ktére zgodnie z uchwatami Walnegm@mdzenia Akcjonariuszy powinny dprzeznaczane na
pozostate kategorie kapitatéw.

Srodki pieniezne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na dzie30 czerwca 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. przedsiawig w tabeli
ponizej:

30 czerwca 206 31 grudnia 205

Srodki pienezne na rachunkach bankowych 26 48¢€ 14011
Srodki piengzne w kasie - 1
26 48t 14 01:

Uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego na dZ3® czerwca 2016 r. i 30 czerwca 2015 r. przedstasvig W
tabeli pontej:

Eliminacja

! Pozostak
) _rozrachunkéw z . . .
Bilansowe zobowiazania Zmiany w
o , . . tytutu .
6 mieskcy konczacych se 30 czerwca 2016 r. Zmiana .. oraz zaptaconi kapitale
programu opcji
stanu S faktury  obrotowym
na akcje dle . )
o inwestycyjne
pracownikow
Naleznosci z tytutu dostaw i ush
oraz pozostate nataosci 36 (3 389 ) (3353
Pozostate aktywa obrotowe (87) - - (87
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (11 496) 11 56¢ (157, (84)

oraz pozostate zoboydania

6 mieskcy konczacych si 30 czerwca 2015 Bilansowa - Zmiany 2 tytutu Zlgiai?;/lgv
&y Aacych st zmiana stanu  realizacji opcji b
obrotowym
Naleznosci z tytutu dostaw i ush
oraz pozostate nataosci (913) (42) (955)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3070 (2 401) 669

oraz pozostate zoboydania

Pozostale rinice w naléncsciach i zobowdzaniach wynikaj z ujcia rozrachunkow z tytuty podatku
dochodowego od oséb prawnych.
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego

(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Przychody i koszty finansowe oraz pozostate przyclly i koszty operacyjne

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek
Otrzymane dywidendy

Pozostate przychody finansowe
Pozostate rinice kursowe, netto
Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe, razem

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wynik na transakcjach zbycia akcji wtasnych (progmaotywacyjny
SOP/MIP)*

Przychody z tytutu refaktur
Pozostate przychody operacyjne, razem

Odpis aktualizujcy odsetki od poyczek udzielonych
Odpis aktualizujcy wartaé udziatow

Odpis aktualizujcy nalenosci

Pozostale koszty operacyjne, razem

6 mieskcy 6 mieskcy
konczacych si konczacych se
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

4989 6 027

- 6 606

13 -

119 838
5121 13471

(5 819) (6 236)
(368) (163)

(6 187) (6 399)

6 mieskcy 6 mieskcy

konczacych si konczacych si
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

15 749 3226
- 1279

15 749 4505
(109) -

- (20)

(1 591) -
(1 700) (20)

* Na wynik na transakcjach zbycia akcji wkasnychmofgam motywacyjny SOP/MIP) skladasie nastpujgce pozycje:
przychody z tytutu refakturowaniwiadczé opartych na akcjach wtasnych na spotki pgegine w kwocie 25 325 tys. zt, koszt

realizacji programu opcyjnego 2 i 3 w kwocie 9 3y$. zt.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za bigy okres
Podatek dochodowy za poprzednie okresy

Zmiana stanu aktywa oraz zobaguania z tytutu podatku odroczonego

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stta
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6 mieskcy 6 mieskcy
konczacych si konczacych se
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

(111) (1 379)
- 132
179 633

68 (614)
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Noty do jednostkowegarddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego lemsipie si ze sob, jezeli istnieje
mazliwos¢ wyegzekwowania na drodze prawnej prawa do skongueansia bigacych aktywow i zobowizan
podatkowych i jeeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samygamom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazujenastpujace kwoty:

30 czerwca 201631 grudnia 2015

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji w ggu 12 miesicy 16 224
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 16 224

30 czerwca 201631 grudnia 2015

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji w ggu 12 miesicy 522 551
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 522 551

Raéznice przejciowe po kompensatach uwzdhione przy kalkulacji podatku odroczonego dotyeasepujacych
pozyciji:
30 czerwca 201631 grudnia 2015

Wartcici niematerialne i prawne (33) 25
Pozostate aktywa finansowe (376) -
Pozostate zobowrania finansowe (113) 527
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohparia 16 (13)
Straty podatkowe - (212)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - -
Zobowigzanie z tytutlu podatku odroczonego (506) 327

11 Transakcje z jednostkami powjzanymi

Jednostki zalime bezpérednio i pérednio, pozostate jednostki pawane

Na dziex 30 czerwca 2016 r. w sktad Grupy, w ktorej Spgést jednosti dominujca, wchodzity naspujace
podmioty zalene (bezpérednio i pérednio):

Udziat w
kapitale
Nazwa podmiotu oraz ogolnej
dominujacego oraz liczbie Data objecia
Nazwa spoiki Siedziba pozostatych udziatowcowgtoséw kontroli
Prowadzenie dziatalgoi holdingowej
AmRest Acquisition Subsidiary Inc. Wilmington, USA  AmRest Holdings SE 100,00% maj 2007
AmRest TAG S.L.U. Madryt, Hiszpania AmRest Sp.a.o. 100,00% marzec 2011
AmRestavia S.L.U. Madryt, Hiszpania AmRest TAG S.L. 100,00% kwiecig 2011
Restauravia Grupo Empresarial S.L. Madryt, Hiszpani AmRestavia S.L.U. 16,52% kwiecien 2011
AmRest TAG S.L.U. 83,48%
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(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Udziat w
kapitale
Nazwa podmiotu oraz ogoélnej
dominujacego oraz liczbie Data objecia
Nazwa spoiki Siedziba pozostatych udziatowcowgtoséw kontroli
AmRest HK Ltd Hong Kong, Chiny AmRest Holdings SE 100,00%  wrzesié 2011
Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd  Singapur,iGh AmRest Holdings SE 62,33%  grudziei 2012
WT Equities 14,10%
BHHG 14,10%
MJJP 4,24%
Coralie Danks 5,23%
Bigsky Hospitality Group Ltd Hong Kong, Chiny Bliorizon Hospitality 100,00% grudzie 2012
Group PTE Ltd
New Precision Ltd Apia, Samoa Blue Horizon Hosjtijal 100,00% grudzie 2012
Group PTE Ltd
Horizon Group Consultants (BVI) Road Town, TortolaBlue Horizon Hospitality 100,00% grudzie2012
Brytyjskie Wyspy Group PTE Ltd
Dziewicze
Prowadzenie dzialaldoi restauracyjnej
AmRest Sp. z o.0. Wroctaw, Polska AmRest Holdings S 100,00%  grudzier 2000
AmRest s.r.0. Praga, Czechy AmRest Holdings SE ,0D90 grudzier 2000
AmRest Kft Budapeszt, ¥gry AmRest Sp. z 0.0. 100,00% czerwiec 2006

AmRest Coffee Sp. z 0.0.

AmRest EOOD
000 AmRest

AmRest Coffee s.r.o.

AmRest Kavézo Kift

AmRest d.o.o.

AmRest LLC

Da Via, LLC

La Tagliatella - Crown Farm, LLC
Restauravia Food S.L.U.

Pastificio Service S.L.U.

Pastificio Restaurantes S.L.U.
Tagligat S.L.U.*
Pastificio S.L.U.

AmRest Restaurant Management Co. Ltd

AmRest Adria d.o.o.
AmRest GmbH

Wroctaw, Polska AmRestzSpo.
Starbucks Coffee
International, Inc.
AmRest Holdings SE
AmRest Acquisition
Subsidiary Inc.
AmRest Sp. z 0.0.
AmRest Sp.z o.
Starbucks Coffee
International, Inc.
AmRest Sp. z 0.0.
Starbucks Coffee
International, Inc.
AmRest Sp. z o.0.
ProFood Invest GmbH
Wilmington, USA AmRest Sp. z o.0.
Kennesaw, USA AmRestavia S.L.U.

Gaithersburg, USA AmRestavia S.L.U.

Sofia, Butgaria
Petersburg, Rosja

Praga, Czechy

Budapeszt, dry

Belgrad, Serbia

Madryt, Hiszpania Restaar@vupo
Empresarial S.L.
Lleida, Hiszpania Restaim Grupo

Empresarial S.L.
stiflaio Service S.L.U.

Lleida, Hiszpania Pastificio Sez@iS.L.U.
Lleida, Hiszpania Pastificio SesvS.L.U.
SzanghajyChin AmRest HK Ltd
AmRestZSpo
AmRestavia S.L.U.

Lleida, Hiszpania

Zagrzeb, Chorwacja
Kolonia, Niemcy
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82,00%
18,00%

marzec 2007

00 kwiecien 2007

0,88% lipiec 2007
99,12%
82,00% sierpier 2007
18,00%
82,00% sierpig 2007
18,00%

60,00% pazdziernik 2007
40,00%
100600 lipiec 2008
100,00%czerwiec 2013
100,00% czerwiec 2013
100,00%  kwiecien 2011

100,00%  kwiecien 2011

kwiecien 2011
kwiecien 2011
100,00% kwiecien 2011
100,00% listopad 2012
100,00% pazdziernik 2011
10960 marzec 2012

100,00%
100,00%
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(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Udziat w
kapitale
Nazwa podmiotu oraz ogoélnej
dominujacego oraz liczbie Data objecia
Nazwa spoiki Siedziba pozostatych udziatowcowgtoséw kontroli
AmRest SAS Lyon, Francja AmRestavia S.L.U. 100,00%kwiecien 2012
AmRest Adria 2 d.o.o. Ljubljana, Stowenia AmRest 8p.o. 100,00%  sierpier 2012
Frog King Food&Beverage Management L&tanghaj, Chiny Bigsky Hospitality Group ~ 100,00%  grudziex 2012
Ltd
Blue Frog Food&Beverage Management Lszanghaj, Chiny New Precision Ltd 100,00% grudzier 2012
Shanghai Kabb Western Restaurant Ltd SzanghajyChin Horizon Group 97,50%  grudzier 2012
Consultants (BVI)
Shanghai Renzhi Business 2,50%

Consultancy Co. Ltd

AmRest Skyline GMBH Kolonia, Niemcy AmRestavia 3JL. 100,00% pazdziernik 2013
Kai Zhen Food and Beverage Managemer$zanghaj, Chiny Blue Frog 100,00% marzec 2014
(Shanghai) Ltd. Food&Beverage

Management L1
AmRest Coffee EOOD Sofia, Butgaria AmRest Sp. z 0.0 100,00% czerwiec 2015
AmRest Coffee S.r.l. Bukareszt, Rumunia AmRestzSpo. 100,00% czerwiec 2015
AmRest Coffee SK s.r.o. Bratystawa, StowacfemRest s.r.0. 92,50%  grudzier 2015

AmRest Sp. z 0.0. 7,50%
AmRest Coffee Deutschland Monachium, Niemcy AmRest Kaffee Sp. z 0.0. 85% maj 2016
Sp. z 0.0. & Co. KG AmRest Capital Zrt 15%

Swiadczenie ustug finansowych i innych dla potrzeby
AmRest Capital Zrt Budapeszt,dgty AmRest Sp. z o.0. 100,00% listopad 2011
AmRest Finance Zrt Budapeszt vy AmRest Sp. z 0.0. 100,00% listopad 2011
La Tagliatella International Kft Budapeszt iy AmRestavia S.L.U. 100,00% listopad 2012
La Tagliatella Financing Kft Budapeszt¢gty AmRestavia S.L.U. 100,00% listopad 2012
La Tagliatella Asia Pacific Ltd Hong Kong, Chiny MAuestavia S.L.U. 100,00% listopad 2012
La Tagliatella SAS Lyon, Francja AmRestavia S.L.U. 100,00% marzec 2014
AmRest FSVC LLC Delaware, USA AmRest Holdings SE 0,00% listopad 2014
AmRest Work Sp. z o.0. Wroctaw, Polska AmRest Sp.oz 100,00% marzec 2012
AmRest Kaffee Sp. z o.0. Wroctaw, Polska AmRestZSpo. 100,00% marzec 2016
Swiadczenie ustug zasdzania tacuchem dostaw

SCM Sp. z o.0. Chotomow, Polska AmRest Sp. z 0.0. 51,00% pazdziernik 2008

R&d Sp. z o.0. 43,80%

Beata Cylny 5,00%

Zbigniew Cylny 0,20%

Brak biezacej dziatalnéci

AmRest Ukraina t.0.w.**** Kijéw, Ukraina AmRest Sg.o.0. 100,00% grudaie2005

* Dnia 23 maja 2016 roku poglp uchwat¢ w sprawie rozwizania Da Via LLC
** Dnia 11 lipca 2016 roku Spoétka La Tagliatell€rown Farm, LLC zostata rozwdana

*** Dnia 22 lutego 2016 roku podfo uchwa¢ w sprawie pajczenia spoétki Tagligat S.L.U. z Pastificio Servigd..U.

**** Dnia 9 sierpnia 2016 roku Spétka AmRest Ukraiho.w. zostata sprzedana.
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Na dzieéi 30 czerwca 2016 r. Grupa Kapitatowa posiadacpajpte podmioty stowarzyszonectg w skroconym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym metpdaw wiasnéci:
Udziat
Grupy
w kapitale
oraz ogélnej
Nazwa podmiotu liczbie
Nazwa spoiki Siedziba Gléwny obszar dzialalei  dominujacego gtoséw Data nabycia
SCM s.r.o. Praga, Ustugi dostawcze dla SCM Sp. z o.0. 45,90 % marzec
Czechy restauracjswiadczone Grupie 2007
Kapitatowej

Siedziba Grupy Kapitalowej miei sie we Wroctawiu, w Polsce. Wedtug stanu na 30 czer2@%6 r. restauracje
prowadzone przez Grgkapitatowg s zlokalizowane w Polsce, Czechach, negv¥ech, Stowacji, w Rosji, Butgarii,
Rumunii, Serbii, Chorwaciji, Hiszpanii, na terenigiiec, Francji oraz w Chinach.
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4,24%
5,23%
14,10%

14,10%

Drialalnosc restauracyjna
Tialulnpsc holdingown
Udziatowey mniejszosciowi

%.

OBJASNIENIA :

8%
18%
18%

=
5
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(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Transakcje z jednostkami p@aanymi

Pozyczki udzielone jednostkom powizanym

AmRest Sp. z 0.
Blue Horizon Hospitality Group PTE LT

Naleznosci od jednostek powéazanych

00O AmRest

AmRest s.r.o.

AmRest Sp. z 0.

AmRes GmbH

AmRest Coffee Sp. z o.0.

SCM Sp. z o.0.

Restauravia Food S.L.

Kluczowi pracownicyjednostek povgzanyct

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania wobec jednostek powaizanych

AmRest Sp. z 0.
AmRest LLC
AmRest HK Ltd.

Pozostale przychody operacyjne od jednostek pogdanych

Frog King & Beverage
AmRest Sp. z 0.
AmRest Coffee Sp. z o.
AmRest s.r.o.

AmRest LLC

La Tagliatella LLC
AmRest Gmb}

SCM Sp. z o.0.
Restauravia Food S.L.U

Koszty ogdlnego zargdu — jednostki powzane

AmRest Sp. z o.
La Tagliatella LLC
AmRest LLC
AmRest HK Ltd
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30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

174 20( 174 20(
8395 8 01¢
182 595 182 219

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

- 12

820 563
12 29: 16 12(
- 11

126 -
98 -

2 -

3 34« 6
16 682 16 712

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

- 1C
88 87
199 -
287 97
6 miesicy 6 mieskcy
konczgcych se konczacych si
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
- 10
2273C 2 82¢
38¢ -
257 165
1847 210
- 127¢
- 13
98 -
2 -
25323 4 505
6 miesicy 6 mieskcy
konczacych si konczacych se
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
3 8
- 1311
- a7
- 20
3 1386
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6 miesicy 6 mieskcy
konczagcych si konczacych si
Przychody finansowe od jednostek powizanych 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
AmRest Sp. z 0.0. — odsetki 4517 5196
AmRest HK Ltd.— odsetki 10¢ 94
AmRest s.r.0- odsetki - 493
AmRest s.r.0. — dywidenda - 6 606
Blue Horizon Hospitality Group PTE LTD - odsetki r1 236
4837 12 625
Transakcje z Zargem i Rag Nadzorcz
Wynagrodzenie Zagzu i Rady Nadzorczej
6 mieskcy 6 mieskcy
konczacych si konczacych si
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Wynagrodzenie Cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej wyptacone 5771 3393
przez Spotk oraz jednostki zaime
Razem wynagrodzenie wyptacone dla Zaggu i Rady 5771 3393

Nadzorczej

Kluczowi pracownicy Grupy, w ktdrej Spoétka jest fexbtlky dominupca biora réwniez udziat w programie opciji
pracowniczych. Koszty dotygee programu opcji pracowniczych w odniesieniu ddrieierowniczej wyniosty

2 048 tys. zt oraz 1 664 tys. zt w okresach 6 n@sikakaczonych odpowiednio 30 czerwca 2016 r. oraz 30
czerwca 2015 r.

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

Liczba przyznanych opcji Sztuk 513 780 819 148
Liczba opcji dostpnych do wykorzystania Sztuk 229 346 289 148
Wartas¢ godziwa opcji na moment nada zt 16 495 08° 24361 55:

Na dzier 30 czerwca 2016 r. i 30 czerwca 2015 r. nie iggriadne zobowizania wobec bytych pracownikow.

Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz zobowjzania warunkowe

10 wrzeénia 2013 r. zostata podpisana Umowa Kredytowa (,Wai) pomiedzy AmRest, AmRest Sp. z o.0.
i AmRest s.r.0. —gcznie ,Kredytobiorcami” a Bankiem Polska Kasa Opi8kA., Bankiem Zachodnim WBK
S.A., Rabobankiem Polska S.A. i ING Bankiéiskim Polska S.A. -atznie "Kredytodawcami”.

Na podstawie Umowy, Kredytodawcy udzielili Kredytottom kredytudcznie w przybltonej kwocie EUR 250
min. Kwota kredytu obejmuje cztery transze: trandza maksymalnej kwocie do EUR 150 min, transza B w
maksymalnej kwocie do PLN 140 mln, transza C w malkadnej kwocie do CZK 400 min oraz transza D
udzielona w formie kredytu rewolwingowego, w maksynej kwocie do PLN 200 min. Kredyt zostat
przeznaczony na sptazobowhzan wynikajgcych z umowy kredytowej zawartej 11z0aiernika 2010 r. wraz z
aneksami oraz na finansowanie rozwoju i zdranie kapitalem obrotowym grupy AmRest. Termirkoalitej
sptaty kredytu przypada na 10 wém@a 2018 r. Wszyscy Kredytobiorcy ponasolidarry odpowiedzialné za
realizacg zobowhzan wynikajgcych z Umowy. Dodatkowo, spotki z Grupy — OO0 AmRésnRest TAG S.L.,
AmRestavia S.L., Restauravia Grupo Empresarial, Restauravia Food S.L.U., Pastificio Service S,L.U
AmRest Finance Zrt oraz AmRest Capital Zrt udzetiwarancji na rzecz bankéw finangeych. Spotki te
gwarantug wywigzanie s¢ przez Kredytobiorcow ze zoboyzian wynikajacych z umowy kredytowej do momentu
ich sptaty.
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Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopycpraowej. W ramach Umowy AmRest zobgrany jest do
zachowania wskaikéw ptynngci (diug netto/EBITDA, kapitaly wlasne/suma bilansg EBITDA/nalene
odsetki) na uzgodnionych poziomach. W szczeg@inamRest zobowjzuje sé do nieprzekraczania poziomu
3,5 w przypadku stosunku dtugu netto do waniteysku EBITDA oraz do niewyptacania dywidendy,ygd
wskanik ten przekracza poziom 3,0.

Efektywne stopy procentowey gbiezne ze stopami rynkowymi dla olétenych typow kredytow i poyczek.
W zwiagzku z tym, warté¢ godziwa przedstawionych powsj zobowjzan nie r@&ni sie istotnie od ich warti
bilansowych.

Stan gwarancji udzielonych przez Spoha dzié 30 czerwca 2016 r. przedstawia sBastpujaco:

Strony gwarancji Mechanizm gwarancji Maksymalna kwota
Amrest Holdings SE

Gwarancja dotycca Wymagalna optata czynszowa,

) gwarantuje AmRest GmbH ] . Zgodnie z
umowy najmu . przyszie optaty do kica trwania .
- na rzecz na rzecz Berliner o : mechanizmem
restauracji w . umowy oraz poniesione koszty i .
. Immobilien Gesellschaft . . gwarancji
Niemczech GbR naliczone odsetki

Instrumenty finansowe

Szacowanie warkai godziwej

Wartcs¢ godziwa instrumentéw finansowych znajgyjch sé w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na
notowaniach rynkowych na d#iesporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. \¥argodzing
instrumentéw finansowych, ktére nie znajgsje w obrocie na aktywnym rynku, ustal@ girzy wykorzystaniu
technik wyceny.

Spotka stosuje e metody i przyjmuje zatenia oparte na warunkach rynkowych wepstiacych na kady dzien
bilansowy. Warté godziwg aktywow finansowych, ktére nie znajdwgie w obrocie na aktywnym rynku, wylicza
si¢ z wykorzystaniem wskaikoéw dla sektora oraz ostatniej dgstej informacji na temat inwestycji. Wasto
godziwa opcji walutowych i transakcji terminowyatsf ustalana na podstawie wyceny przeprowadzaney pr
banki, ktére wystawity instrumenty.

Nastpujace wyceny wartéci godziwej byty stosowane przez Spgtk odniesieniu do instrumentéw finansowych
i nieruchoméci inwestycyjnych:

e ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynk@identycznych aktywow lub zoboyzan
(Poziom 1),

» dane wejciowe inne nt ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdrebserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowjzan w sposob bezpeedni (. jako ceny) lub goednio (tj. bazujce na cenach)
(Poziom 2),

« dane wejciowe do wyceny skitadnika aktywéw lub zobgwman, ktére nie g oparte na mdiwych do
zaobserwowania danych rynkowych (danesaiejve nieobserwowalne) (Poziom 3).

Ponisza tabela przedstawia poréwnanie wéanitdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoiki, niewycenianych w waitogodziwej, w podziale na poszczegolne klasy €gatie aktywow
i zobowhzan:
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w tysycach ztotych polskich 30.06.2016 31.12.2015

Katego Poziom

Instrument finansow riawg hierarchii Not Wartosé Wartosé¢  Wartos¢ Wartosé

y MSR  wartosci y godziwa ksiggowa  godziwa ksiggowa
39 godziwej

Pozostate aktywa finansowe A 3 3 174200 174200 174200 174 200

dtugoterminowe

Pozostale aktywa finansowe .

krotkoterminowe A 3 8 395 8 395 8019 8 019

Naleznosci z t'ytu{ru _dostaw i ustug oraz A . 5 16 682 16 682 16 718 16 718

pozostate naleosci

Pozostate aktywa obrotowe A * 231 231 144 144

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty A * 8 26 486 26 486 14 012 14 012

Pozostale zobogzania B 3 4 279320 279320 279157 279 157

dtugoterminowe - obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug B . 6 3309 3309 3399 3399

oraz pozostate zobogdania
A - pazyczki i naleznasci wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

B - zobowjzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

* Przyjmuje s¢ ze wart@¢ godziwa jest zbfiona do wartéci bilansowej, dlatego nie zastosowatalinych technik do wyceny tych pozycji
bilansowych.

Wartas¢ bilansowa nalencsci, kredytow i payczek oraz zobowran krétkoterminowych s zblizone do ich
wartagsci godziwych z powodu ich krotkoterminowego chaealt Spotka szacujeze wart@é godziwa
diugoterminowych aktywéw i zobowzan nie odbiega istotnie od ich waétd bilansowych.

Na dzier 30 czerwca 2016 r. Spoétka nie posiadata instruévefinansowych wycenianych w wasto godziwe;.
Na dzieh 30 czerwca 2016 r. Spotka nie rozpoznata transf@r@micdzy poziomami wycen w wartoi godziwej.

Spotka jest natana na szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko zmignkowych (obejmujce ryzyko
walutowe i ryzyko zmian stép procentowych) oraz gramiczonym stopniu ryzyko kredytowe. Program
zarzdzania ryzykiem wprowadzony przez Spotbparty jest na zadeniu nieprzewidywalnii rynkow
finansowych oraz shy maksymalnemu ograniczaniu wptywu potencjalnycatgwvnych czynnikéw na wyniki
finansowe Spotki.

Zarzdzanie ryzykiem oparte jest na procedurach zatwargch przez Zagl.
Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych Spoiki, szczegoélnieananych na ryzyko kredytowe natesrodki pienkzne i ich
ekwiwalenty, nalencsci oraz udzielone pryczki. Spotka lokujgrodki pienkezne iich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodsad. Nie istnieje réwnig znacaca koncentracja ryzyka kredytowego w
odniesieniu do naimosci handlowych oraz pozostatych natesci z uwagi na ich poziom na dzidilansowy.
Na dzier 30 czerwca 2016 r., maksymalne rarsie na ryzyko kredytowe z tych tytutdbw wynosit6¢ 92156 tys.
zt i obejmowato gtéwnie nafmosci z tytutu payczek udzielonych jednostkom zahym (Nota 3). Spotka nie
rozpoznata utraty warfoi powyzszych aktywoOw i nie utworzyta odpiséw aktualigzych.

Ryzyko zmian stép procentowych

Udzielone przez Spd&k pazyczki do jednostek powkanych (Nota 3) oparte zostaly na zmiennej stopie
procentowej. Na dzie30 czerwca 2016 r. Spoétka nie stosowata zabezgiengraniczajcych wptyw na wynik
finansowy zmian w przeptywach pieanych wynikajcych ze zmian stép procentowych. Wéétgodziwa tych
instrumentéw nie rini si¢ istotnie od ich wartei bilansowe;.

Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe zyziane gtéwnie z wycemaleznosci i zobowinzan w walutach innych
niz waluta funkcjonalna Spétki. Spétka nie stosujetrinmentéw zabezpieczgjych majc na uwadze brak
wptywu réznic kursowych na bigce przeptywy pierizne.
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Ryzyko zwjzane z ptynnitig finansow

Spotka nie prowadzi dziataldo operacyjnej (poza dziataléeia holdingovs), co powoduje brak konieczém
zapewnienia bigcego dostpu do kapitatu oraz kontrolowania wymagalnych zolaeh. W celu sfinansowania
dziatalndci inwestycyjnej Grupy Spoétka wyemitowata obliga@elacznej wartéci nominalnej 280 min zt.
Charakterystyk obligacji zawarto w Nocie 4.

Ryzyko kapitatowe

Celem Spdéiki w zargdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdalicSp6tki do kontynuowania dziataléa,

a take finansowanie inwestycji w jednostkach zalgch, tak aby mdiwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz korzgi dla innych zainteresowanych stron, azeaktrzymanie optymalnej struktury kapitatu
w celu obnkenia jego kosztu.

Spotka monitoruje kapitat przy pomocy wgkika zadtzenia. Wskanik ten oblicza si jako stosunek zadienia
netto do wartéci kapitatlu zaangeowanego. Zadienie netto oblicza sijako sumg kredytow (obejmujcych
kredyty i payczki oraz zobowjzania z tytutu leasingu finansowego) pomniejszorsrodki piengzne i ich
ekwiwalenty.

Wskazniki zadtuwzenia Spotki na 30 czerwca 2016 r. i 31 grudnia 2035zedstawiaj sie nastpujgco:
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobog#ania 293 195 304 51:
Minus: srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (26 486) (14 012)
Zadtwzenie netto 266 709 290 50(
Kapitat wlasny ogotem 826 133 800 72¢
Kapitat zaangzowany 1092 842 1091 22¢
Wskaznik zadtuzenia 27% 28%

Wahania nagwiatowych rynkach finansowych

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnych watiana rynkach finansowych oraz
podwyzszonej niestabilniei na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolyta sytuagjfinansovy Spotki.
Kierownictwo jest przekonanege podejmuje wszelkie kroki, jakies sriezlgdne do wspierania stabilfm i
rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spotki w obecnych okoliczgiach.

Zysk/(strata) na jedna akcje

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakcg zwykla za okres 6 miesty 2016 r. i 2015 r. zostat obliczony
w nastpujacy sposob:

W dniu 1 grudnia 2014 roku ngptto wyganiecie prawa Zargdu AmRest Holdings S.E. do dokonywania
podwyzszer kapitatu do kwoty EUR 5 tys. w ramach kapitatu eloevego (zgodnie z paragrafem 4.1 Statutu
Spotki). Prawo to nadane zostato uchywaWZ akcjonariuszy nr 13 z dnia 10 czerwca 201lurdka dzié 30
czerwca 2016 r. Spoétka nie ma #hwosci potencjalnej emisji akcji celem rozliczenia pragndw opcyjnych.
Rozliczenie programéw opcyjnych tezostéd dokonane w formie akcji wkasnych lub gotéwkowej.

6 mieskcy 6 mieskcy
konczacych sk konczacych sk
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

Zysk netto 12 133 9273
Akcje zwykte 21 213 893 21 213 893
Rozwodnionaredniowaona ila¢ akcji zwykltych 21213 893 21213 893
Zysk na jedn akcg zwykia:

Podstawowy zysk na jedrakcg zwykig 0,57 0,44
Rozwodniony zysk na jedrakcg zwykla 0,57 0,44
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Zabezpieczenie kredytow

Kredyty zacignicte przez Grup nie @ zabezpieczone na rzeczowych aktywach trwatych p@zostatym
majtku Grupy. Kredytobiorcy (AmRest Holdings SE, AMR8g. z 0.0. oraz AmRest s.r.0.) porpsalidarm
odpowiedzialné¢ za realizag zobowhzan wynikajagcych z uméw kredytowych. Dodatkowo, spotki z Grupy
OO0 AmRest, AmRest TAG S.L., AmRestavia S.L.U., tBResvia Grupo Empresarial S.L., Restauravia Food
S.L.U., Pastificio Service S.L.U., AmRest Finana¢ @az AmRest Capital Zrt — udzielity gwarancii reecz
bankéw finansujcych. Spotki te gwarantyjpwywigzanie s przez KredytobiorcOw ze zobayzian wynikajacych

z umowy kredytowej do momentu ich splaty, czylildbwrze&nia 2018 r.

Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 12 lipca 2016 r. ogtoszone zostato publiczrezwanie FCapital Dutch B.V.nabycia do 7 274 379jiakc
zwyklych na okaziciela wyemitowanych przez AmResildihgs SE. Zgodnie z tfelg Wezwania, spoétka
CULLINAN, S.A R.L. z siedzih w Capellen (Wielkie Ksgistwo Luxemburga), ¢ulaca w 100% podmiotem
zaleznym od FCapital, zamierza nabw wyniku Wezwania ogtoszonego stosownie do arust31 Ustawy 7 274
379 akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych mz&mRest, o wart@i nominalnej EUR 0,01 kala,
odpowiadajcych 7 274 379 glosom na walnym zgromadzeniu Spstanowacych 34,29% ogdlnej liczby akciji
Spotki i ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadize®potki. Cullinan 4cznie z podmiotem domimgym
FCapital posiada 6 726 790 akcji AmRest odpowiadah 6 726 790 glosom na walnym zgromadzeniu Spofki
stanowicych 31,71% ogolnej liczby akcji i ogdinej liczbyogéw. W wyniku Wezwania Cullinan zamierza
osiagng¢, razem z akcjami posiadanymi przez Wzygago, 14 001 169 Akcji AmRest, stanagaych 66%
ogolnej liczby Akcji AmRest, uprawniggych do 14 001 169 gtoséw na walnym zgromadzerpotks
stanowicych 66% ogolnej liczby gtoséw. Zgodnie zstig Wezwania, Cullinan d¢ulzie jedynym podmiotem
nabywajcym akcje AmRest w Wezwaniu. Wezwanie podlega weown uzyskania bezwarunkowej zgody
wihasciwych organdéw antymonopolowych na nabycie akcjiRRast.

Dnia 27 lipca 2016 roku Zagd AmRest Holdings SE, dzialgj na podstawie art. 80 ust. 1 Ustawy z dnia 2%lipc
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadaanstrumentéw finansowych do zorganizowanegoesyst
obrotu oraz o spétkach publicznych, przedstawit jswstanowisko dotyexe publicznego wezwania do
zapisywania si na sprzedaakcji Spotki ogtoszonego w dniu 12 lipca 2016 mzgz FCapital Dutch B.V., bigc

pod uwag niezaleng opinii KPMG. Zdaniem Zargdu proponowana w wezwaniu cena nie odzwierciedla
wartasci godziwej Spotki.
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