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AmRest Holdings SE

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za okres 12 miesicy konczacych si 31 grudnia 2017 r.

Jednostkowy roczny rachunek zyskoéw i strat za okre&2 miesgcy konczacych s 31 grudnia 2017 r.

Za 12 miesgcy Za 12 miesgcy
konczacych si konczacych si
w tysicach polskich ztotych Noty 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Koszty ogélnego zagru (12 028 (1919
Pozostate koszty operacyjne 9 (7 738) (7 829)
Pozostale przychody operacyjne 9 35 24¢ 35564
Przychody finansowe 9 45 617 32 367
Koszty finansowe 9 (18 073 (12 001)
Zysk przed opodatkowaniem 43 025 46 182
Podatek dochodowy 10 1 96¢ (383)
Zysk netto 44 98¢ 45 799
Podstawowy zysk na jeda akcje zwykta 14 212 216
Rozwodniony zysk na jedm akcje zwykta 14 212 216

Jednostkowy roczny rachunek zyskoéw i stratzyedealizowd tgcznie z notami, ktére stanawintegralry czs¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Jednostkowe roczne sprawozdanie z catkowitych doctiéw
za okres 12 miegicy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Za 12 miesgcy Za 12 miesgcy

konczacych sk konczacych sk
w tysicach polskich ztotych 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk netto 44 98¢ 45 799
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem 44 98¢ 4579¢
Dochody catkowite, ktére magodlegé rozliczeniu przez
rachunek zyskéw i strat 44 98¢ 45 79¢

Jednostkowe roczne sprawozdanie z calkowitych didehonaley analizowd tgcznie z notami, ktére stanawintegralry czs¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za okres 12 miesicy konczacych si 31 grudnia 2017 r.

Jednostkowe roczne sprawozdanie z sytuacji finans@jyna dziei 31 grudnia 2017 r.

w tysigcach polskich ztotych Noty 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa

Wartasci niematerialne 351 31¢€
Inwestycje diugoterminowe w jednostkach zalgeh 2 1 36985C 89809:¢
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe K 56 11¢ 174314
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 1206 -
Aktywa trwate razem 1427 526 10722¢

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 5 11 84 42 55¢
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b

prawnych 5 601 -
Pozostate aktywa obrotowe 82 79
Pozostale aktywa finansowe 3 878¢ 8962
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 102 112 1113¢
Aktywa obrotowe razem 123 43 6273¢
Aktywa razem 1550 9% 1 13545¢
Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy 714 714
Kapitat zapasowy 7 675 731 73367
Zyski zatrzymane 7 146 699 10171C
Kapitat wlkasny razem 823 144 83®91

Zobowigzania

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 0 61 372
Zohowhgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zania z iyt gorazp 6 9.35¢ 1125¢
zobowgzania
Pozostate zobowkania finansowe dtugoterminowe 4 561 029 2738¢
Zobowiazania diugoterminowe razem 570 445 2911C
Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowjzania 6 6 548 791¢
Pozostale zobowkania finansowe 4 15082C 8
Zobowpgzania z tytutu podatku dochodowego - 331
Zobowigzania krétkoterminowe razem 15736¢& 8 257
Zobowigzania razem 727 88 299 36°
Pasywa razem 1 550 957 135 45¢

Jednostkowe roczne sprawozdanie z sytuacji finagismaley analizowa igcznie z notami, ktére stanawiintegraly czs¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za okres 12 miesicy konczacych si 31 grudnia 2017 r.

Jednostkowe roczne sprawozdanie z przeptywow piaiinych za okres 12 miegty konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Za 12 miesgcy
w tysigcach polskich ztotych Nota konczacych si
31 grudnia 2017

Za 12 miesgcy
konczacych sk
31 grudnia 206

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 43 025 46 18.
Korekty:

Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych 182 26¢
Koszt odsetek, netto 4261 1 85(
Niezrealizowane rfice kursow (543) (585
Zmiana stanu nak@osci 8 24 284 (17738,
Zmiana stanu pozostatych aktywéw obrotowych 8 3) 6E
Zmiana stanu zobowzan 8 (1 153) 458
Wynik na zrealizowanych opcjach 9 (34 601) (35 560
Podatek dochodowy (485) 737
Zaptacone odsetki 4 (5 843) (11 666
Otrzymane odsetki 13 053 M54
Dywidendy otrzymane od spétek zabgch (30 895) (21750
Odpis na udziaty 9 4979 6 34%
Pozostate (711) 267
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 15 55( (17555
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Wptywy z tytuty sptaty udzielonych pgczek 3 438 100 -
Wyptywy z tytutu udzielonych pyczek (323 182) (111
Dywidendy otrzymane od jednostek p@aanych 9 30 895 2175C
Wydatki na zwgkszenie aktywéw w jednostce zahej (472 788) (1834
Nabycie sktadnikéw rzeczowego ragju trwategc (434) (92)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (327 409) 671%
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej

Wplywy z tytutu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych 427 259 -
Prowizja zwjzana z emigjdiuznych papieréw wart@iowych (1667) -
Wptywy z wydania akcji wkasnych (opcje pracownicze) 56 538 5804¢
Wyptywy na zakup akcji wkasnych (opcje pracownicze) (79 298) (50079,
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 402 832 7 969
Przeplywy pienigzne netto razem 90973 (2873
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 90973 (B73
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 11139 1401z
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 102 112 11 13¢

Jednostkowe roczne sprawozdanie z przeptywowgpigmh naleéy analizowd tgcznie z notami, ktére stanapintegralny czs¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dié za okres 12 miegicy konczacy si 31 grudnia 2016 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnyma okres 12 miegicy kofnczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Kapitat podstawowy Akcje wlasne Kapitat zapasowy Zyskirzymane Kapitaly razem
Na dziea 1 stycznia 2016 714 (21 212) 765 315 55911 800 728
Caltkowite dochody
Wynik za rok - - - 45 799 45 799
Calkowite dochody razem - - - 45 799 45 799
Transakcje z wiacicielami
Zmiana programu opcji na akcje dla pracownikow - - (20 525) - (20 525)
Przekazanie akcji wiasnych - 60 168 - - 60 168
Zakup akcji wkasnych - (50 079) - - (50 079)
Transakcje z witacicielami razem - 10 089 (20 525) - (10 436)
Na dziea 31 grudnia 2016 714 (11 123) 744 790 101 710 836 091
Na dziea 1 stycznia 2017 714 (11 123) 744 790 101710 836 091
Caltkowite dochody
Wynik za rok - - - 44 989 44 989
Calkowite dochody razem - - - 44 989 44 989
Transakcje z wiacicielami
Zmiana programu opcji na akcje dla pracownikow - - (24 049) - (24 049)
Przekazanie akcji wiasnych - 45411 - - 45411
Zakup akcji wkasnych - (79 298) - - (79 298)
Transakcje z wigcicielami razen - (33887) (24 049 - (57936
Na dzien 31 grudnia 2017 714 (45 010) 720 741 146 699 823 144
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Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Informacje dotyczace Spotki oraz znacgce zasady rachunkowsci

(a) Informacje ogdine
AmRest Holdings SE (,Spotka”, ,AmRest”, ,Jednostlaminujca”) zostata zatmna w Holandii w padzierniku
2000 r. jako spétka akcyjna. W dniu 19 wirziea 2008 r. Izba Handlowa w Amsterdamie zarejesttawmiag formy
prawnej Spotki na SpaikEuropejsk (Societas Europaea) oraz jej naava AmRest Holdings SE. W dniu 22 grudnia
2008 r. §d Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiukalwat rejestracji nowej siedziby AmRest
w Krajowym Rejestrze glowym. Nowa siedziba Spotki to: pl. Grunwaldzki ZB- Wroctaw (50-365), Polskag®
dokonat take rejestracji zmian statutu Spétki azeanych z przeniesieniem siedziby AmRest do Polski.

AmRest jest pierwsz w Polsce spoOkk publiczry dziatahca w formie Spéiki Europejskiej. Celem
przeksztalcenia AmRest w SpétkEuropejsk byto zwickszenie efektywnii funkcjonowania Spotki oraz
obnizenie kosztow operacyjnych i administracyjnych. Zegladu na fakt przeksztatlcenia AmRest w Spoétk
Europejsk oraz przeniesienia siedziby spotki do Polski, waliunkcjonal, AmRest Holdings SE od dnia
1 stycznia 2009 r. jest ztoty polski (PLN).

Podstawowym obszarem dziatadnb Spotki jest dziataln& holdingowa, obejmapa bezpéredni nadzor
wiascicielski nad nagpujacymi jednostkami zalenwymi (,Grupa”):

o AmRest Sp. z 0.0. (Polska), podmiotu twmego mé¢dzynarodow grupe kapitatowg obejmugca,
AmRest s.r.0. (Republika Czeska),
AmRest EOOD (Butgaria),
AmRest Acqusition Subsidiary Inc. (Malta),
AmRest HK Ltd (Chiny),

AmRest China Group PTE Ltd. (Chiny), podmiotu twmego grup kapitatows, obejmujca jednostki
zlokalizowane w Chinach,

AmRest FSVC LLC (USA),

AmRest Topco (Francja),

AmRest Opco SAS (Francja),

o Restaurant Partner Polska Sp. z 0.0. (Polska).

O O O o

O O o

Podstawowym obszarem dziata$ob Grupy jest prowadzenie poprzez spoétki zake w Polsce, Republice
Czeskiej (dalej Czechy), na §rzech, Stowacji, w Rosji, Serbii, Chorwacji, ButgaRumunii, Niemczech,
Francji, Austrii, Stowenii oraz w Hiszpanii na ptawie uméw franczyzy restauracji Kentucky Fried ¢kein
(,KFC"), Pizza Hut, Burger King i Starbucks. Na ¢efie Hiszpanii, Francji, Niemiec prowadzona jest
dziatalng¢ restauracji marek wtasnych La Tagliatella, Trastevi il Pastificio na podstawie uméw franczyzy
przez podmioty niepowkzane z Grup oraz w ramach restauracji wtasnych, przy wykoraygt centralnej
kuchni produkujcej i dostarczarej produkty do cakei sieci wspomnianych marek wilasnych. Ponadto
prowadzona jest dziatal® restauracji marek wiasnych Blue Frog (na terenlénCHiszpanii i Polski)

i KABB (na terenie Chin).

27 kwietnia 2005 r. akcje AmRest Holdings SE zadgwaty na Gietdzie Papierow Wastiowych (,GPW”)
w Warszawie.

Przed 27 kwietnia 2005 r. wspoétakcjonariuszami Bipotaz podmiotami wykonggymi prawa z posiadanych
w niej akcji byly International Restaurants Investits, LLC (,IRI") z siedzi w Stanach Zjednoczonych oraz
Kentucky Fried Chicken Poland Holdings BV (,KFC BM siedzila w Holandii. Wspétakcjonariusze posiadali
po 50% udziatow w gtosach przed debiutem gietdovBmatki. IRI byta spotk kontrolowamn przez American
Retail Concepts, Inc. z siedzibw Stanach Zjednoczonych (,ARC”"), natomiast KFC Bia spotly
kontrolowan przez YUM! Brands, Inc. (,YUM!") z siedzibw Stanach Zjednoczonych.
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Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z wprowadzeniem akcji Spotki na GPW, YUM! zlwézystkie swoje akcje w Spoice i nie jest jgj
akcjonariuszem ani jednogtiowigzany. Take IRl w momencie weégia Spétki na GPW zbyla e& posiadanych
akcji.

Dnia 22 kwietnia 2010 r. podpisano umpaubskrypcji akcji pomidzy AmRest Holdings SE a WP Holdings
VII B.V., w wyniku ktdrej dnia 24 maja 2010 r. @by} 726 263 akcje Spotki nowej emisji po cenie gijmsj 65
zt za akc§, 0 facznej wartéci 307,2 min zt. Dnia 10 czerwca 2010 r. np#b zarejestrowanie tej emisji w
sadzie rejestrowym we Wroclawiu poprzez pocdszenie kapitalu akcyjnego o kwoEUR 47 262,63 (195
374,26 zt). Dodatkowo, w ggu 12 miesicy od daty zarejestrowania vadzie rejestrowym wigciwym dla
siedziby Spéiki akcji w ramach cytowanej umowy dabpcji akcji, WP Holdings VII B.V. mial mziwos¢
zapisu na dodatkowe akcje w dwéch transzach,zliwiajacych zwikszenie jego zaangewania do poziomu
nie wyzszego ni 33% rozwodnionego kapitatu zakladowego. Cena gmasyla tej dodatkowej subskrypcji
akcji wyniosta 75 zt za akegj W dniu 25 marca 2011 r. skorzystat ze wspomniapeji zapisujc sk w ramach
drugiej transzy dodatkowej subskrypcji na 2 271 380ji po cenie emisyjnej 75 zt za akcPo potgceniu
wszystkich kosztéw zwzanych z emigjkapitatu wzrost wyniost 168 926 tys. zt.

Na dziex 31 grudnia 2017 r., najgkszym akcjonariuszem Spotki byt FCapital Dutch Bpdsiadajcy 56,38% akcji
oraz gloséw w Spéice. Podmiotem domimyim Grupy na dzi@ 31 grudnia 2017 r. jest Grupa Finaccess.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwiardzwzez Zard Spo6tki dnia 8 marca 2018 r.

(b) Oswiadczenie o zgodnéci sprawozdania z Midzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe spa@éstalo sporglzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawézd Finansowej zaakceptowanymi przez &Jituropejsk (,MSSF”) dla rocznej
sprawozdawczei finansowej, obowizujagcymi na dzié@ 31 grudnia 2017 r. Na d#zie31 grudnia 2017 r. nie
wystepuja réznice pom¢dzy zasadami rachunkodm przyjetymi przez Spoétk zgodnie z MSSF przgfymi do

stosowania w UE a MSSF wydanymi przez &&tledzynarodowych Standardéw Rachunkéwio

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zaspuje MSR 39. Standard obayzuje dla okreséw rocznych rozpoczymjch st 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewddyjtylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finamsych:
wyceniane w wartiei godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego koszKlasyfikacja jest
dokonywana na moment patkowego ugcia i uzaleniona jest od przyjego przez jednos¢kmodelu
zarzidzania instrumentami finansowymi oraz charaktefistynownych przeptywéw pieginych z tych
instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresitalania odpisow aktualiagych — model
oczekiwanych strat kredytowych. Wsza¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowpzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezionym ksztalcie. Kluczog zmiary
jest natgony na jednostki wymog prezentowania w innych cadkgch dochodach skutkow zmian
wiasnego ryzyka kredytowego z tytutlu zobgean finansowych wyznaczonych do wyceny w wacio
godziwej przez wynik finansowy. W zakresie rachum&gci zabezpiecze zmiany miaty na celdcislej
dopasowaé rachunkowé¢ zabezpieczedo zaradzania ryzykiem.

Spotka stosuje rachunkowzabezpieczei od 1 stycznia 2018 r. zastosowalazakvymogi standardu w
tym zakresie.

Spotka zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

Analiza wykazala,ze wplyw zastosowania standardu nie jest istotnyumkfu widzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

* MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

Zasady przewidziane w MSSF 15 doty€zyeda wszystkich umow skutkggych przychodami.
Fundamentaln zasad nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w maieetmansferu kontroli nad
towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysékioceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére dawyodrebni¢ w ramach pakietu, nalg ujmowa oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty irabaty dotygze ceny transakcyjnej nale co do zasady alokowado poszczeg6inych
elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysék@rzychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem
kwoty zmienne s zaliczane do przychodéw, o ile istniejezdiyprawdopodobiestwo, ze w przysziéci nie
nastpi odwrécenie ujcia przychodu w wyniku przeszacowania wéeto Ponadto, zgodnie z MSSF 15
koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieez&ontraktu z klientem natg aktywowa i rozliczat

w czasie przez okres konsumowania kéczy tego kontraktu.

Spétka zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 .

Analiza wykazala,ze wplyw zastosowania standardu nie jest istotnyumkfu widzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego.

» Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

Objasnienia dostarczajdodatkowych informacji i wyjnien dotyczicych gtéwnych zaten przyjetych w
MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych olyakow, ustalenia czy jednostka petnigqlasrednika
(agenta), czy tejest gldbwnym dostawcdobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidenciymhodow z
tytutu licencji. Oprécz dodatkowych oBjaen, wprowadzono tate zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujcych nowy standard po raz pierwszy.

Spotka zastosowata o§j@enia do standardu od 1 stycznia 2018 r.
e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard ustanawia zasadyecia, wyceny, prezentacji oraz ujawfiiedotyczcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujzyskaniem przez leasingobiorprawa do dytkowania aktywa
oraz zobowjzania z tytutu obowizku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikatgasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z M3RWprowadza jeden model dlacaia kstgowego
leasingu przez leasingobigrcLeasingobiorca ¢ulzie zobowizany ujé: (a) aktywa i zobowizania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okreayaej 12 miesjcy, za wyjtkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartai; oraz (b) amortyzagj leasingowanego aktywa athnie od odsetek od
zobowgzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikdw. MSBRvlznaczcej czsci powtarza regulacje z
MSR 17 dotyczce ugcia kstgowego leasingu przez leasingodaw®V konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikagj w podziale na leasing operacyjny i leasing finanso@raz odpowiednio ednicuje
ujecie ksegowe.

Spotka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 .

Analiza wykazala,ze wplyw zastosowania standardu nie jest istotnyuekpu widzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego.

* Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcjiopartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczwmjch st z dniem 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne wresie wyceny w wartei godziwej zobowjzania z
tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanyeBrodkach pienriznych, wytyczne dotycze zmiany
klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozéinych wsrodkach pieniznych na transakcje oparte na
akcjach rozliczane w instrumentach kapitalowychtaéze wytyczne na temat ¢gia zobowizania
podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartgahakcjach.

Spétka zastosowata powsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
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Analiza wykazata,ze wplyw zastosowania standardu nie jest istotnyumkfu widzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego.

* Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomdci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzajvymogi zwhzane z przeklasyfikowaniem do nieruchdeidnwestycyjnych
oraz z nieruchomigi inwestycyjnych. Zmiana obowiuje dla okres6w rocznych rozpoczymjch s¢ z
dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spétka zastosuje powwryze zmiany po zatwierdzeniu przez UE.
* Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzgzonych i wspdlnych przedsiwzigciach”

Zmiana obowjzuje dla okreséw rocznych rozpoczysjch sé z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Zmiany do MSR 28 wyjmiaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udzialéw w jestce
stowarzyszonej lub wspdlnym przegsricciu, do ktérych nie stosujeesimetody praw wiasrigi, spotki
stosuj MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata rownjgrzyktad ilustrujcy zastosowanie wymogow
MSSF 9 i MSR 28 do dtugoterminowych udziatébw w jedite stowarzyszonej lub wspolnym
przedsgwzieciu.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowegdjast znany wplyw zastosowania standardu na
sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioaago, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

* KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatndci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjania zasady rachunkowa dotyczce transakcji, w ramach ktorych jednostka otrzynhulie
przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obgzmia dla okresOw rocznych rozpoczyaeych se z
dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje povrgze zmiany po zatwierdzeniu przez UE.
* KIMSF 23: Niepewnosé¢ zwigzana z ugciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyj&nia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawart®ISR 12 w sytuacji niepewsoi
zwigzanej z uyjciem podatku dochodowego. Wytyczne obarmia dla okreséw rocznych rozpoczyaeych
si¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowegojast znany wptyw zastosowania standardu na
sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioaego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

* Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Medzynarodowych Standardéw Rachunkéeioopublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany
MSSF 2015-2017", ktére wprowadzagmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Beenia przedsivzigc”,
MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podawéchodowy” oraz MSR 23 ,Koszty
finansowania zewgirznego”. Poprawki zawierajyjasnienia oraz doprecyzowyjvytyczne standardéw w
zakresie ujmowania oraz wyceny.

Spétka zastosuje powwryze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
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Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowegdjast znany wplyw zastosowania standardu na
sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioaego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczeie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 luwie2)18 r. i maj zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajcych se 1 stycznia 2019 r. lub gaiej. Zmiany dotycg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanychswiadczer w przypadku, gdy ulegajone zmianie. Zmiany w standardzie oznagzag w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobamania netto z tytutu danego programu ngleastosowa
zaktualizowane zal@nia w celu okrédenia bieacego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dlasikrepo
zmianie programu. Do tej pory MSR 19 tego nie \éyjat precyzyjnie.

Spétka zastosuje powwryze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowegojast znany wptyw zastosowania standardu na
sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioargo, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

* MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mgdzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sgiwap sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tejilgado ujmowania kwot wynikagych z dzialalnéci o
regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosawiampsadami rachunkowad. Dla poprawienia
porownywalndci z jednostkami ktére stosujjuz MSSF i nie wykazwj takich kwot, zgodnie z
opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikgle z dziatalnéci o regulowanych cenach, powinny podléga
prezentacji w odibnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji fisawej jak i w rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dodvad

Decyzp Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzon

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobpwice standardy i interpretacje nie dotyaiziatalngci
Spoiki.
(c) Forma prezentacji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato spaedzone w ztotych polskich (,PLN", ,zt"), po zaokgleniu do peinych tyscy
ztotych. Zioty polski jest walgtfunkcjonal AmRest Holdings SE od dnia 1 stycznia 2009 r.

Spétka sporgdza réwnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, wekt@etni rot jednostki
dominupcej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jedkicsita sprawozdania powinny bgzytane 4cznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu oMamtg kosztu historycznego, zmodyfikowapoprzez
wycere instrumentow pochodnych do waitogodziwej.

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF \ggirpazygcia przez Zargd okr&lonych zataen,
dokonania ocen i szacunkéw, ktére mapdzwierciedlenie w stosowanej polityce rachunkésiooraz

w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wéetach aktywow oraz pasywow, przychodéw oraz kosztéw
Wyniki szacunkéw oraz zwranych z nimi zalzen bedacych rezultatem deviadczenia oraz tdorodnych
czynnikbw uwaanych za uzasadnione w danych okolicoiech § podstawy dokonywania oceny wardoi
sktadnikow aktywOw oraz zobowdan, ktore nie wynikaj wprost z innychzrodet. Rzeczywiste wyniki
finansowe mog si¢ rézni¢ od przygtych szacunkéw.
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Szacunki oraz dmace ich podstaw zalazenia § poddawane bigcej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zastlikonana pod warunkieme dotyczy tylko tego
okresu, lub w okresie, w ktérym zostata dokonarez v okresach przyszitych $jedotyczy zaréwno bizgcego
jak i przysztych okresow.

Zasady rachunkowoi opisane porej stosowane byly w sposéb agly we wszystkich okresach
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu fimage za wyjtkiem przypadkéw, gdy dokonano zmian
w zwigzku z zastosowaniem nowych standardow lub intexpiiet

(d) Zatozenie kontynuacji dziatalndici

Informacje zawarte pongéj naley czyta& tacznie z notami 12 i 16, opisigymi odpowiednio: zobowkania
warunkowe oraz istotne zdarzenia po dniu 31 grugfiky r.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za digesies¢cy koaczacych sé 31 grudnia 2017 r. zostato
sporadzone przy zaleeniu kontynuacji dzialalrici przez Spoétls w dapcej sk przewidzi€ przyszigcei, co
zaklada realizagjaktywow i zobowizan w ramach standardowej bigej dziatalnéci. Jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktoré/Hyy konieczne w takich okoliczéoiach. Na dzig
sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego wiecgaradu nie istniej zadne okoliczngi
wskazugce na istotne zagtenie kontynuacji dziatalrioi gospodarczej przez Spétani jalgkolwiek ze Spotek
wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej AmRest.

(e) Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate stangee wtasnéé Spoiki

Wartas¢ pocatkowa rzeczowych aktywow trwatych ujmujeesw ksigach wedlug kosztu historycznego,
pomniejszonego 0 umorzenie a#ako ewentualne odpisy z tytutu utraty ich wéecio Wartag¢ pocatkowa
aktywow wytworzonych we wlasnym zakresie obejmujszt materiatldw, koszt robocizny bezgpexniej, oraz
gdy jest istotny, wgpny szacunek kosztu demonta usungcia aktywOw oraz przywrécenia dawnego ksztattu
miejscu, w ktérym si one znajdowaly.

Zyski i straty z tytulu zbycidrodkéw trwatych ustala sidrogy poréwnania wptywow ze sprzedez ich wartdcia
bilansowvy i ujmuje w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Zy@trata) ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

(f) Warto sci niematerialne
Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerovigvalje st w wysokaci kosztéw poniesionych na zakup
i przygotowanie do xywania konkretnego oprogramowania komputerowegdyw&wane koszty odpisujecsi
przez szacowany okregyikowania oprogramowania.

Pozostate wartfci niematerialne

Pozostate wartmi niematerialne ujmujesiv ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, rpejszonych
0 odpisy amortyzacyjne, a tako ewentualne odpisy z tytutu utraty ich wégto

Amortyzacja

Wartdsci niematerialne amortyzowaneg metod, liniowa w przewidywanym okresiezytkowania tych aktywow,
o ile okres ten jest okileny. Wartg¢ firmy oraz inne wartei niematerialne, ktorych przewidywany okres
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uzytkowania nie mee by okreslony, podlegaj corocznej ocenie, czy nie ngdta utrata wartéci danego sktadnika
majtku oraz nie $ amortyzowane. Pozostate wadioniematerialne ssamortyzowane od daty ich degghaici do
wzytkowania.

Przewidywane okresyzytkowania g nastpujace:

* Oprogramowanie 3-5lat

(g9) Aktywa finansowe
Udziaty w jednostkach zaleych

Udziaty w jednostkach zateych Spétka wycenia wg ceny nabycia po pomniejszenodpisy z tytutu utraty
wartaici.

Wartags¢ udzialdw jest dodatkowo korygowana o wéftcdkosztéw wynikajicych z realizacji programu opcji
pracowniczych (opcje udzielone pracownikom jedroatgeznych).

Z wytgczeniem udziatdw w jednostkach zalgch, Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do epaggcych
kategorii: wykazywane wedtug watt godziwej przez wynik finansowy, pgczki i nalencsci, aktywa
utrzymywane do terminu wymagaku oraz aktywa finansowe degine do sprzedy. Klasyfikacja opiera si
na kryterium celu nabycia aktywa finansowego. Zdrakrela klasyfikacg swoich aktywéw finansowych przy
ich pocatkowym ugciu, a nastpnie poddajegj weryfikacji na kady dzien bilansowy.

Aktywa finansowe dagine do sprzedy

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to instrumenty finansowe niezaliczane do instrotée pochodnych,

ktore ¢ przeznaczone do tej kategorii lub te inwestycféreknie g kwalifikowane dozadnej z grup opisanych
ponizej. Spétka nie utrzymuje inwestycji klasyfikowanyetko aktywa finansowe degne do sprzeds na koniec

kazdego z okresow oltiych niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finangsow

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wértgodziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywaiiisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich pgitowego ugcia do wyceny wediug wartoi godziwej przez wynik
finansowy. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza do tej kategorii, jgeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzeday w krétkim terminie lub jeeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zgatz Instrumenty
pochodne réwniezalicza s do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostatggznaczone na zabezpieczenia.
Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywdw obrotowych, j&li s3 przeznaczone do obrotu lub ich realizacji
oczekuje si w ciggu 12 miesjcy od dnia bilansowego. Spoétka nie utrzymuje inygisklasyfikowanych jako
aktywa wykazywane wedlug wato godziwej przez wynik finansowy na konieczago z okreséw offiych
niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Aktywa utrzymywane do okresu wymagatmo

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe, co do ktbhryw momencie obgia Zarad podpt decyzg o
utrzymywaniu ich do okresu zapadaloob Inwestycje utrzymywane do okresu wymagatiovyceniane $
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zasady zamortgpego kosztu). Ward bilansowa inwestycji
wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia (metkdsztu zamortyzowanego). Spoétka nie posiada na
dzien bilansowy aktywéw utrzymanych do terminu wymagétino

Pozyczki i nalénasci

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mazliwych do ustalenia plateiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajeido aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalrizi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Ujmowane sne wediug
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skorygowanej ceny nabycia pomniejszonej o odpisytuaizupce i wykazywane g jako aktywa
krétkoterminowe w pozycji bilansu ,Nataosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nal#ci” (patrz punkt
(h) zasad rachunkowad ponizej), jezeli 3 one wymagalne w ggu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Regularne transakcje zakupu i sprzgdawestycji ujmuje si na dzié przeprowadzenia transakcji — dzjie
w ktérym Spoétka zobowruje sé zakupé lub sprzedéa dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmujeg si
pocaitkowo wedtug wartéci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszysthkadtywow
finansowych niewykazywanych wedlug waitd godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe
wyceniane w wart@i godziwej przez wynik finansowyaspocatkowo ujmowane w wartzi godziwej,
natomiast koszty transakcyjne odnoszogeds rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wykaane
wedtug wartéci godziwej przez wynik finansowy wydza s¢ z kshg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywow piengznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesioneSpétka dokonala przeniesienia
zasadniczo calego ryzyka i wszystkichzpow z tytutu ich wiasnéci. Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug wanitgodziwej przez wynik finansowy wykazuje si
po pocatkowym ufciu wedtug wartéci godziwej. Payczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do
terminu wymagaln&i wykazuje s§ wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowankggrtu) metog
efektywnej stopy procentowe;j.

(h) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Do nalencsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wmatEci zalicza s, nielgdace instrumentami
pochodnymi oraz niestanoyge przedmiotu obrotu na aktywnym rynku, aktywa fismwe o statych
lub maziwych do ustalenia kwotach wymaganych spfat. Aldyte pocatkowo ujmowane $ w ksigach
wedtug ich wartéci godziwej, a nagpnie w zamortyzowanym koszcie, pomniejszonym o sylpktualizuice.

(i) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmgjsrodki pienktzne w kasie, depozyty bankowe platnemdanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym termirwymagalnéci do trzech miescy oraz o diej
ptynnacsci.

(i) Ustalanie utraty warto$ci

Na kady dzien bilansowy Spotka dokonuje weryfikacji wagtd bilansowej aktywdw, innych nizapasy oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoelu okrdlenia, czy aktywa te nie wykazupznak utraty
wartasci. W przypadku, gdy pojawiajsic oznaki utraty wartei, ustalana jest war¢é mozliwa do odzyskania z
danych aktywéw. W przypadku aktywow, w ktérych akreytkowania nie jest ok&ony oraz aktywow, ktére
nie zostaty przyjte do uytkowania oraz wartei firmy, wartaé¢ odzyskiwalna jest ustalana nazég dzieh
bilansowy. Odpis z tytutu utraty waém ujmuje s¢ w ksiegach rachunkowych w przypadku, gdy waéto
biezaca skladnika aktywow lub grupy aktywéw geneod okrélone strumienie piepine przewysza ich
wartas¢ mazliwg do odzyskania. Odpis z tytutu utraty wardibodnoszony jest do rachunku zyskow i strat.

Odpiséw aktualizyjcych wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych natsci dokonuje s

w przypadku, gdy istnigjobiektywne dowody na tage Spétka nie ¢gdzie mogta odzyskacataci nalenych jej

z ich tytutu kwot. Jeeli istniep takie dowody, odpisy aktualizige warté¢ ujmowanych w skorygowanej cenie
nabycia (zamortyzowanej cenie nabycia) madéci ustala sj jako r@nice pomigdzy wartdcia tych aktywow
wynikajaca z kshg rachunkowych na daiewyceny i wartécia biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywow
srodkéw pien¢znych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywneajpyst procentowej instrumentu
finansowego. Straty z tytutu odpisow aktualigyich ujmuje si w rachunku zyskow i strat.

Odpiséw aktualizujcych warté¢ udziatdbw dokonuje gido poziomu wartiei odzyskiwalnej w przypadku, gdy
wartas¢ odzyskiwalna tych aktywow jestasiza od ich wartei ksiegowej. Podczas dokonywania testéw na
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utrak wartasci posiadanych udziatéw Spotka ustala waitazytkowa danego aktywa poprzez ustaleniezbiej
wartasci szacunkowych przysztych przeptywdnwodkéw piengznych, ktérych wystpienia oczekuje giz tytutu
dalszego mytkowania tych aktywéw oraz ich zbycia na zagzenie okresuaytkowania. Wartéci przysztych
strumieni piengznych opierag sic na najnowszym i zatwierdzonym przez ZarSpo6tki budecie obejmujcym
okres 5 lat, zadane dotycace okresu wykraczagego poza okres 5-letra gkstrapolowane przy zaeniu 3%
wzrostu na kolejne lata. W tym przypadkeéraglek wypracowujcy srodki pienezne stanowi kada spotka
prowadaca dziatalné¢ w danym kraju, w ktérej Spotka posiada udziaty.

Wartas¢ odzyskiwalna z pozostatych skladnikéw aktywéw jeghcowana w wysokoi wyzszej spérod
wartasci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub wétctaizytkowej aktywow. Za warte uzytkowa uznaje
si¢ sune zdyskontowanych przysztych strumieni pigmych, ktére przyniesie dany skladnik aktywow przy
zastosowaniu rynkowej stopy dyskontowej przed opaneaniem, odzwierciedlagej wartdé piengdza w
czasie oraz ryzyka charakterystyczne dla danegadskta aktywéw. W przypadku, gdy nie jest ziwe
ustalenie wartixi przysztych strumieni piesinych dla danego sktadnika aktywéw, dla potrzeb lesta
wartasci uzytkowej uwzgkdnia st grup; aktywOw generuica okreslone strumienie piegine, do ktérej naley
dany skiladnik aktywow. W takich przypadkach za graptywéw generugce strumienie piegkne uznaje si
caty rynek w danym kraju.

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty waftd

Odpis z tytutu utraty wartei w odniesieniu do nalosci wykazywanych wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) jest odwracanysli jgp0zniejszy wzrost wartii odzyskiwalnej moe by
obiektywnie przypisany do wydarzenia, ktére vgp#b po uprzednim rozpoznaniu utraty wardo

Odpis z tytulu utraty wartei w odniesieniu do wartgi firmy nie jest odwracany. W przypadku innych
aktywow, odpis z tytutu utraty waroi jest odwracany, gdy zaistnieprzestanki wskazuage, i utrata wartéci
aktywéw nie ma ju miejsca lub s zmniejszyta. Odwrécenie odpisu naleuja¢, gdy nasfpita zmiana
szacunkdéw zastosowanych do ckeaia wartéci odzyskiwalne;.

Odpis z tytulu utraty wartei jest odwracany jedynie w zakresie, w ktérym w&trtbilansowa aktywa nie
przekracza wartgi bilansowej, jak aktywo miatoby po pomniejszeniu o amortyzaey przypadku, gdyby nie
rozpoznano utraty waroi.

(k) Kapitat wtasny
Akcje zwykte zalicza gido kapitatu wiasnego.

Koszty kraicowe bezpgérednio zwizane z emigj nowych akcji wykazuje siw kapitale wlasnym jako
pomniejszenie wptywow z emisiji.

Na kapitat zapasowydnoszone:

* nadwyki wplywéw z tytutu emisji akcji a warkeia nominalg wyemitowanych akcji,
po pomniejszeniu o koszty emisji,
»  koszty realizacji programu opcji pracowniczych.
(I) Zobowiazania finansowe - kredyty i payczki oraz zobownzania z tytutu obligacji

Pocatkowo kredyty i payczki oraz zobowgzania z tytutu obligacjiswykazywane w ksigach wedtug kosztu,
ktéry jest odpowiednikiem warfoi godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Npate, zobowizania te s
ujmowane w ksigach w wysokféci zamortyzowanego kosztu, przy czym jakakolwiekniéa pomé¢dzy kwot
tego kosztu a warfgcia danego instrumentu finansowego w terminie wymagain rozpoznawana jest
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w rachunku zyskow i strat w okresie do terminu wgaladci, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Jeili pozyczka zostaje sptacona przedadigj wymagalnéci, wynikte r&znice pomédzy ustalonymi jej kosztami
a kosztami biggcymi g3 odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Kredyty i paryczki zalicza s do zobowazan krotkoterminowych, chybaze Spoétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobagweania o co najmniej 12 miesy od dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji zerokuponalyzalicza si do dlugoterminowych zobowzan
finansowych, jéli termin ich sptaty zapada co najmniej 12 mgegiod dnia bilansowego.

(m) Swiadczenia na rzecz pracownikéw jednostek zateych
Swiadczenia oparte na akcjach

Spotka, nie posiadgg whasnych pracownikow, prowadzi na rzecz kluczdwpcacownikéw z Grupy AmRest
(patrz Nota 6) cztery programy wynagrofizgartych na akcjach i regulowanych akcjami.

Wartas¢ godziwa swiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian zayzmanie opcji, powgksza inwestycje.
taczrg kwota, jaka nalezy rozliczy przez okres nabywania uprawiierzez pracownikow do realizacji opcji, ustala
sie w oparciu o wart& godziwg przyznanych opcji. Na kdy dziex bilansowy jednostka weryfikuje swoje
oszacowania oczekiwanej liczby przyznanych opcjphpV ewentualnej weryfikacji pierwotnych oszacawgpotka
ujmuje w korespondencji z kapitalem witasnym orabamdazaniami. Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji
(pomniejszone o koszty transakcyjne bérppdnio zwizane z realizag] odnosi sj na kapitat zakladowy (wardé
nominalna) oraz kapitat zapasowy tworzony ze spezedkcji powyej ich wartéci nominalnej. W przypadku
rozliczenia programu akcjami wlasnymi, cena ichye&wraz z kosztami pomniejszona jest o wplywyytety
realizacji opciji.

W przypadku transakcji ptatéa w formie akcji, w ktérych warunki umowy dapracownikowi maliwosé
wyboru sposobu rozliczenia — rozliczenie poprzezdanye srodkéw piengznych lub poprzez emigj
instrumentéw kapitalowych — jednostka traktuje ¢aiansakcje lub elementy takich transakcji jaksekcje
ptatnaci w formie akcji rozliczane wrodkach piergznych, w zakresie, w jakim zagjneta zobowjzanie do
wydania srodkéw piengznych lub innych aktywow. W zakresie, w jakim jedtikas nie zacigneta takiego
zobowgzania, traktuje takie transakcje jak transakcjetngkzi w formie akcji rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

W 2014 r. planyswiadczér opartych na akcjach (plan drugi) zostaty zmodyfikoe poprzez dodanie
mazliwosci wyboru przez pracownika sposobu rozliczenigradkach pieniznych zamiast w instrumentach
kapitatowych. W konsekwencji wprowadzonych zmiardi&a wycenia zobowizanie do rozliczenia programu
poprzez wydanigrodkéw piengznych z uwzgldnieniem wartéci godziwej instrumentu dimego na dzie
modyfikacji / biezgcej wartdci spodziewanych wyptywowsrodkdéw piengznych dla potrzeb uregulowania
zobowgzania, uwzgidniagc terminy i warunki na ktérych prawa do otrzymasiadkéw piengznych lub
instrumentéw kapitatowych zostaty przyznane.

P&niejsze ujcie zobowjzania jest dokonywane zgodnie z wytycznymi dodggmi transakcji ptatnii w
formie akcji rozliczanymi wérodkach piergznych.

Spotka wycenia zaggnicte zobowazanie w wartéci godziwej z uwzgldnieniem okresdwiadczenia ustug /
okresu nabywania uprawmiga ewentualne zmiany waéth ujmuje w inwestycjach na koniec danego okresu.

Na dzie rozliczenia Spétka dokonuje ponownej wyceny zohaamia w jego wartei godziwej. Jéli Spotka w
ramach rozliczenia transakciji:
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» wydaje srodki pientzne, a nie emituje / wydaje instrumenty kapitatoteeptatn@é powinna w caléci
pomniejszy zobowhzanie,

» wydaje / emituje instrumenty kapitalowe zamiastcptaasrodkéw pien¢znych, zobowizanie powinno
zost& przeniesione bezprednio do kapitatow, jako zaptata za wyemitowanstrimmenty kapitatowe.
Jakikolwiek element kapitatowy ¢ty wczeniej powinien pozostaw kapitatach.

(n) Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania te pocgkowo ujmowane $ w ksieggach wedlug ich wartci godziwej, a nagpnie wg
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

(0) Waluta prezentacji oraz zasady przeliczenia

Sprawozdanie zostato zaprezentowane w polskiclgchofTransakcje zawarte w walutach obcyghpezeliczane
wedtug kursu obowgzujacego w dniu zawarcia transakcji. Aktywa i pasywangizne wyraone w walutach
obcych na dzie bilansowy zostaty przeliczone na ziote polskie iwgdkursu obowjzujacego na ten dzie
Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tramgiakyrazonych w walutach obcych na polskie ziote
zostaly wykazane w rachunku zyskoéw i strat zagtkygm czsci zyskow i strat zwazanych z instrumentem
zabezpieczafym, stanowicym efektywne zabezpieczenie ujmowanym bémmnio w innych dochodach
catkowitych. Aktywa i pasywa niepieggiine wyraone w walutach obcych, wykazywane wedlug kosztu
historycznego, wyceniagivedtug kursu obowrzujacego w dniu transakcji.

(p) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow it stheejmuje czs¢ biezaca i czes¢ odroczon. Wartgé
biezacego podatku dochodowego zawiera podatek oblicawnypodstawie dochodu do opodatkowania za
biezacy rok, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowsmpwizujacych lub zasadniczo oboadujacych

na dzié bilansowy, oraz korekty zobogdania z tytutu podatku dochodowego za lata popiieedn

Podatek dochodowy wykazywany jest w rachunku zyskétrat, z wyjtkiem operacji rozliczanych z kapitatem
whasnym, w przypadku ktérych wptyw podatku odnasileezpdrednio na kapitat wtasny.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wjame jest w peilnej wysoko, metod
zobowpzaniowy, z tytutu ré@nic przefciowych pomé¢dzy wartdcia podatkovs aktywOw i zobowazan,

a ich wartécig bilansovg w jednostkowym sprawozdaniu finansowymzele jednak odroczony podatek
dochodowy powstat z tytutu pogtkowego ugcia skladnika aktywOw lub zobowdania w ramach innej
transakcji nt polczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wplywiananwynik finansowy, ani na zysk
(strat) podatkowy, to st go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy ast@lprzy zastosowaniu stawek
(i przepis6w) podatkowych obowdujgcych prawnie lub faktycznie na daiebilansowy, ktére zgodnie z
oczekiwaniami bda obowkzywac w momencie realizacji oddoych aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobgrania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.rbipoznaje si
odroczonego podatku dochodowego na momentgbkmzego ugcia wartgci firmy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgnse, jezeli jest prawdopodobnege w przysziéci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry @limo wykorzystanie rgnic przegciowych.

Zobowigzanie na odroczony podatek dochodowy ujmowanezjégtutu r@&nic przegciowych powstajcych z
tytutu inwestycji w jednostkach zafeych i stowarzyszonych, chybae roziaenie w czasie odwracaniaesi
réznic przefciowych jest kontrolowane przez Spétk prawdopodobne jeste w maliwej do przewidzenia
przyszigci roznice te nie ulegnodwrdceniu.
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(r) Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnychotsp zalicza powstage powtarzalnie przychody i
koszty, zwizane tylko z pé&rednio z widciwg operacyja (podstawow, statutovy) dziatalndgcia Spotki. Do
dziatalndci takiej zalicza si miedzy innymi: przychody z tytutu refakturowari@iadczeér opartych na akcjach
na spotki powdzane, koszt z tytutu utworzonych odpiséw aktualieygh, koszt wydanych akcji wiasnych,
wynik na sprzeday aktywow trwatych.

(s) Koszty i przychody finansowe

Do przychodéw i kosztow finansowych Spéika zalickerzysci uzyskane z posiadania, zyozenia lub
sprzeday osobom trzecim aktywow finansowychy t® dywidendy, odsetki, dyskonto, wzrost wédicgodziwej
aktywow finansowych) oraz optaty pobierane przeabgstrzecie za pgyczenie od niclirodkéw piengznych
lub ich rownowartéci, co powoduje powstanie zobawan finansowych (odsetki, prowizje, dyskonto), azak
skutki utraty wartéci aktywow finansowych.

Do przychodéw i kosztéw finansowych zalicza &ikze saldo dodatnich i ujemnychzréc kursowych, zaréwno
powstatych przy zaptacie naleici i zobowizan, wyrazonych w walutach obcych, jak i aktualizacji wyceny
aktywow i zobowjzan opiewagcych na waluty obce, z wytkiem r&nic kursowych wptywajcych na cea
nabycia lub koszt wytworzenia aktywow, z ktorynd iigza.

2. Udzialy w jednostkach zalgnych

Testy na utrat wartasci

Nie rzadziej ni na dzi& sporadzenia sprawozdania finansowego Spotka dokonujeyfikacji wartcici
bilansowej aktywow finansowych (udziatow w jednasth zalenych) w celu okréenia, czy aktywa te nie
wykazup oznak utraty wartwi. W tym celu Spotka dokonuje poréwnania wécto aktywéw netto
poszczegolnych podmiotow z wadtiy ksiegowa udziatow wykazywanych w bilansie.

W sytuacji, gdy bilansowa waioé udziatow nie znajduje pokrycia w aktywach nettmejgjednostki Spétka
dokonuje dalszej analizy przestan@kiadczicych o potrzebie przeprowadzenia aktualizacji wycaktywéw
spowodowanej przez nie utgavartaci.

Spétka dokonuje oceny czynnikéw weytrznych jak i zewatrznych, majcych wptyw na wyniki finansowe
osiagane przez podmioty zalee (w tym weryfikuje realizagjzakladanych planéw badtowych na dany rok
finansowy). Ponadto Spétka dokonuje analizy czyawikmikro- jak i makroekonomicznych, w tym réwaie
wptywu waha kurséw walut oraz kosztu kapitatu na rynkach, @rikth funkcjonuy podmioty zalene. Odpis
aktualizupcy wartg¢ udziatdbw w jednostkach zedeych okrglany jest jako rénica pom¢dzy wartdcia tych
aktywow wynikagca z ksag rachunkowych na dziewyceny i wartécia biezaca oczekiwanych przysztych
przeptywow piengznych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywrggjysprocentowej. Dla tak mierzonej
wartasci przysztych zdyskontowanych przeptywéw pigmych Spoétka dodatkowo przeprowadza araliz
wrazliwosci wptywu zmian efektywnej stopy procentowej oraahsh kursow walut. Wart& aktywow jest
aktualizowana dopiero z chwiliznaniaze utrata warteci udzialéw ma charakter trwaly i w diszym okresie
nieodwracalny.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka przeprowadzita test kgtdm utraty wartéci posiadanych udziatow dla
Spétek: AmRest China Group PTE Ltd. oraz AmRest BO®ie wystpity przestanki do testowania udziatow
w pozostatych spotkach.

Stopa dyskontowa prza do kalkulacji stanowisredni koszt kapitatu przed opodatkowaniem dla
poszczegolnych walut. Na dai&1 grudnia 2017 r. stopa dyskontowa przed opodaakém wynosita dla Chin
11,49%, i dla Butgarii 7,49%.

Gdyby stopy dyskontowe w okresie 12 mgegi zak@iczonych 31 grudnia 2017 r. byly o 3 punkty procemo
wyzsze/nksze, nie skutkowatoby to rozpoznaniem dodatkowelyiso dot. trwatej utraty warfoi.
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Gdyby EBITDA w okresie 12 miesity zakaczonych 31 grudnia 2017 r. byta o 3 punkty procemsto
wyzsze/nksze, nie skutkowatoby to rozpoznaniem dodatkowelyiso dot. trwalej utraty warfoi.

Stopa dyskontowa praa do kalkulacji stanowisredni koszt kapitatu przed opodatkowaniem dla
poszczegodlnych walut.

Ponizsza tabela prezentuje liczloraz warté¢ netto posiadanych przez Spgtkidzialdw w jednostkach
zaleznych na dzié 31 grudnia 2017 r. i na dZi81 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Udziat w Wartas¢ netto Udziat w kapitale Wartas¢ netto
kapitale udziatéw zaktadowym udziatéw
zakladowym

AmRest Sp. z 0.0. 100,00% 894 461 100,00% 590 513
(Polskal®
AmRest s.r.0. 100,00% 33573 100,00% 33573
(Republika Czeska)
AmRest Acquisition 100,00% 147 620 100,00% 146 962
Subsidiary (Malta’
AmRest EOOD 100,00% 14 388 100,00% 14 388
(Bulgaria)
AmRest Topco Franég 100,00% 54 007 - -
Restarurant Partner Polska 51,00% 12 641 - -
Sp. z 0.dY
AmRest Opco SA® 100,00% 44 701 - -
AmRest China Gropu PTE 100,00% 168 459 67,56% 112 657
Ltd. (Chiny)?
Razem - 1 369 850 - 898 093

(a) W dniu 15 grudnia 2017 r. zostata pgdjuchwata o podwgzeniu kapitatu zaktadowego w AmRest Sp. z 0.0. 300
000 tys. PLN. Dodatkowo wa#b udziatltow AmRest Sp. z 0.0. w 2017 r. zostata pkszona o kwat 20 375 tys. zt
oraz pomniejszona o kwoll6 427 tys. zt., waroi te dotyczyly kosztow wynikagych z realizacji programu opciji
pracowniczych (opcje udzielone pracownikom jedrioatgeznych).

(b) W dniu 18 sierpnia 2017 roku zostata ptaljuchwata o podwgzeniu kapitatu zakladowego w AmRest
Acquisition Subsiadiary w kwocie 18GtyJSD.

(c) W dniu 16 maja 2017 roku zostata zawarta umowamakidzialtbw od Top Brands NV w spdice Pizza Topco
France SAS. W wyniku zawarcia umowy Spotka AmRestlidgs SE statasil00% widcicielem spotki.

(d) W dniu 31 sierpnia 2017 zostata zawarta umoskaiau udziatéw od Delivery Hero GmbH w spéice Restat
Partner Polska Sp. z 0.0. W wyniku zawarcia umopd& AmRest Holdings SE aitg 51% udziatdéw tys. PLN. W
dniu 29 listopada 2017 zostata pgdjuchwata o podwigzeniu kapitatu zaktadowego w Restaurant Partrisk&@&p.

Z 0.0. 0 12 000 tys. PLN do kwoty 24 008 ti?LN. Spdtka w zvaizku z podita uchwah objeta 122.400 udziatdw o
wartaici nominalnej 50 zt kaly, o hcznej wartéci nominalnej 6 120 tyPLN. Na dzié 31 grudnia 2017 Spoétka na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowegoptstawita do dyspozycji Restaurant Partner P&gka 0.0.
srodkéw wynikagcych z tej uchwaty w kwocie 4 491$tyPLN .
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(e) W dniu 4 padziernika 2017 roku zostata peidj uchwata o podwgzeniu kapitatu zakladowego w AmRest Opco
SAS w kwocie 15 000 fy EUR. Na dzié 31 grudnia 2017 Spoéitka na dzipublikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie postawita do dyspozycji AmRest CpaS srodkéw wynikajcych z tej uchwaly w kwocie 4 5005ty
EUR.

(f) dniu 17 lutego 2017 roku zostata zawarta umoskapu udziatow od Blue Horizon Hospitality Groupl LiMacau
Jiu Jia Partners LP i Wintrust New Zealand Limiedpotce Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd. Wyniku
zawartej umowy oraz pagdgj 24 lutego 2017 r. uchwaly Spotka AmRest Holdil8E objta 32,44% dodatkowych
udziatéw i od tego momentu jest 100% $elaielem spdtki. W dniu 6 kwietnia 2017 roku spéiienita nazw z
Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd nha AmResir@hGroup PTE Ltd.

3. Pozostate aktywa finansowe

Stan pozostatych aktywow finansowych na d3& grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. zostatgdstawione
ponizej:

Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 31 grudai2017 31 grudnia 2016

Pazyczki udzielone 56 119 174 314

Ogotem na dzié 56 119 174 314

Pozostale aktywa finansowe krétkoterminowe 31 gruda 2017 31 grudnia 2016

Pazyczki udzielone 8 789 8 963

Ogotem na dzié 8 789 8 963
Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z o.0.

Maksymalna kwota pgyczki - 350 000 tys. zt

Oprocentowanie - 3M WIBOR + maa

Umowa payczki zostata podpisana 18 solziernika 2010 r. Odsetki zgodnie z umpwap by¢ naliczane
kwartalnie. Zmiana uwzgtiniapca aktualp stog referencyjg nastpowa bedzie pierwszego dnia kdego
kwartatu. W roku 2017 dokonano catkoaviéptat pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami. Saldozpezki na
dzien 31 grudnia 2017 wyniosto 0,00 tys. zt.

Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z o.0.
Maksymalna kwota pgyczki - 180 000 tys. zt

Oprocentowanie - 3M WIBOR + maa

Umowa payczki zostata podpisana 3 lipca 2017 r. Odsetkidng® z umow map by¢ naliczane kwartalnie.
Zmiana uwzgidniagca aktualp stog; referencyjm nastpowa bedzie pierwszego dnia kdego kwartatu. W
roku 2017 dokonano catkowitsptat pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami. Saldozpozki na dzié 31
grudnia 2017 wyniosto 0,00 tys. zi.

Pazyczkobiorca - AmRest Sp. z o.0.
Maksymalna kwota pgczki - 20 000 tys. EUR
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Oprocentowanie - 3M EURIBOR + nar

Umowa payczki zostata podpisana 5 czerwca 2017 r. Odsetiilzie z umow map by¢ naliczane kwartalnie.
Zmiana uwzgjdniagca aktualp stog; referencyjm nastpowa bedzie pierwszego dnia kdego kwartatu. W
roku 2017 dokonano catkowitsptat pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami. Saldozpozki na dzié 31
grudnia 2017 wyniosto 0,00 tys. EUR.

Pazyczkobiorca - AmRest Acquisition Subsidiary Inc.
Maksymalna kwota pgczki - 150 tys. EUR
Oprocentowanie - 3M EURIBOR + nar

Umowa payczki zostata podpisana 22 grudnia 2016 r. Odsg&dnie z umow map by¢ naliczane kwartalnie.
Zmiana uwzgjdniapca aktualp stog referencyja nastpowa bedzie pierwszego dnia kdego kwartatu.
Sptata payczki wraz z naliczonymi odsetkami zgodnie z zawannowy miala by¥ dokonana do dnia 31
grudnia 2018 r. W roku 2017 dokonano catkawdiptat pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami. Saldo
pozyczki na dzié 31 grudnia 2017 wyniosto 0,00 tys. EUR.

Pazyczkobiorca - AmRest HK Ltd.
Kwota payczki -1 000 tys. USD
Oprocentowanie - 3M LIBOR + mza

Umowa payczki zostata podpisana 19 listopada 2012 r. D@ &ii grudnia 2017 nie zostata dokonana sptata
pozyczki ani odsetek przez spélldmRest HK Ltd. Na cat wartag¢ pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami
zostat utworzony na koniec roku 2015 odpis aktugdizy. W 2017 zostat utworzony odpis aktualigyj na
wartas¢ naliczonych odsetek za rok 2017.

Pazyczkobiorca - AmRest HK Ltd.
Kwota payczki - 210 tys. USD
Oprocentowanie - 3M LIBOR + mza

Umowa payczki zostata podpisana 5 wkréa 2013 r. Do dnia 31 grudnia 2016 nie zostatlaodaka spfata
pozyczki ani odsetek przez spélldmRest HK Ltd. Na cat wartag¢ pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami
zostat utworzony na koniec roku 2015 odpis aktugdizy. W 2017 zostat utworzony odpis aktualgy na
wartas¢ naliczonych odsetek za 2017 rok.

Pazyczkobiorca - AmRest China Group PTE. LTD
Kwota payczki - 1085 tys. USD
Oprocentowanie - stata stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 24 czerwca 2014 r. Odggidnie z umow map by¢ naliczane i ptatne
kwartalnie do 25 dnia miegia kaiczacego kwartatl. Splata pgczki ma zost& dokonana do dnia 31 grudnia
2018 r. Do dnia 31 grudnia 2017 nie zostata dokareplata poyczki ani odsetek przez spétlhmRest China
Group PTE. LTD.
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Pazyczkobiorca - AmRest China Group PTE. LTD
Kwota payczki - 844 tys. USD
Oprocentowanie - stata stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 25 marca 2015 r. Odsetkdzig z umow map by¢ naliczane i patne
kwartalnie do 25 dnia miegia kaiczacego kwartat. Sptata pgczki ma zosté dokonana do dnia 31 grudnia 2018 r.
Na dziex publikacji niniejszego sprawozdania, sptataywaki nie zostata dokonana.

Pazyczkobiorca - AmRest China Group PTE. LTD
Kwota payczki - 3000 tys. USD
Oprocentowanie - stala stopa procentowa

Umowa payczki zostata podpisana 9 stycznia 2017 r. Odsegkidnie z umow map by¢ naliczane i ptatne
kwartalnie do 25 dnia miegia kaiczacego kwartat. Sptata pgczki ma zosté dokonana do dnia 9 stycznia 2019 r.
Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania, sptataywaki nie zostata dokonana.

Ponizsza tabela przedstawia zm¢gamartasci pazyczek w cagu 12 miesjcy zakaczonych 31 grudnia 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r. 183 277
Z tego:

Czes¢ krotkoterminowa 8 963
Czes¢ diugoterminowa 174 314
Zmiany wartgci pazyczek w cagu 12 miesjcy zakaczonych 31 grudnia 2017 roku:

Pazyczki udzielone 322 755
Sptata payczek (kapitaf) (437 672)
Odsetki naliczone 13 628
Splata odsetek od pygczki (11 950)
Odpis aktualizujcy warta¢ odsetek od po/czki (234)
Podatek WHT (56)
Rd&znice kursowe z wyceny (koszty finansowe) (4 840)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 64 908
Z tego:

Czes¢ krotkoterminowa 8 789
Czes¢ dlugoterminowa 56 119

Pazyczki nie g zabezpieczone. Watibgodziwa payczki nie r@&ni sie istotnie od jej wartei bilansowe;.
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4. Zobowiazania finansowe

Zobowpzania wobec pozostatych jednostek

W dniu 18 czerwca 2013 r. w ramach umowy emisjiigauji zawartej z Bankiem PEKAO SA w dniu
22 sierpnia 2012 r. wyemitowano obligacje o wa&rtd40 milionéw zt. Druga emisja obligacji w ramatgh
umowy, réwnig na kwot 140 milionéw zt miata miejsce 10 wrgga 2014 rSrodki z emisji wykorzystano na
rozwoj Spotki.

Obligacje oprocentowane $1a bazie zmiennej stopy 6M WIBOR peWézonej o mare i mapg dat wykupu

30 czerwca 2018 r. oraz 10 wfm& 2019 r. Odsetki as ptatne w poétrocznych okresach (30 czerwca
i 30 grudnia). Grupa jest zobazana do utrzymania wskisikow finansowych (dtug netto/EBITDA, kapitaty
whasne/suma bilansowa, EBITDA/nate odsetki) na poziomie oktenym w warunkach emisji obligaciji.
Emisja obligacji nie zostata dodatkowo zabezpieezon

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Spotka AmRest Holdings 8Femitowala Schuldscheinedarlehen (,SSD”),
instrument dtany pod prawem niemieckim, ngckng kwote 26 milionéw euro. Oprocentowanie SSD jest stale,
a termin zapadalioi to 7 kwietnia 2022 r. dla emisji o waétd 17 milionéw euro oraz 5 kwietnia 2024 r. dla
emisji o wartdci 9 milionéw euro.

Rola gtéwnego organizatora emisji oraz agenta ecpeliiowego zostata powierzona Erste Group Bank AG,
a wspoétorganizatorem emisji byt CaixaBank S.A.

W dniu 3 lipca 2017 r. spoétka sfinalizowata dgugmisg instrumentu dianego Schuldscheindarlehen (,SSD”)
i zacihgreta zobowjzanie na dczrg kwote 75 milionéw EUR.Oprocentowanie SSD jest stale dla emisji
o wartgci 45,5miliondw euro z terminem zapadakwod 1 lipca 2022 r. oraz emisji 0 wastm 20 miliondw euro

z terminem zapadaldo 3 lipca 2024 r. Transza o wastb EUR 9,5 milionéw euro charakteryzuje ¢i
oprocentowaniem zmiennym oraz terminem zapadalr®lipca 2024 r.

Rola gtéwnego organizatora emisji oraz agenta cpehiowego zostata powierzona Erste Group Bank AG.
Wspétorganizatorem emisji byt CaixaBank S.A. oranB Zachodni WBK S.A.

Obie emisje SSD miaty na celu zdywersyfikowaniédet finansowania i pozwolity dodadtug o stalej stopie
do zadhienia Spotki.Srodki pozyskane z emisji SSD przeznaczono na refioaanie zadienia oraz rozwoj
Spoiki.

Catkowite zobowjzanie z tytutu wyemitowanych papieréw obligacjidisildscheindarlehen (SSD) na diz&l
grudzier 2017 r. wynosi 711 849 tys. zt.

Obligacje i Schuldscheindarlehen (SSD) zostaty wiy@wane w celu sfinansowania dziatadnbinwestycyjnej
Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia zmgamartcci obligacji w cagu 12 miesjcy zakaczonych 31 grudnia 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r. 279 491
Z tego:

Czesé krotkoterminowa 8
Cze$¢ diugoterminowa 279 483
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Zmiany wartéci obligacji w chgu 12 miesjcy zakaczonych 31 grudnia 2017 roku:

Koszty emisji obligacji (7112)
Whplyw z tytutu emisji diaunego papieru warfsiowego SSD 427 259
Odsetki naliczone od obligaciji 11748
Odsetki naliczone od SSD 5287
Ré&znice kursowe z wyceny (5382)
Odsetki zaptacone od obligacji (5 843)
Stan na 31 grudnia 2017r. 711 849
Z tego:

Czesé krotkoterminowa 150 820
Czei¢ dlugoterminowa 561 029

W dniu 5 pddziernika 2017 r. zostala podpisana Umowa Kredytemowa”) pomiedzy AmRest Holdings
SE, AmRest Sp. z 0.0. i AmRest s.r.oaeznie "Kredytobiorcy" a Bankiem Polska Kasa OpiékiA.,

Powszechs Kasg Oszczdnadici Bankiem Polskim S.A., ING Bankier$laskim S.A orazCeska spbtelna —

tacznie "Kredytodawcy". AmRest Sp. z 0.0. i AmResiosg; spotkami w 100% zaimymi od AmRest Holdings
SE.

Na podstawie Umowy, Kredytodawcy udzielili Kredytolwom kredytu w dcznej przyblionej kwocie
430 milionéw EUR, czyli okoto 1 848 milionéw PLNréinsze A-D, przyznane na moment podpisania Umowy),
ktéra mae zosté powigkszona o dodatkogvkwote okoto 145 milionéw euro, czyli okoto 623 milionémt
(transze - E i F) po spetnieniu ustalonych przemnst warunkéw. Termin splaty kredytu przypada
na 30 wrzénia 2022 r.Srodki pozyskane z kredytu zostaly przeznaczonepteicszobowhzan wynikajacych

z umowy kredytowej zawartej dnia 10 wén@ 2013 r. oraz na finansowanie rozwoju Spotkaizzdzanie
kapitatem obrotowym.

Kwota kredytu (przyznana na moment podpisania Umaovbejmuje cztery transze: transza A w maksymalne;j
kwocie do 250 milionéw euro, transza B w maksympgkweocie do 300 milionéw zi, transza C w maksymalne
kwocie do 300 milionéw koron czeskich oraz tranBzadzielona w formie kredytu rewolwingowego, w kwec
do 450 milionéw zt. Dodatkowo Umowa obejmuje 2 szm kredytu, ktére magby¢ przyznane przez
Kredytodawcow w okresie jej obogadywania: Transza E - 280 milionéw zi, ktéra mdoy¢ przeznaczona na
sptat polskich obligacji oraz Transza F w wysé&pb350 milionéw zt, ktéra édzie mogta by wykorzystana na
ogolne cele korporacyjne, w tym rozw0j Spotki.

Wszyscy Kredytobiorcy ponoszsolidarra odpowiedzialnéé za realizag zobowazan wynikajgcych z Umowy.
Zobowigzanie zacignicte przez pozostatych dinikow z tytutu zawartej umowy kredytowej na dzi€l
grudzier 2017 r. zostato przedstawione w tabeli gepi

Waluta Kredytodawca/emitent Stopa procentowa 31.12.20
w PLN Kredyt konsorcjalny 3M WIBOR+maa 125 762
w EUR Kredyt konsorcjaln 3M/staly EURIBOR+mata 1084 290
w CZK Kredyt konsorcjalny 3M PRIBOR+ma 38 302

1248354
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Kredyt jest oprocentowany wedlug zmiennej stopycpriowej z wytkiem czsci transzy A, ktora
oprocentowana jest wedtug statej stopy procentowe;.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, AmRest zobgmany jest do zachowania pewnych wskkow
na uzgodnionych poziomach. W szczegétmoAmRest zobowjzuje sé do nieprzekraczania poziomu 3,5
w przypadku stosunku dtugu netto do wéctaeysku EBITDA, dodatkowo stosunek waitdzysku EBITDA do
kosztu odsetek powinien pozostdwe poziomie powsej 3,5.

Efektywne stopy procentowey gbiezne ze stopami rynkowymi dla olstenych typow kredytow i poyczek.
W zwigzku z tym warté¢ godziwa przedstawionych powsj zobowjzan kalkulowana wedtug
zamortyzowanego kosztu niezrd sig istotnie od ich warti bilansowych.

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Na dziéi 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Spphsiadata naleosci o nas¢pujacej charakterystyce:

Opis naleznosci 31 grudnia 31 grudnia 2016
2017
Naleznos¢ od jednostki povazanej — AmRest Sp. z 0.0. cash pooling - 21 640
Naleznosé z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest Coffee Sp. @ o. 30 -
Naleznosé z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest Sp. z 0.0. 2051 18 216
Naleznosé z tytutu refaktur SOP/MIP — OO0 AmRest 152 -
Naleznosé z tytutu refaktur SOP/MIP — AmRest Kft 102 -
Naleznosé z tytutu refaktur SOP/MIP — Restauravia Food 23 2
Naleznosé z tytutu refaktur SOP/MIP — Pastificio Service SIL 16 -
Naleznosé z tytutu refaktur SOP/MIP — Amrestavia S.L.U. @10 -
Naleznos¢ od pracownikow jednostek poszianych zwizane z 252 2615
programem opcji na akcje
Naleznos¢ z tytutu podatkow 119 81
Ogodtem naleznosci na dzied 11 847 42 554

6. Zobowigzania z tytutu wynagrodzei oraz swiadczea na rzecz pracownikow

Na dziex 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Sppiisiadata zobowrania z tytutu dostaw i ustug o
nastpujacej charakterystyce:

Opis zobowazan 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowizania z tytutu ustug ksgowych, doradztwa prawnego — 69 44
AmRest Sp. z o.0.

Zobowigzania z tytutu ustug zagdczych — AmRest LLC 77 93
Zobowizanie uchwata podwgzenie kapitatu w AmRest HK 102 102
Zobowigzania z tytutu ustug — Amrestavia S.L.U. 3329 -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatycmgestiek 203 5609

25



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozostate zobowrania 2768 2070

Ogotem zobowjzania na dany dzié 6 548 7918

Program opcji pracowniczych 2

W  kwietniu 2005 r. Grupa wprowadzita Plan Opcji &raniczych rozliczany akcjami, z rly

0 wybranej grupie pracownikow. Catkowita liczba jkdo ktdrych wydawane magby¢ opcje, jest ustalana
przez Zarzd, nie mae jednak przekroczy3% wszystkich akcji znajdagych s¢ w obrocie. Ponadto limit
nadanych opcji rocznie nie powinien przekrac2p0 000 opcji. Zgodnie z postanowieniami Planwpgas po
uprzednim zatwierdzeniu przez Zadz ma prawo do okeenia, poza innymi kwestiami, pracownikéw
uprawnionych do uczestniczenia w Planie orazcilgprzyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Cena
wykonania opcji bdzie zasadniczo rowna cenie rynkowej akcji Spotkinia przyznania opcji, natomiast okres
nabywania uprawniedo opcji wyniesie 3 lub 5 lat. Plan Opcji Pracogayich zostat zatwierdzony przez Zgiz
Spotki oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W styczniu 2010 r., Rada Nadzorcza jednostki doppoej Grupy podjta uchwa¢ potwierdzagca
i usystematyzowuafa catkowity liczbe akcji, co do ktérych wydawane mpgyc opcje w iléci, ktéra nie moe
przekroczy 3% wszystkich akcji znajdaggych s¢ w obrocie.

W czerwcu 2011 r., Rada Nadzorcza jednostki dorma®jjGrupy podjta uchwa¢ zmieniajca wczeniejsze
zapisy dotyczce liczby opcji nadanych pracownikom rocznie i jggtaniczona do 100 000 rocznie.

W listopadzie 2014 r. Rada Nadzorcza jednostki dofgcej Grupy podjta uchwa¢ dodagca do regulaminu
Opcji Pracowniczych madiwosci rozliczenia Opcji Pracowniczych w gotéwce (o Sploie rozliczenia decyduje
pracownik).

Dla nada po 8 grudnia 2015 roku dokonano w regulaminie myialiminugcej maliwosé rozliczenia Opcji
Pracowniczych w gotéwce. Ponadtog&z pracownikdéw zlayta jednostronne swiadczenia o rezygnacji z
mozliwosci rozliczenia w gotéwce Opcji Pracowniczych nadanyownie we wczéniejszych okresach. W
zwigzku z powyszymi zmianami, Plan Opcji Pracowniczych 2 zawiesadwno transze rozliczane w formie
akcji jak i transze rozliczane w forméeodkow piengznych. Na skutek ksgowego ugcia modyfikacji czsci
transz z rozliczanych w formigodkéw pien¢gznych na rozliczane w formie wydania akcji dokonan@017
roku reklasyfikacji pomidzy zobowizaniem a kapitatem zapasowym w kwocie 2 287 tysNal dzié 31
grudnia 2017 r. rozpoznano zobawanie w wysokéci 9 355 tys. zt. Na dzie31 grudnia 2016 r. wargé
zobowgzania wyniosta 11 255 tys. zi.

Dla opciji rozliczanych metedkapitatlova na dzié 31 grudnia 2017 r. zostata rozpoznana w ramacitatap
zapasowego rezerwa w kwocie 16 242 tys. zt (updrghjaca wyzej opisany efekt modyfikacji). Na d#ie31
grudnia 2016 r. wartg wyniosta 14 043 tys. zi.

Program opcji pracowniczych 3

W grudniu 2011 r. Grupa wprowadzita kolejny PlancfpgPracowniczych rozliczany akcjami, z ghy

0 wybranej grupie pracownikéw. Catkowita liczba jkdo ktdrych wydawane magby¢ opcje, jest ustalana
przez Rad Nadzorcz, nie mae jednak przekroczyl 041 000 akcji. Zgodnie z postanowieniami PlaRada
Nadzorcza, na wniosek Zadu, ma prawo do okékenia, poza innymi kwestiami, pracownikéw uprawnjon
do uczestniczenia w Planie orazdoprzyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Cerytonania opcji bdzie
zasadniczo réwna cenie rynkowej akcji Spotki z dpigprzedzajcego przyznanie opcji, natomiast okres
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nabywania uprawniedo opcji wyniesie 3 lata. Cena wykonania opejidie rosta rokrocznie o 11%. Plan Opcji
Pracowniczych zostat zatwierdzony przez &slddzorcza Spotki.

Na dzieéd 31 grudnia 2017 r. zostata rozpoznana w ramacitatapgapasowego kwota 5 124 tys. zt zgodnie
polityka rachunkowéci Grupy . Na dzig 31 grudnia 2016 r. wardé wyniosta 7 399 tys. zt.

Program opcji pracowniczych 4

W styczniu 2017 r. Grupa wprowadzita Plan Opcji d@maniczych rozliczany akcjami, z rly

0 wybranej grupie pracownikow. Catkowita liczba jkdo ktdrych wydawane magby¢ opcje, jest ustalana
przez Zarzd. Ponadto limit nadanych opcji w okresie od 1 atya 2017 r. do 31 grudnia 2019 r. nie powinien
przekroczy 750 000 opcji. Zgodnie z postanowieniami Planwpas po uprzednim zatwierdzeniu przez Zdyz
ma prawo do ok&enia, poza innymi kwestiami, pracownikow uprawnjoln do uczestniczenia w Planie, liczby
przyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Cen&amania opcji bdzie zasadniczo rowna cenie rynkowej
akcji Spétki z dnia przyznania opcji, natomiasteknabywania uprawniedo opcji wyniesie od 3 do 5 lat.

W zwigzku Programem na d#ie81 grudnia 2017 r. zostata rozpoznana w ramachidtazapasowego kwota 1
838 tys. zt.

Program opcji pracowniczych 5

W styczniu 2017 r. Grupa wprowadzita Plan Opcji d@rmaniczych rozliczany akcjami, z rly

0 wybranej grupie pracownikow. Catkowita liczba aagch opcji jest ustalana przez Radhdzorcz, nie mae
jednak przekroczy 1 000 000 opciji. Zgodnie z postanowieniami PlaRaga Nadzorcza, na wniosek Zata,
ma prawo do okiéenia, poza innymi kwestiami, pracownikow uprawnjoln do uczestniczenia w Planie, liczby
przyznanych opcji oraz daty ich przyznania. Cen&amania opcji bdzie zasadniczo réwna cenie rynkowej
akcji Spotki w dniu przyznania pierwszych opcji amach tego Programu, ngstie kedzie rosta przez trzy lata
rokrocznie o 11%. Okres nabywania uprawird® opcji wynosi od 3 do 5 lat.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zostata rozpoznana w ramapitdta zapasowego kwota w wysckd 3 826 tys.
zk.

Na dzien 31 grudnia 2017.rzostata rozpoznana w ramach kapitatu zapasowegak® 951 tys. zt zgodnie
polityka rachunkowéci Spotki.

Wartas¢ zobowhzania z tytutu wynagrodaeorazéwiadczeé na rzecz pracownikow na dai@l grudnia 2016 r.
oraz na dzig 31 grudnia 2017 r. zostaly zaprezentowane w taioelizej:

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzanie z tytutu Programu opcji pracowniczych 2 9 355 11 25¢
9 355 11 25¢

Warunki przyznanych w 2017 roku opcji ha akcje pragikom przedstawia porsza tabela:

Cena
wykonania
opcji w zt.
llos¢ przyznanych (przed
Data przyznania opcji na akcje Warunki nabycia prawa do realizacjiindeksagj) Okres wanasci opciji
Program -
30 maja 2017 196 1703-5 lat, 60% po 3. 20% po 4. i 5. roku 340,0 10 lat
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Cena
wykonania
opcji w zt.
llos¢ przyznanych (przed
Data przyznania opcji na akcje Warunki nabycia prawa do realizacjiindeksagj) Okres wanaici opciji
Program 5
15 marca 2017 290 000 3-5 lat, stopniowo, 33% na rok 321,1 10 lat
30 czerwca 2017 100 000 3-5 lat, stopniowo, 33% na rok 355,0 10 lat
13 wrzénia 2017 10 000 3-5 lat, stopniowo, 33% na rok 335,0 10 lat
13 pa&dziernika 2017 60 000  3-5 lat, stopniowo, 33% na rok 362,6 10 lat

Liczby i wartaci sredniowaonej ceny wykonania opcji (bez indeksacji) z wskigst programoéw za okres 12
mieskcy konczagcych s¢ 31 grudnia 2017 r. oraz okres 12 mgegi konczacych s¢ 31 grudnia 2016 r.

przedstawiono w tabeli potsj:

Sredniowa Liczba opcji 2017 Sredniowao Liczba opcji 2016
ona cena na cena
wykonania | Program Program  Program  Program wykonania  Program  Program
opcii (przed 5 4 3 2 opciji (przed 3 2
indeksacj) indeksacj)
fﬁfgsza poaek PLN 61 - - 405002 425 884 PLN67 659999 4038
Wykorzystane PLN 1172 - - (121 669) (90 318 PLN 90 (254 997) (111575
Umorzone PLN 136 - - - (22 888) PLN 111 - (9 150
Przyznan PLN 336 | 460 00( 196 17( - - PLN 22¢ - 142 96(
fﬁfgsrl‘a koniec PLN209| 460000 196170 283333 31268 PLN 61405002 425 884
Dostpne do
wykorzystania na PLN 74 - - 206 666 97 42§ PLN 65 253 334 97 3
koniec okres

58

Wartas¢ godziwa pracyswiadczonej w zamian za wydane opcje na akcje j@stzmna za pomacwartcci
godziwej przyznanych opcji. Oszacowana wart@godziwa swiadczé jest mierzona za pomgcmodelu
opartego na numerycznej metodzie przydoia rozwjzan rowna rézniczkowych, zwanej metagdréznic

skanczonych.

Wartas¢ godziwa na moment nadania opcji nadanych w 20ké mwstata ustalona na podstawie pemych
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— = > >
2 ) 2 g &
3 S o oz 9 =
£ 2 58 g8 § =
© O = N S
5 o o = oz 2 T = X z =
c = « I 8 _ 3 38 = c <)
2 3 =y 5 £ET¢ 2C.> S 5
o 5] Tc < S B8x%E SO0 T 2 g
© o= X @ > E‘h = S 09 = =
2 o 9 © = 8 > <X ok ©° 2 =]
N k= o N p NS S Sx3d © c
] £ o > 2 ©c © D c >® J [) ©
zZ T © o N o c O a :'—'Ewm,\ c 3]
=z s =} o “‘g@w mé.\.iz © o
g8 < > < 2582 259038 = a
= = 8 = _\(.8:_ _\cEE\CU X ©
N S o < [o] o S [o] 509 o S
T > =l ° N 52X N S =X E N
oy o3 o o E Q26> Q b=
wv o v 2 872 O=KN= 0Oze=zzsz O n
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Plan 5 PLN 57 PLN 334 PLN 334 28% 5 lat - 2%
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Opcje g przyznawane po wypetnieniu warunkéw dotyeych okresu zatrudnienia. Plan nie przewidigidnych
dodatkowych warunkéw rynkowych, od ktérych uzalena bytaby realizacja opciji.

Koszty rozpoznane w zwiku z planami dotyexymi ptatngci w formie akcji wynikag ze zmiany wartéi
inwestycji za okres dwunastu miesy konczacych s¢ odpowiednio 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia6201

Wynosz:

31.12.2017 31.12.2016

Wartas¢ s$wiadczer pracownikow 3948 (1 250)
3948 (1 250)

Brak jest innych (poza wymienionymi pougj) zobowizan z tytutuswiadcze pracowniczych.

7. Kapitat wkasny
Kapitat akcyjny

Jak opisano w Nocie la, 27 kwietnia 2005 r. akcj@Rest Holding N.V. (obecnie AmRest Holdings SE)
zadebiutowaly na Gietdzie Papierow Wddiowych (,GPW”) w Warszawie.

Posiadacze akcji zwyktycha suprawnieni do otrzymania dywidend i maproporcjonalne prawo gtosu na
zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki (,WZA").

Na dzieh 31 grudnia 2017 Spotka posiadata 21 213 893 wymmaihych akcji w petni optaconych. Kapitat
docelowy Sp6tki wynosi 500 000 akcji. Wasémominalna jednej akcji wynosi 1 eurocent (0,01ogur

Wg informacji posiadanych przez Spgtha dzié zatwierdzenia sprawozdania finansowego, tj. 8 ex@@18 r.
nastpujacy akcjonariusze przekazali informag posiadaniu bezpednio lub pérednio (poprzez podmioty zatee)
co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzekkajonariuszy:

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w kapitale % Liczba gtos6w na WZ2A  Udziat na WZA %
FCapital Dutch B.V.* 11 959 697 56,38% 11 959 697 5% 38
Natiorale-Nederlanden OFE 1484 893 7,00% 1484 893 7,00%
Gosha Holding S.a.r.l.** 263 51: 10,67% 2263511 10,67%
Pozostali akcjonariusze B579. 25,95% 5505 792 25,95%

* FCapital Dutch B. V. jest podmiotem beZpernio dominujcym FCapital Lux (poprzednio Cullinan S.a.r.l.) §palajgcym 5 232 907
akcji AmRest) oraz spédk zalezng Finaccess Capital, S.A. de C.V. Grupo Finacces ISd¢> C.V. jest podmiotem bezfrednio
dominupcym Finnaccess Capital, S.A. de C.V. i spdtklezng Grupo Far-Luca, S.A. de C.V. Ogpbezpdrednio dominujca Grupo Far-
Luca, S.A. de C.V. jest Pan Carlos Fernandez Gemzhidacy czionkiem Rady Nadzorczej AmRest

** Gosha Holding S.a.r.l. jest podmiotem blisko gzeanym z Panem Henrym McGovern oraz Panem Stevemgmn\Winegar, Cztonkami
Rady Nadzorczej AmRest

Pozostale kapitaly zapasowe

Struktura kapitalu zapasowego przedstawianastpujaco:

31 grudnia 207 31 grudnia 2056

Nadwyzka powyej wartdgci nominalnej 786 91! 786 91:
Rezerwa na program opcji na akcje 2 18 08( 1404z
Rezerwa na program opcji na akcje 3 8 957 7 39¢
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Wartas¢ zrealizowanych opciji (64 799 (35158
Bezzwrotne wplaty na kapitat bez dodatkowej enaikiiji, dokonanych 6191 6191
przez akcjonariuszy Grupy przed debiutem na GPW

Przeliczenie waluty funkcjonalnej (31 219 (31 219)
Wynik netto na akcjach wlasnych za lata 2012-2014 (3424 (3424
Akcje wlasne (45019 (11 123)
Pozostate 47 47
Razem kapitaty zapasowe 675 73: 733 66°

Zyski zatrzymane

W ramach zyskéw zatrzymanych Spoétka zgodnie z uthwa 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2011 r. wygalrita fundusz rezerwowy w kwocie 50 min zt na zalakgiji
wlasnych przeznaczonych wginie na potrzeby realizacji opcji na akcje w ramgkichkolwiek istniegcych
lub przysztych motywacyjnych programoéw opcji managgeh dla pracownikow, w tym Cztonkéw Zadu
Spoétki albo spotek zalmych. W 2017 roku (jak zaprezentowano w sprawozadaeizmian w kapitale wkasnym)
zrealizowano transakcje na akcjach wlasnych w ramsimiepcych programéw opcyjnych naczm kwote
(33 886) tys. zt (odpowiednio 10 089 tys. zt w 80dku).

Zgodnie z uchwatnr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniac2&wca 2017 r. zysk za rok obrotowy
2016 w wysokéci 45 799 tys. przeznacza sia podwyszenie kapitatu rezerwowego Spotki.

Spotka podjta decyzg o prezentowaniu w sprawozdaniu jednostkowym wynwikéat ubiegtych w zyskach
zatrzymanych, ktére zgodnie z uchwatami WalnegooZmdzenia Akcjonariuszy powinny byrzeznaczane
na pozostate kategorie kapitatow.

8. Srodki pieniezne
31 grudnia 207 31 grudnia 2056

Srodki pienezne na rachunkach bankowych 102112 1113¢
102 11. 11 13¢

Uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego na dzZ84 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. przedstaeig w
tabeli ponkej:

Eliminacja  Pozostak
rozrachunkéw z zobowigzani

12 miesécy konczacych si 31 grudnia B”ans.owetytu}u programu a oraz Zmlany w
zmiana i - kapitale
2017 . opcji na akcje  zaptacone
stanu obrotowym
dla faktury
pracownikow inwestycyjne
Naleznosci z tytutu do§tgw i ush 30 707 (6423 . 9408
oraz pozostate nataosci
Pozostate aktywa obrotowe 3) - - 3)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
(3 270) 1 90( 217 (1153)

oraz pozostate zoboydania
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Eliminacja
Bilansow rozrachunkow z Pozostak Zmiany w
12 miesécy konczacych si 31 grudnia o tytulu zobowigzania oraz Yy
a zmiang - kapitale
2016r. programu opcji zaptacone faktury
stanu S . .~ obrotowym
na akcje dle inwestycyjne
pracownikow
Naleznosci z tytutu do§t§W| ust (25 839 8098 . (17738
oraz pozostate natacosci
Pozostate aktywa obrotowe 65 - - 65
Zobowigzania z tytutu glo;taw i ustug (5190 10 37 (608] 457
oraz pozostate zoboydania
9. Przychody i koszty finansowe oraz pozostate przychy i koszty operacyjne
Przychody i koszty finansowe
12 miesecy 12 miesecy

Przychody finansowe z tytutu odsetek
Otrzymane dywidendy

Pozostate przychody finansowe
Pozostate rénice kursowe, netto
Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe, razem

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wynik na realizacji opcji na akcje przez pracowmkspotek zalenych*
Przychody z tytutu refaktur

Pozostale przychody operacyjne

Odpis aktualizujcy zobowjzania

Pozostale przychody operacyjne, razem

Odpis aktualizujcy pazyczki udzielone
Odpis aktualizujcy wartG¢ udziatdw
Wartas¢ zlikwidowanych WNiP

Odpis aktualizujcy naleznosci
Pozostale koszty operacyjne, razem

konczacych si
31 grudnia 2017

konczacych si
31 grudnia 2016

14 307 10 107

30 895 21750

30 13

385 497

45 617 32 367
(17 131) (11 674)
(943) (327)

(18 074) (12 001)
12 miesecy 12 miesecy

konczacych se
31 grudnia 2017

konczacych sk
31 grudnia 2016

34 603 35 559
29 5

2 -

614 -
35 248 35 564
(234) (224)
(4 979) (6 342)
- (32)

(2 525) (1 231)
(7 738) (7 829)

*na wynik na realizacji opcji na akcje przez pracokdéw spoétek zatmych sktadaj; sie nastpujgce pozycje:
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za 2017 rok przychody z tytutu refakturowafisadczeé opartych na akcjach wiasnych w kwocie 48 209gmniejszone o kwoil3 606
tys. zt. - warté¢ dotyczca kosztéw wynikagych z realizacji programu opcji pracowniczych (@padzielone pracownikom jednostek
zaleinych).

za 2016 rok przychody z tytutu refakturowasieiadczeé opartych na akcjach wtasnych na spotki pgeeine w kwocie 55 089 tys. zt
pomniejszone o kwofl9 530 tys. zt. - wartg dotyczca kosztéw wynikagych z realizacji programu opcji pracowniczych (jgpadzielone
pracownikom jednostek zate/ch).

10. Podatek dochodowy
12 miesecy 12 miesecy
konczacych se konczacych sk
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Podatek dochodowy za bigy okres (458) 339
Zmiana stanu aktywa oraz zobagwénia z tytutu podatku odroczonego (1 506) 44
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta (1964) 383

Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego lenspje si ze sohb, jezeli istnieje
mazliwos¢ wyegzekwowania na drodze prawnej prawa do skongvesnsia bigacych aktywow i zobowdzan
podatkowych i jeeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samygamom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazujenastpujace kwoty:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji w ggu 12 miesjcy 1206 229
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 206 229

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajce do realizacji w ggu 12 miesjcy 61 601
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 61 601

Réznice przejciowe po kompensatach uwzdhione przy kalkulacji podatku odroczonego dotycz
nastpujacych pozycji:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wartcsci niematerialne i prawne - 22
Pozostate zobowrania finansowe 6 349 579
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohparnia (324) a7)
Straty podatkowe - (212)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1206 -
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego (61) 372

Nierozliczone straty podatkowe na dzi81 grudnia 2017 r. od ktérych rozpoznano aktywiytatu podatku
odroczonego:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Strata podatkowa - 1114
Razem - 1114
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11. Transakcje z jednostkami powjzanymi

Na dzier 31 grudnia 2017 r. w sklad Grupy Kapitatowej wchpdasgpujace podmioty zalene:

Nazwa podmiotu Udziat
Nazwa spolki Siedziba dominujacego oraz w kapita’le . Data opjgcia
pozostatych oraz ogolnej  kontroli
udziatowcow liczbie gtoséw
Prowadzenie dziataln@i holdingowej
AmRest Acquisition SubsidiaryBirkirkara, Malta AmRest Holdings SE 100,00% maj 200

Ltd.

AmRest TAG S.L.U. Madryt, Hiszpania AmRest Sp. z o.0. 00,00% marzec 2011
AmRestavia S.L.U. Madryt, Hiszpania AmRest TAG S.L.U. 00006 kwieci@ 2011
Restauravia Grupo Empresaridiladryt, Hiszpania AmRestavia S.L.U. 16,52%  kwiecien 2011
S.L. AmRest TAG S.L.U. 83,48%
AmRest HK Ltd Hong Kong, Chiny AmRest Holdings SE 100,00%  wrzesié 2011
AmRest China Group PTE Ltd  Singapur AmRest Holdings SE 100,00%  grudzien 2012
Bigsky Hospitality Group Ltd ~ Hong Kong, Chiny AmRézhina Group 100,00% grudzie 2012

PTE Ltd.
New Precision Ltd Apia, Samoa AmRest China Group 100,00% grudzie 2012

PTE Ltd.
Horizon Group Consultants  Road Town, Tortola, AmRest China Group 100,00% grudzie 2012
(BVI) Brytyjskie Wyspy PTE Ltd.

Dziewicze

Kai Fu Restaurant ManagmentSzanghaj, Chiny Blue Frog 100,00% grudzie 2016
(Shanghai) Co.,Ltd Food&Bevarage

Management Ltd

Prowadzenie dziatalngi restauracyjnej

AmRest Sp. z o.0. Wroctaw, Polska AmRest Holdings SE 100,00%  grudziex 2000

AmRest s.r.o.
AmRest Kift
AmRest Coffee Sp. z o.0.

Praga, Czechy
Budapeszt, ¥gry
Wroctaw, Polska

AmRest EOOD
00O AmRest

Sofia, Butgaria
Petersburg, Rosja

AmRest Coffee s.r.o. Praga, Czechy

AmRest Kavézo Kft Budapeszt, gty

AmRest d.o.o. Belgrad, Serbia

Restauravia Food S.L.U.

Madryt, Hiszpania

AmRest Holdings SE
AmRest Sp. z 0.0.
AmRestz3po.
Starbucks Coffee
International, Inc.
AmRest Holdings SE
AmRest Acquisition
Subsidiary Ltd.
AmRest Sp. z 0.0.
AmRest Sp..z 0.0
Starbucks Coffee
International, Inc.
AmRest Sp. z 0.0.
Starbucks Coffee
International, Inc.
AmRest Sp. z o.0.
ProFood Invest GmbH
Restaur@viao
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000,0 grudzier 2000
100,00% czerwiec 2006

82,00% marzec 2007
18,00%
100,00%kwiecien 2007
0,1% lipiec 2007
99,9%
82,00% sierpigh 2007
18,00%
82,00% sierpieh 2007
18,00%

60,00% pazdziernik 2007
40,00%

100,00% kwiecien 2011
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Nazwa podmiotu Udziat

Nazwa spolki Siedziba dominujacego oraz w kapita’le . Data opjgcia
pozostatych oraz ogolnej  kontroli
udziatowcow liczbie gtosow
Empresarial S.L.

Pastificio Service S.L.U. Lleida, Hiszpania Restai@&@rupo 100,00%  kwiecien 2011
Empresarial S.L.

Pastificio Restaurantes S.L.U. Lleida, Hiszpania iffGist Service S.L.U. 100,00% kwiecien 2011

Pastificio S.L.U. Lleida, Hiszpania Pastificio Servis.L.U. 100,00%  kwiecien 2011

AmRest Adria d.o.o.
AmRest GmbH*

AmRest SAS

AmRest Adria 2 d.o.0.
Frog King Food&Beverage
Management Ltd

Blue Frog Food&Beverage
Management Ltd
Shanghai Kabb Western
Restaurant Ltd

AmRest Skyline GmbH

Kai Zhen Food and Beverage

Management (Shanghai) Ltd.

AmRest Coffee EOOD
AmRest Coffee S.r.l.
AmRest Coffee SK s.r.o.

AmRest Coffee Deutschland
Sp. z 0.0. & Co. KG

Zagrzeb, Chorwacja AmRest Spoz o

Kolonia, Niemcy
Lyon, Francja

AmRestavia S.L.U.
AmRestavia S.L.U.

Ljubljana, Stowenia AmRest Sp.a

Szanghaj, Chiny
Szanghaj, Chiny

Szanghaj, Chiny

Kolonia, Niemcy

Szanghaj, Chiny

Sofia, Butgaria

Bigsky Hospitality Group
Ltd
New Precision Ltd

Horizon Group
Consultants (BVI)
AmRestavia S.L.U.
Blue Frog
Food&Beverage
Management Ltd
AmRest Sp. z o.0.

Bukareszt, Rumunia AmRest Spoz

Bratystawa, StowadmRest s.r.o.

AmRest DE Sp. z 0.0. & Co. KG Berlin, Niemcy

The Grill Concept S.L.U.

Lleida, Spain

LTP La Tagliatella Portugal, Ldd.izbona, Portugalia

AmRest AT GmbH
AmRest Topco SAS
AmRest Delco SAS
AmRest Opco SAS
00O Chicken Yug
LLC Pizza Company

Wiedg Austria
ParyFrancja
ParyFrancja
ParyFrancja
Petersburg, Rosja
Petersburg, Rosja

AmRest Sp. z 0.0.

Monachium, Niemcy AmRest Kaffee Sp. z o.0.

AmRest Capital Zrt
AmRest kaffSp. z 0.0.
PastificicnBee S.L.U.

AmRest TAG S.L.U.
AmRestavia S.L.U.
AmRest Sp. z 0.0.
AmRest Holdings SE
AmRest Topco SAS
AmRest Holdings SE

OO0 AmRest
00O AmRest

100,00% pazdziernik 2011

100,00% marzec 2012

100,00%kwiecien 2012
100,00% sierpiei 2012
100,00% grudzieh 2012

100,00% grudzier 2012
100,00%  grudzier 2012

00,00% pazdziernik 2013

100,00% marzec 2014

100,00%  czerwiec 2015
100,00% czerwiec 2015
99,00% grudzieh 2015

1,00%
80,00% maj 2016
20,00%

100,00%  grudzier 2016
100,00%  grudzier 2016
74,00% luty 2017
26,00%

100,00% marzec 2017
100,00% maj 2017
100,00% maj 2017
100,00% lipiec 2017
100,0084dziernik 2017

100,00 listopad 2017

AmRest Coffee SRB Belgrad, Serbia AmRest Holdings SE 100,00% listopad 2017
Swiadczenie ustug finansowych i innych dla potrzebp®
AmRest LLC Wilmington, USA  AmRest Sp. z o0.0. 100,00% lipiec 2008
AmRest Capital Z Budapeszt, Wgry  AmRest Sp. z o. 100,00% listopad 201
AmRest Finance Z Budapeszt, Wgry  AmRest Sp. z o. 100,00% listopad 201
AmRest Work Sp. z o. Wroctaw, Polsk AmRest Sp. z o. 100,(0% marzec 201
La Tagliatella International K~ Budapeszt, Wgry =~ AmRestavia S.L.l 100,00% listopad 201
La Tagliatella Financing Kft* ~ Budapeszt, Wgry =~ AmRestavia S.L.l 100,00% listopad 201
La Tagliatella SAS Lyon, Francji AmRestavia S.L.l 100,00% marzec 201

34



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich ztotych o ile nie podano inaczej)

Nazwa podmiotu Udziat
Nazwa spolki Siedziba dominujacego oraz w kapita’le . Data opjgcia
pozostatych oraz ogolnej  kontroli
udziatowcow liczbie gtosow
AmRest FSVC LL( Wilmington, USA  AmRest Holdings S 100,00 listopad 201
AmRest Kaffee Sp. z o. Wroctaw, Polsk AmRest Sp. z 0.¢ 100,00% marzec 201
Restaurant Partner £6dz, Polska AmRest Holdings SE 51,00% sierpier 2017
Polska Sp. z 0.0. Delivery Hero GmbH 49,00%

AmRest Estate S/ Pary, Francji AmRest Opco SA 100,00% wrzesig 201
AmRest Leasing SA Pary, Francji AmRest Opco SA 100,00% wrzesig 2015
Swiadczenie ustug zaydzania taicuchem dostaw
SCM s.r.o. Praga, Czechy SCM Sp. z 0.0. 90,00% marzec 2007

Ondrej Razga 10,00%
SCM Sp. z o0.0. Warszawa, Polska ~ AmRest Sp. z o0.0. 51,00% pazdziernik 2008
R&d Sp. z 0.0. 43,80%
Beata Szafarczyk-Cylny 5,00%
Zbigniew Cylny 0,20%
SCM Due Sp. z o.0. Warszawa, Polska  SCM Sp. z 0.0. 00,00% pazdziernik 2014

* W dniu 25 listopada 2016 r. Zayd AmRestavia S.L.U. poglj decyzg o likwidacji spétki AmRest GmbH. Do dnia spadzenia
niniejszego sprawozdania proces likwidacji nie Zakgt ski.

** W dniu 5 wrzenia 2017 r. Zargd AmRestavia S.L.U. poslj decyzp o likwidacji spotki La Tagliatella Financing KftDo dnia
sporadzenia niniejszego sprawozdania proces likwiddejizakaczyt sk.

Siedziba Grupy Kapitatowej miei sic we Wroctawiu, w Polsce. Wedtug stanu na 31 gru@0ia7 r. restauracje
prowadzone przez GrygKapitalowy 53 zlokalizowane w Polsce, Czechach, negridech, Stowaciji,

w Rosji, Butgarii, Rumunii, Austrii, Serbii, Choneg, Hiszpanii, Niemczech, Francji, Portugalii, ®enii oraz
Chinach.
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Transakcje z jednostkami p@manymi

Transakcje z jednostkami payzanymi odbywaty si na warunkach zbibnych do warunkéw rynkowych.

Naleznosci od jednostek powjzanych

AmRest Coffee Sp. z o.0.
AmRest Sp. z o.0.

Pastificio Service S.L.U.
Restauravia Food S.L.

OO0 AmRest

AmRestavia S.L.L

AmRest Kft

Pracownicy jednostek pogdanych

Pazyczki udzielone jednostkom powjzanym

AmRest Spz o.o.

AmRest TopCo Francja
AmRest Opco SAS

Amrest Acquisition Subsidiar
AmRest Chin

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania wobec jednostek powazanych

AmRest Sp. z 0.0.
AmRestavia S.L.U.
AmRest LLC
AmRest HK

Pozostate przychody operacyjne od jednostek poadanych

AmRest Sp. z 0.*
Restaurant Partner Pols
Restauravia Food S.L
AmRest s.r.o.

AmRest Coffee S.r.
AmRest LLC

Pastificio Service, S.L.l
OO0 AmRest

AmRest DE

AmRest d.o.c

AmRest China Group

37

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

30
2051
16

23
152
9102
102
252

39 856

11 728

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

- 174 20(
8718 -
37 380 -
- 114

18 81( 8 962
64 908 183 277

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

69 44

3329 -

77 93

102 102

3577 239

12 miesecy 12 mieskcy

konczacych si
31 grudnia 2017

konczacych si
31 grudnia 2016

19701
2

362
380
291
543
265
13

29

32780
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OO0O Chicken Yu

AmRest Coffee Sp. z o.0.
AmRestavia S.L.L

SCM Sp. z 0.«

AmRest A1

AmRest Kft

AmRest FSVC LLC

AmRest Adria d.o.(

Restauravia Food S.L.U.
Pracownicy jednostek pogdanych

*na saldo pozostatych przychodéw operacyjnych slitasie nastpujgce pozycje:

11
518
9324
105

3
536
2525
25

1906

396

36 539

za 2017 rok przychody z tytutu refakturowafwaadczeé opartych na akcjach wtasnych w kwocie 33 307ggsaniejszone o kwoil3 606

tys. zh. - warté¢ dotyczca kosztow wynikagych z realizacji programu opcji pracowniczych (@padzielone pracownikom jednostek

zaleinych).

za 2016 rok przychody z tytutu refakturowafwaadczeé opartych na akcjach wiasnych w kwocie 52 306dsez refaktura kosztéw podip
stiebowych w kwocie 4 tys. zt pomniejszone o &dOt530 tys. zt. - wartd dotyczca kosztéw wynikafych z realizacji programu opcji

pracowniczych (opcje udzielone pracownikom jedhastdenych).

Pozostate koszty operacyjne - jednostki powrane

AmRest FSVC LLC — odpis inwestycji w spéice zalej
AmRest FSVC LLC — odpis nataosci
AmRest HK Ltd.— odpis< odsetek od poyczki

Koszty ogélnego zargdu — jednostki powigzane

AmRest Sgz 0.0

AmRest A1

AmRest DE

AmRestavia S.L.U.
Restaurant Partner Pols
AmRest Coffee Sp. z o

OOO Chicken Yug
Finaccess Capital USA, Ir
Blue Horizon Hospitality Grot
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31 grudnia 2017
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(7 738) (7 797)
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31 grudnia 2017

konczacych si
31 grudnia 2016
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12 miesecy 12 mieskcy

konczacych si konczacych si

Przychody finansowe od jednostek powizanych 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
AmRest Sp. z 0.0. — odsetki 11 394 9088
AmRest Sp. z 0.0. — odsetki cash pool 44 24
AmRest Acqiisiton Subsidian— odsetki, wycen 4 4
AmRest s.r.o. — dywidenda 30 895 21750
AmRest HK Ltd.— odsetk 234 224
AmRest LLC- rdznice kursow 14 22
La Tagliatella LLC- wycen: - -
AmRest Opco SAS — odsetki 274 -
AmRest TopCo Franc 157 -
AmRest Fnance S.1 - 13

AmRest Coffee Deutshland - odsetki 551

Finaccess Capital USA, Inc. 5 -
AmRest Chin Group PTE Ltd-odsetk 101¢ 1012
44 586 32137

Koszty finansowe - jednostki powazane 12 miesgcy 12 mieskcy
konczacych si konczacych si
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

AmRest Coffee Deutshlar- réznice kursow (108) -
Pastificio Service, S.L.L- roznice kursow @ -
AmRestavia S.L.U. - thice kursowe (2192) -
AmRest Opco SAS - #dice kursowe (1127) -
AmRest TopCo Francj- réznice kursow (100) -
AmRest Spz 0.0.— réznice kursow (316) -
AmRest Acquisition Subsidiary. —ndice kursowe 5) -
AmRest China - rénice kursowe (3610) -
AmRest Sp. z 0.0. — odsetki cash pool (94) -

(5 553) -

Transakcje z Zayglem i Rag Nadzorcz

Wynagrodzenie Zagdu i Rady Nadzorczej
12 mieskcy konczace 12 miesgcy konczace
sie sie
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wynagrodzenie Cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej wyptacone
przez Spotk oraz jednostki zalme

Razem wynagrodzenie wyptacone dla Zagdu i Rady
Nadzorczej

10 740 13 318

10 740 13 318

Kluczowi pracownicy Grupy biar rowniez udziat w programie opcji pracowniczych (nota 6)oskty jakie
rozpoznaty spoéitki Grupy dotygee programu opcji pracowniczych w odniesieniu dalriakierowniczej
wyniosty 3 329 tys. zt oraz 2 166 tys. zt w okrdsd@ miesicy zakaiczonych odpowiednio 31 grudnia 2017 r.
oraz 31 grudnia 2016 r.
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Za 12 miesecy Za 12 miesecy
konczacych st konczacych si
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Liczba przyznanych opcji Sztuk 586 266 358 420
Liczba opcji dosfpnych do wykorzystania Sztuk 249 666 305 353
Warta¢ godziwa opcji na moment nadania zt 27035182 11 954 180

Na dzieé 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. nie iginidne zobowjizania wobec bytych pracownikéw.

12. Zobowigzania warunkowe

Na dzie 31 grudnia 2017 r. Spo6tka ponosi solidaoupowiedzialnéé za realizagj zobowizan wynikajacych z
Umowy kredytowej z dnia 5 peziernika 2017 r.
Zobowigzanie z tytutu zaggnictego kredytu na dzie31 grudzié 2017 r. zostato przedstawione w nocie nr 4.

13. Instrumenty finansowe

Szacowanie warkgi godziwej

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych znajglujch sé w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na
notowaniach rynkowych na d#iesporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. \¥argndzing
instrumentéw finansowych, ktére nie znajlsje w obrocie na aktywnym rynku, ustalg girzy wykorzystaniu
technik wyceny.

Spotka stosuje e metody i przyjmuje zatenia oparte na warunkach rynkowych vgpstjacych na kady
dzien bilansowy. Warté¢ godziwg aktywow finansowych, ktére nie znajdigie w obrocie na aktywnym rynku,
wylicza sk z wykorzystaniem wskaikéw dla sektora oraz ostatniej dgmtej informacji na temat inwestyciji.
Wartags¢ godziwa opcji walutowych i transakcji terminowycfest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki, ktére wystawity instemty.

Nastpujace wyceny wartci godziwej byly stosowane przez Spotkv odniesieniu do instrumentow
finansowych i nieruchongei inwestycyjnych:

» ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéidentycznych aktywow lub zobogvian
(Poziom 1),

» dane wejciowe inne ni ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdretserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowjzan w spos6b bezpoedni (ij. jako ceny) lub poednio (tj. bazujce na cenach)
(Poziom 2),

» dane wejciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobawmén, ktdre nie § oparte na mdiwych do
zaobserwowania danych rynkowych (danesaiejve nieobserwowalne) (Poziom 3).

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spotki, niewycenianych w waftd godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy ie@atie
aktywow i zobowazan:

40



AmRest Holdings SE

Noty do jednostkowego rocznego sprawozdania finansego
(w tysiacach polskich zitotych o ile nie podano inaczej)

w tysizcach ztotych polskich 31.12.2017 31.12.2016

Katego Poziom

Instrument finanso riawg hierarchii Not Wartosé Wartos¢  Wartos¢ Wartosé

Wy MSR  wartosci y godziwa ksiggowa  godziwa ksieggowa
39 godziwej

Pozostate aktywa finansowe

diugoterminowe A 3 3 56 119 56119 174 314 174 314

quosta%e gktywa finansowe A . 3 8789 8789 8 963 8 963

krétkoterminowe

Naleznosci z tytu},u ‘dostaw i ustug oraz A . 5 11 847 11 847 42 554 42 554

pozostate naleosci

Pozostate aktywa obrotowe A * 82 82 79 79

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty A * 8 102 112 102 112 11 139 11139

Pozostale zobowrania B 3 4 561029 561020 279483 279483

dtugoterminowe — obligacje, SSD

Pozostate zobowzania .

krétkoterminowe — obligacje, SSD B 6 150820 150 820 8 8

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug B . 6 6548 6548 7918 7918

oraz pozostate zobogadania

A - pazyczki i naleznosci wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
B - zobowagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

* Przyjmuje s¢ ze wartd¢ godziwa jest zbkona do wartéci bilansowej, dlatego nie zastosowarednych technik do
wyceny tych pozycji bilansowych.

Wartas¢ bilansowa nalencsci, kredytow i payczek oraz zobowran krétkoterminowych s zblizone do ich
wartagsci godziwych z powodu ich krotkoterminowego chaealt Spoétka szacujeze wartéé godziwa
dtugoterminowych aktywdw i zobowdan nie odbiega istotnie od ich waétd bilansowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Sp6tka nie posiadata instruderfinansowych wycenianych w wagto godziwej.
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spéika nie rozpoznala transfegbmidzy poziomami wycen w warfoi
godziwej.

Spétka jest natna na szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko azmignkowych (obejmuice ryzyko
walutowe i ryzyko zmian stép procentowych) oraz gramiczonym stopniu ryzyko kredytowe. Program
zarzdzania ryzykiem wprowadzony przez Spotbparty jest na zadeniu nieprzewidywalngi rynkow
finansowych oraz skty maksymalnemu ograniczaniu wptywu potencjalnycgatgwnych czynnikdw na wyniki
finansowe Spotki.

Zarzdzanie ryzykiem oparte jest na procedurach zatw@rgch przez Zaeg.

Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych Spoiki, szczegodlnieananych na ryzyko kredytowe nate srodki piengzne

i ich ekwiwalenty, nalenosci oraz udzielone pgyczki. Spoétka lokujesrodki pienezne i ich ekwiwalenty
w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodod Nie istnieje rownig znacaca koncentracja ryzyka
kredytowego w odniesieniu do natexci handlowych oraz pozostatych natesci z uwagi na ich poziom na
dzien bilansowy. Na dzie 31 grudnia 2017 r., maksymalne namaie na ryzyko kredytowe z tych tytutéw
wynosito 77 438 tys. zt i obejmowato gtdwnie nales¢ z tytutu payczek udzielonych jednostkom zahym
(Nota 3). Na dzig 31 grudnia 2017 Spétka utworzyta odpis aktualigyjna payczki udzielone, naleosci
oraz posiadane udziaty w jednostkach zayeh w kwocie 7 738 tys. PLN

Ryzyko zmian stép procentowych

Udzielone przez Spoékpazyczki do jednostek powkanych (Nota 3) najgZciej oparte zostaty na zmiennej
stopie procentowej. Na d#ie81 grudnia 2017 r. Spoétka nie stosowata zabezefeograniczajcych wptyw na
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wynik finansowy zmian w przeptywach pieanych wynikajcych ze zmian stop procentowych. W4&éto
godziwa tych instrumentéw niezndi si¢ istotnie od ich wart&i bilansowe;.

Ryzyko walutowe

Spétka narzona jest na ryzyko walutowe zygane gidwnie z wycennaleznoici i zobowhzan w walutach
innych niz waluta funkcjonalna Spotki. Spoétka nie stosujetrimmentéw zabezpieczgych magc na uwadze
brak wptywu ré@nic kursowych na biece przeptywy pierizne.

Ryzyko zwjzane z ptynnzig finansow

Spétka nie prowadzi dziatalda operacyjnej (poza dzialaléda holdingows oraz programem motywacyjnym
opcje na akcje dla wgzej kadry managerskiej), co powoduje brak konieg@rzapewnienia bigcego dostpu
do kapitatu oraz kontrolowania wymagalnych zobyaah. W celu sfinansowania dziatakks inwestycyjnej
Spoétka wyemitowata obligacje na kwoR80 min zi. oraz Schuldscheindarlehen na kwbdl min EUR.
Charakterystyk zawarto w Nocie 4.

Ryzyko kapitatowe

Celem Spotki w zamgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdglio Spétki do kontynuowania
dziatalndgci, a take finansowanie inwestycji w jednostkach zalgch, tak aby midiwe byto realizowanie
zwrotu dla akcjonariuszy oraz kokxy dla innych zainteresowanych stron, azmakitrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu ob#zénia jego kosztu.

Wskazniki zadtwzenia Spoétki na 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 20]fzedstawiaj Sic nastpujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu obligaciji i inne zoboyzania 727 813 29867
Minus: srodki pientgzne i ich ekwiwalenty (102 132 (11 139)
Zadiuzenie netto 625 701 28@2¢
Kapitat wkasny ogotem 823 144 836 09:
Kapitat zaangzowany 1448 845 124 31¢
Wskaznik zadtuzenia 43% 26%

14. Zysk na jedna akcje

Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na jpa@kcg zwykla za okres 12 miesty koaczacych sé 31 grudnia
2017 r. 12016 r. zostat obliczony w ngstjacy sposoéb:

12 miesecy 12 miesécy

konczacych sk konczacych se

31 grudnia 2017 31 grudnia 206

Zysk netto 44 98¢ 45 79¢
Sredniowaona liczba akcji zwyktyc 21213 89: 21213 89:
Sredniowaona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnioneaysku

na akocg 21213 893 21213 &
Zysk na jedn akcg zwykta:

Podstawowy zysk na jedrakcg zwykla 2,12 2,1¢
Rozwodniony zysk na jedrakcg zwykla 2,12 2,1¢

W dniu 1 grudnia 2014 roku ngpito wyganiecie prawa Zarzdu AmRest Holdings S.E. do dokonywania
podwyzszer kapitatu do kwoty EUR 5 tys. w ramach kapitatu eloevego (zgodnie z paragrafem 4.1 Statutu
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Spotki). Prawo to nadane zostato uchwatom ZWZ akajiuszy nr 13 z dnia 10 czerwca 2011 roku. Nard2ie
grudnia 2017 roku Spétka nie ma #iwosci potencjalnej emisji akcji celem rozliczenia pragndéw opcyjnych.
Rozliczenie programéw opcyjnych tezosté dokonane w formie akcji wkasnych lub gotéwkowej.

15. Zabezpieczenie kredytow

Kredyty zacignicte przez Grup nie g zabezpieczone na rzeczowych aktywach trwatych p@zostatym
majtku Grupy. Kredytobiorcy (AmRest Holdings SE, AmMR8g. z 0.0. oraz AmRest s.r.0.) pornpsalidarr
odpowiedzialné za realizag zobowhzan wynikajagcych z uméw kredytowych. Dodatkowo, spotki z Grupy
OO0 AmRest, AmRest TAG S.L.U., AmRestavia S.L.UesRwravia Grupo Empresarial S.L., Restauravia
Food S.L.U., Pastificio Service S.L.U., AmRest QalpiZrt, AmRest Kaffee sp. z 0.0., AmRest Coffee
Deutschland Sp. z 0.0. & Co. KG, AmRest DE Sp.@ & Co KG - udzielity gwarancji na rzecz bankéw
finansugcych. Spotki te gwarantyjwywigzanie s¢ przez Kredytobiorcow ze zoboywian wynikajgcych z
umowy kredytowej do momentu ich spiaty, czyli 3&z&nia 2022 r.

16. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarzad AmRest Holdings SE (,AmRest”, ,Spotka”) poinformvat o podpisaniu w dniu 27 lutego 2018 roku
Umowy Wspolnikéw pomidzy AmRest oraz LPQ Russia Limited z siedzib Londynie, Wielka Brytania
(,Wsp6Inik™).

Przedmiotem umowyaszasady wspotpracy Spotki i Wspodlnika celem rozwagurynku rosyjskim dziataloi
restauracyjnej (stetypu ,bakery”) w ramach nowo utworzonych strukiarporacyjnych. W efekcie AmRest
stanie g udzialowcem wikszagciowym, posiadajcym 51% udziatbw w nowo utworzonej spotce (,Nowa
Spétka”). Pozostatczese udziatow (49%) posiadabedzie Wspolnik. Nowa Spotka ma byvtascicielem Spotek
zalenych, m.in. spotki operacyjnej w Rosji oraz sp@hkisiadajcej znaki towarowe gtznie: ,Struktura”).

Obecnie Wspdlnik jest wéaicielem znakdéw towarowych takich jakpe6 Hacymmeiii” (Xleb Nasuschny),
»Ourmanmoss” (Philippov) ,Hamr x1e6” (Nash Khleb) i Arnpeesckue 6ymounsie” (Andreevsky Bulochnye).

Podstawowym zal@niem wspotpracy stron jest wniesienie przez Wskaldo Struktury Znakéw Towarowych
oraz zainwestowanie przez AmRest w Strukt@000.000 Euro, celem rozwijania w Rosji dziatdbio
gastronomicznej. Intengjstron jest zakiczenie transakcji do czerwca 2018 roku, co gpagio spetnieniu si
warunkow wskazanych w Umowie Wspolnikow.

Dnia 5 padziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenkej@nariuszy AmRest poelp uchwat o
transgranicznym przeniesieniu statutowej siedziidtls do Hiszpanii. W konsekwenciji tej uchwaty widrl
marca 2018 r. zostat ztony wniosek rejestracyjny dadu w Madrycie. Dodatkowo grupa planuje zmgian
waluty prezentacyjnej skonsolidowanego sprawozdafilansowego, ktéra zostanie wprowadzona od
pierwszego raportu publikowanego po zarejestrowamiany siedziby.
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