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Ogolna charakterystyka Spotki

a.

b.

Siedziba AmRest Holdings Spétka Europejska jest Wroclaw, pl. Grunwaldzki 25-27.

AmRest Holdings Spotka Europejska zostala zalozona w Holandii w pazdzierniku 2000 .,
jako spotka akcyjna. W dniu 19 wrzeénia 2008 r. Izba Handlowa w Amsterdamie
zarejestrowala zmiang formy prawnej Spotki na Spotke Europejska (Societas Europea)
oraz jej nazwe na AmRest Holdings Spotka Europejska. W dniu 22 grudnia 2008 r.
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Spotki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000320252. Sad dokonal takie rejestracji zmian Statutu Spoétki zwigzanych
z przeniesieniem siedziby Spotki do Polski.

Dla celéw rozliczenn z tytulu podatkéw Spélce nadano dnia 16 stycznia 2009 r.
numer NIP 101-00-02-998, a dla celow statystycznych jednostka otrzymala dnia
5 stycznia 2009 r. numer REGON 020891041.

Kapital podstawowy Spoétki na dzied 31 grudnia 2011 r. wynosil 212.138,93 euro
i skladat si¢ z 21.213.893 akeji o wartosci nominalnej 0,01 euro kazda. Kapital wlasny
na ten dzien byt dodatni i wynidst 833.638 tys. zl.

Na dzien podpisania niniejszego raportu, tj. 20 marca 2012 r. akcjonariuszami Spétki
byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji  posiadanych akgji gloséw
akeji
(tys. zD)
WP Holdings VII B.V. 6.997.853 235 zwykle 32,99
ING Otwarty Fundusz 3.633.013 122 zwykle 17,13
Emerytalny
BZ WBK AIB Asset 2.077.569 76 zwykle 9,79
Management S.A.
Aviva Otwarty 1.482.766 50 zwykle 6,99
Fundusz Emerytalny
Henry McGovern 1.411.207 50 zwykle 6,65
Pozostali 5.611.485 181 zwykle 26,45
21.213.893 714 100,00

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnoéé holdingows, obejmujaca
bezposredni nadzér wlascicielski nad nastepujacymi jednostkami zaleznymi:

AmRest Sp. z 0.0. (Polska);

AmRest s.r.o. (Republika Czeska);

AmRest EOOD (Bulgaria);

AmRest Acquisition Subsidiary, Inc. (Stany Zjednoczone);
AmRest TAG S.L. (Hiszpania);

AmRest Finance S.L. (Hiszpania);

AmRest HK Limited (Chiny).
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Ogolna charakterystyka Spélki (cd.)

g.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoétki byli:

» Piotr Boliniski Czlonek Zarzadu;
* Drew O'Malley Czlonek Zarzadu;
* Mark Chandler Czlonek Zarzadu;
*  Wojciech Mroczyniski ~ Czlonek Zarzadu do 28 lutego 20117.

W dniu 13 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza Spélki podjela uchwale o odwolaniu
ze stanowiska Czlonka Zarzadu Piotra Bolinskiego oraz powolaniu na stanowisko
Czlonka Zarzadu Wojciecha Mroczyniskiego, Uchwala weszla w zycie z dniem
1 marca 2012 T.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa spétki nalezace do grupy kapitalowej, w ktorej
Spotka jest jednostka dominujaca oraz czlonkowie kluczowego kierownictwa Spoétki
1 spolki zalezne od os6b wchodzacych w sklad organow zarzadzajacych i nadzorcezych.

Spotka jest emitentem papieré6w warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwoéci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2008, Spélka
sporzagdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spélki zgodnie
z tymi standardami zostala podjeta przez Zarzad Spotki w dniu 11 grudnia 2008 r.
i zatwierdzona uchwala Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2008 .

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez,
pod data3 20 marca 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dzialalno$ci
Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy
czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Marcina Sawickiego (numer w rejestrze 11393).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwalg nr 5/06/2010 Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2010 r. na podstawie
paragrafu 12 pkt. 1.d. Statutu Spoékki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21 czerwca 2010 .
z pézniejszymi aneksami, w okresie:

* badanie wstepne od 18 listopada do 2 grudnia 2011 r.;
* badanie koncowe od 23 stycznia do 20 marca 2012 r., z przerwami.
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ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian poziomu
cen towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 4,6%
(201071.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwe

Na koniec roku obrotowego aktywa Spoétki wyniosly 1.005.705 tys. z. W ciagu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 196.117 tys. zl, tj. 0 24,2%. Wzrost sumy aktywow
wynikal gléwnie ze wzrostu inwestycji dlugoterminowych o 360.964 tys. zi,
przy jednoczesnym spadku pozostalych dlugoterminowych aktywoéw finansowych
0 169.961 tys. Wzrost ten zostal sfinansowany gléwnie przez podwyzszenie kapitalu
podstawowego i kapitalu zapasowego o kwote 168.926 tys. z} w wyniku emisji akeji
objetych przez WP Holdings VII B.V.

Wzrost inwestycji dlugoterminowych o 360.964 tys. zt (tj. 91,8%) w poréwnaniu
do roku poprzedniego wynikat gléwnie z nabycia udzialéw w spélce AmRest TAG S.L.
(357.044 tys. zl) oraz w spolce AmRest EOOD (2.000 tys. z}).

Spadek pozostalych dlugoterminowych aktywoéw finansowych o 169.961 tys. zl.
(tj. 45,2%) w poréwnaniu do roku poprzedniego wynikal glownie ze splaty czesci
pozyczki przez jednostke zalezng AmRest Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spélka posiadala udzialy w 7 jednostkach zaleznych:
AmRest Sp. z 0.0., AmRest s.r.0., AmRest Acquisition Subsidiary, Inc., AmRest TAG S.L.,
AmRest HK Limited, AmRest Finance S.L. oraz AmRest EOOD. Na dziefi konczacy
badany rok obrotowy Spolka nie stwierdzila potrzeby rozpoznania utraty wartosci
w stosunku do udzialéw w jednostkach zaleznych, ani tez w stosunku do zadnych innych

aktywow.

Na finansowanie obce skladaly sie na dzien bilansowy gléwnie zobowigzania wobec
jednostek niepowigzanych z tytulu wyemitowanych obligacji w kwocie 149.491 tys. zl.
oraz kredyty i pozyczki w kwocie 22.111 tys. zL
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o

1v. éharakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA
Aktywa trwale

Inwestycje dlugoterminowe
w jednostkach zaleznych

Pozostale aktywa finansowe
dhugoterminowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug
oraz pozostale naleznoéci

Pozostale aktywa obrotowe
Pozostale aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

pwe

Komentarz

31.12.2011Tr. 31.12.2010T. Zmiana
tys. zl tys. z1 tys. zl
754.224 393.260 360.964
205.700 375.661 (169.961)

- 380 (380)

959.924 769.301 190.623
1.002 6.674 (5.672)

8 4 4

27.728 - 27.728
17.043 33.609 (16.566)
45.781 40.287 5-494
1.005.705 809.588 196.117

Zmiana

(%)

91,8

(45,2)

(100,0)

24,8

(85,0)

100,0
>100,0
(49,3
13,6
24,2

31.12.2011r.

31.12.2010r.

Struktura Struktura
(%) (%)
75,0 48,6
20,4 46,4
95,4 95,0
0,1 0,8
2.8 -
1,7 4,2
4,6 5,0
100,0 100,0
6
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

Komentarz

KAPITAL WLASNY
Kapital podstawowy
Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazanie z tytulu podatku
odroczonego

Zobowigzanie z tytulu obligacji

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania razem

Kapital wlasny i zobowiazania razem

pwc

31.12.2011T. 31.12.2010T. Zmiana
tys. zl tys. z1 tys. zl

714 623 91
776.182 605.689 170.493
56.742 53.555 3.187
833.638 659.867 173.771
179 - 179
149.491 149.161 330
149.670 149.161 509
22.111 - 22.111

286 560 (274)
22.397 560 21.837
172.067 149.721 22.346
1.005.705 809.588 196.117

Zmiana

(%)

14,6
28,1
6,0
26,3

>100,0

0,2

0,3

>100,0

(48,9)

>100,0

14,9
24,2

31.12.2011r.

31.12.2010 T.

Struktura Struktura
(%) (%)
0,1 0,1

77,2 74,8

5,6 6,6

82,9 81,5

14,9 18,4

14,9 18,4

2,2 -

- 0,1

2,2 0,1
17,1 18,5

100,0 100,0
7
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i

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 2011r. 2010r. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Koszty ogdlnego zarzadu (3.803) (654) (3.149) >100,0
Pozostale przychody operacyjne 193 2.158 (1.965) (91,1)
Przychody finansowe 19.892 14.752 5.140 34,8
Koszty finansowe (12.453) (13.166) 713 (5,4)
Zysk przed opodatkowaniem 3.829 3.090 739 23,9
Podatek dochodowy (642) (248) (394) >100,0
Zysk netto 4 3.187 2.842 345 12,1
Pozostale dochody catkowite - - - -
Dochody calkowite razem 3.187 2.842 345 12,1

pwe
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

1. Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach zaleznych

Na inwestycje dlugoterminowe w jednostkach zaleznych skladaja sie udzialy
w nastepujacych spotkach:

* AmRest TAG S.L. o wartosci 357.044 tys. zk;

* AmRest Sp. z 0.0. 0 wartosci 214.015 tys. zl;

* AmRest Acquisition Subsidiary, Inc. o wartosci 146.954 tys. zk;
* AmRests.r.o. o warto$ci 33.573 tys. zk;

* AmRest EOOD o warto$ci 2.000 tys. zi;

* AmRest HK Limited o wartosci 625 tys. zl oraz

* AmRest Fiannce S.L. o wartosci 13 tys. z}.

Warto$¢ inwestycji dlugoterminowych w jednostkach zaleinych na koniec okresu
badanego wyniosla 754.224 tys. zt i wzrosta w stosunku do roku ubieglego
0360.964 tys. zl, tj. 0 91,8%. Wzrost ten wynikal przede wszystkim z nabycia 76,27%
udzialow w spélce AmRest TAG S.L (357.044 tys. z1) oraz 100% udzialéow w spolce
AmRest EOOD (2.000 tys. z}).

2. Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe

Warto$¢ pozostalych aktywow finansowych dlugoterminowych na dzien konczacy rok
obrotowy wyniosta 205.700 tys. zt (pozyczka udzielona jednostce zaleznej AmRest
Sp. z 0.0.) i spadia w poréwnaniu do roku ubieglego 0 169.961 tys. z, tj. 45,2%, gléwnie
w wyniku dokonanych w roku obrotowym splat pozyczek, oraz przekwalifikowania
pozyczki udzielonej jednostce zaleznej AmRest s.r.o. w kwocie 27.728 tys. zl
do pozostalych aktywoéw finansowych krétkoterminowych.

3. Kapital wlasny

31.12.2010 1. Wynik za Emisja Program  31.12.2011r.
rok akecji opcji na akcje
dla
pracownikow
tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl
Kapital podstawowy 623 - 91 - 714
Kapital zapasowy 605.689 - 168.835 1.658 776.182
Zyski zatrzymane 53.555 3.187 - - 56.742
Razem 659.867 3.187 168.926 1.658 833.638

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zakladowego zostala podwyzszona o kwote 91 tys. z}
poprzez emisjeg 2.279.794 sztuk akeji o warto$ci nominalnej 0,01 euro kazda.

4. Wynik finansowy netto

Zgodnie z Uchwalg nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 czerwea 2011 r.
zysk za rok poprzedni w wysokosci 2.842 tys. 7t zostal przekazany w calosci na pokrycie
straty z lat ubieglych.
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V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Spolki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedlozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spolka posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciggloéé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
zostalo zatwierdzone uchwalg nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
10 czerwca 2011 I. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym we Wroclawiu w dniu
20 pazdziernika 2011 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2018 w dniu
26 pazdziernika 2011 r.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opini¢ bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowoéci. Naszej ocenie
podlegaly w szczegblnosci:
» prawidlowoé¢ dokumentacji operacji gospodarczych,
* rzetelno$¢, bezbledno$¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

* stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

* ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloiciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdZn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

10
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Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
AmRest Holdings Spétka Europejska z siedzibg we Wroclawiu, przy pl. Grunwaldzkim 25-27.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoélki dnia 20 marca 2012 r.

Raport powinien byé¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AmRest Holdings Spoélka
Europejska z dnia 20 marca 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.
Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoé¢ i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

a
H

VO -
Marcin Sawicki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 20 marca 2012 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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