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Ogdlina charakterystyka Spétki
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AmRest Holdings SE (poczatkowo, jako AmRest Holdings N.V.) zostata zatozona
w Holandii w pazdzierniku 2000 r., jako spotka akcyjna. W dniu 19 wrzes$nia 2008 r.
1zba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowata zmiane formy prawnej Spétki na Spotke
Europejska (Societas Europea) oraz jej nazwe na AmRest Holdings SE. W dniu
22 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej Vi Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000320252. Sad dokonat takze rejestracji zmian statutu Spoiki
zwigzanych z przeniesieniem siedziby Spétki do Polski. Obecna siedziba Spoétki miesci
sie przy pl. Grunwaldzkim 25-27, 50-365 Wroctaw, Polska.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkdow Spoéice nadano dnia 16 stycznia 2009 r. numer
NIP 1001002998. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 5 stycznia 2009 r.
numer REGON 020891041.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit
141.863,56 euro i skiadat sie z 14.185.356 akcji o wartoSci nominalnej 0,01 euro kazda.

W badanym okresie Spdétka prowadzita gtdwnie dziatalno$é holdingows, posiadajac
udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

o AmRest Sp. z 0.0., Polska;
. AmRest s.r.0., Republika Czeska;
. AmRest Acquisition Subsidiary, Inc., Stany Zjednoczone.

W roku obrotowym czfonkami Zarzadu Spéiki byli:

) Wojciech Mroczynski Cztonek Zarzadu,
. Jacek Trybuchowski Cztonek Zarzadu.

Z dniem 12 stycznia 2010 r. Jacek Trybuchowski zrezygnowat z funkcji Cztonka
Zarzadu. W dniu 13 stycznia 2010 r. decyzjg Rady Nadzorczej AmRest na Cztonka
Zarzadu powotano Piotra Bolinskiego.

Jednostkami powigzanymi ze Spotkg sa jednostki zalezne od Spétki (AmRest Sp. z 0.0.,
AmRest s.r.o., AmRest Acquisition Subsidiary, Inc, AmRest BK s.r.0.), jak réwniez
spotki z grup kapitatowych tworzonych przez te jednostki. Dodatkowo jednostkami
powigzanymi s3a spotki zalezne od oséb wchodzacych w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych (MPlI Sp. z o0.0.,, ARC, American Retail System
Sp. zo0.0.).

Spoétka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2008, Spéika
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzgdzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Zarzad Spétki w dniu 11 grudnia 2008 r.,
zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2008 r.

Spotka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg
29 kwietnia 2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dziatalnosci Spotki, jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spétki
uchwata nr 1 Rady Nadzorczej AmRest Holdings SE z dnia 13 stycznia 2010 r.
na podstawie paragrafu 12 pkt.1 ust. d Statutu Spétki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 lipca 2009 r.
w okresie od 23 listopada 2009 r. do 29 kwietnia 2010 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogdlny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,5 %
(2008 r.: 3,3%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosty 529.430 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie o 108.811 tys. zt tj. o 259%. Wzrost ten powstat gtéwnie
na skutek emisji obligacji o tacznej wartosci 110.000 tys. zt w dniu 30 grudnia 2009 r.

Spotka posiada udziaty w trzech jednostkach zaleznych: AmRest Sp. z 0.0., AmRest s.r.0.
oraz AmRest Acquisition Subsidiary, Inc. Na dzien konczacy badanych rok obrotowy
Spétka nie rozpoznata utraty wartosci w stosunku do udziatow w jednostkach zaleznych,
ani tez w stosunku do zadnych innych aktywoéw.

W badanym okresie Spoétka osiggneta dochody catkowite w kwocie (4.089) tys. zi,
ktére obejmowaty gtdwnie koszty finansowe w kwocie 4.697 tys. zt, przychody finansowe
w kwocie 1.428 tys. zt oraz koszty ogdinego zarzadu w kwocie 1.081 tys. zi.

Na finansowanie obce skfadaty sie na dzien bilansowy gtéwnie zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji wobec jednostki powigzanej AmRest Sp. z 0.0. w kwocie
73.528 tys. zt oraz wobec pozostatych jednostek w kwocie 109.308 tys. zt.

Z dniem 1 stycznia 2009 r. na skutek zmiany transakcji, zdarzen i uwarunkowan Spétka
zmienita walute funkcjonalng z dolara amerykanskiego na zioty polski. Do dnia
31 grudnia 2009 r. ztoty polski byt walutg prezentacji sprawozdan finansowych Spotki.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r.

Komentarz 31.12.2009r.  31.12.2008 r. Zmiana Zmiana  31.12.2009r.  31.12.2008 r.
tys. zt tys. z4 tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
}ggfjé{gi:’ stowarzyszonych 365.429 368.551 (3.122) (0.,8) 69,0 87,6
Pozostate aktywa diugoterminowe 30.285 29.559 726 25 57 7.0
395.714 398.110 (2.396) {0,6) 74,7 94,6
Aktywa obrotowe
glgiir;ozicslt:gﬂ?eggit:c‘?{ ustug 24.362 21.597 2.765 12,8 4,6 5,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 109.337 - 109.337 - 20,7 -
Pozostale aktywa obrotowe 17 912 {895) {98,1) - 0,2
133.716 22.509 111.207 >100,0 253 54
Aktywa razem 529.430 420.619 108.811 259 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2009r.  31.12.2008 . Zmiana Zmiana  31.12.2009r. 31.12,2008 .
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 2 427 545 (118) 21,7) 0,1 0,1
Kapitaly zapasowe 295.229 323.488 {(28.259) {8,7) 55,8 76,9
Zyski zatrzymane 50.713 61.152 {10.439) (17,1) 9.6 14,6
Rdéznice kursowe z przeliczenia - (37.687) 37.687 (100,0) - {9,0)
346.369 347.498 (1.129) (0,3) 65,5 82,6
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania 182.675 69.916 112.759 > 100,0 34,5 16,6
182.675 69.916 112.759 >100,0 34,5 16,6

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 161 - 161 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug

oraz pozostate zobowigzania 225 281 (2.586) (92,0) i 0.7
Zobowigzania z tytutu ) .

podatku dochodowego 394 (394) (100,0) 0.1

386 3.205 (2.819) (88,0) - 0,8

Kapitat wtasny i zobowiazania razem 529.430 420.619 108.811 25,9 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Komentarz 2009 r. 2008 r. Zmiana

tys. zi tys. zt tys. zi

Koszty ogbinego zarzadu {1.081) {1.768) 687
Pozostate przychody operacyjne - 620 (620)
Przychody finansowe 1.428 12.796 (11.368)
Koszty finansowe (4.697) (3.470) (1.227)
2ysk (strata) przed opodatkowaniem (4.350) 8.178 (12.528)
Podatek dochodowy 261 - 261
zﬂszli(a(tztlzagz:i kontynuowanej 3 (4.089) 8.178 (12.267)
Pozostate dochody catkowite netto - 60.654 {60.654)
Calkowite dochody (4.089) 68.832 (72.921)

Zmiana
(%)

(38,9)
(100,0)
(88,8)
35,4

< (100,0)

< (100,0)

100,0
< (100,0)
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 r.

1.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo érodkéw pienieznych wzrosto w pordwnaniu do roku ubiegtego o 109.337 tys. zt
na skutek wplywu Srodkéw otrzymanych w wyniku wyemitowanych obligacji w dniu
30 grudnia 2009 r.

Kapitat zakltadowy — struktura wlasnosci

Na dzien podpisania niniejszego raportu tji. 29 kwietnia 2010 r. gtéwnymi
akcjonariuszami Spofki (powyzej 5%) byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akciji glosow
akcji
BZ WBK AIB Asset
Management S A. 3.5683.623 147.222 zwykle 25,26
ING OFE 2.791.976 114.700 zwykle 19,68
Henry McGovern 1.295.110 53.206 zwykte 9,12
Aviva OFE 1.000.000 41.082 zwykle 7,04
OFE PZU Ziota Jesien 745.257 30.617 zwykte 525

Wynik finansowy netto za rok ubiegty

Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy numer 6 z dnia 22 maja 2009 r.
zysk za rok poprzedni w wysokosci 8.178 tys. zt zostat przeznaczony
na podwyZzszenie kapitalu zapasowego.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)

(d)

(e)

(®)

()]

(h)

(i)
@

Zarzad Spétki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i oswiadczenia
oraz przediozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowo$ci. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spoiki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidtowo$é dokumentacii operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocag komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegéinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogbdinej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wilasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22 maja 2009 r. Zostato ono ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroctawiu
w dniu 16 czerwca 2009 r. i ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu
29 kwietnia 2010 .
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al Armii Ludowej 14

00-638 Warszawa, Poiska

Telefon +48 (0) 22 523 4000

Faks  +48 (0} 22 508 4040
www.pwce.com/pl

VI. Informacje i uwagi konncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
AmRest Holdings Spétka Europejska z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Grunwaldzkim 25-27.
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) zestawienie catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujgce dochody catkowite w kwocie (4.089) tys. zt,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktére po stronie aktywdéw oraz zobowigzan
i kapitatu wlasnego wykazuje sume 529.430 tys. zi;

(c) rachunek z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujagce wplywy pieniezne netto w kwocie 109.337 tys. zi,

(d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.129 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki dnia 29 kwietnia 2010 r.
Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AmRest Holdings Spétka Europejska z dnia

' 29 kwietnia 2010 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdélnych pozyciji
sprawozdania badZz zagadnienr, ale zaklada nadanie poszczegdinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc
i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Marcin Sawicki

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroctaw, 29 kwietnia 2010 r.
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