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Wyniki finansowe AmRest za pierwsza potowe 2014

Kolejny mocny kwartat

Wroctaw, Polska, 14 sierpnia 2014, AmRest (WSE: EAT), najwieksza publicznie notowana
spotka restauracyjna w Europie Srodkowo-Wschodniej, ogtosita dzié wyniki finansowe
wypracowane w pierwszej potowie 2014.

Podsumowanie:

° 28 nowych otwaré¢ w pierwszej potowie 2014 roku, faczna liczba restauracji
na dzien 14 sierpnia 2014 to 759,

° Wzrost przychoddéw o 8,9% do 1 387,8 min zt (€ 332,3 min),

. Wzrost zysku skorygowanej EBITDA o 36,0% do 164,2 min zt™ (€ 39,3 min),

° Wzrost zysku EBITDA 0 45,2% do 155,1 min zt (€ 37,2 min),

° Marza skorygowanej EBITDA 11,8%, marza EBITDA 11,2%,

e Wzrost zysku netto do 13,0 min zt (€ 3,1 min).

Komentarz Henry’ego McGovern, Przewodniczacego Rady Nadzorczej AmRest:

“Jest mi niezwykle mito przedstawi¢ wyniki kolejnego mocnego kwartatu, w ktérym
przychody AmRest wzrosty o 7,3%, a zysk EBITDA byt o 50% wyzszy, niz przed rokiem.
W catym pierwszym potroczu 2014 nasza sprzedaz zwiekszyta sie o 8,9% do prawie 1,4 mid
zt, a EBITDA osiggneta poziom 155 min zt, czyli o 48 min zt wiecej, niz przed rokiem! Majac za
soba kolejny kwartat wspaniatych wynikéw, wierzymy gteboko w naszg zdolnos¢ dalszej
poprawy zysku, bedacego zrédtem kreowania wartosci dla akcjonariuszy AmRest.

Wyniki naszej najwiekszej dywizji — Europy Centralno-Wschodniej — przekroczyty nasze
oczekiwania, notujgc poprawe zaréwno marzowosci jak i wzrost sprzedazy w restauracjach
poréwnywalnych. W drugim kwartale 2014 roku mieliémy takze kilka przetomowych
osiggnieé¢ — marka Burger King w Polsce po raz pierwszy osiggneta dodatni wynik na poziomie
EBITDA, KFC na Wegrzech zanotowato najwyzszy poziom marzy EBITDA w historii, a nasza
najwieksza marka KFC w Polsce mogta pochwali¢ sie najlepszymi wynikami od 2012 roku. Tak
dobry rezultat pokazuje nam, Ze nasz podstawowy biznes jest w doskonatym stanie
i utrzymaja sie pozytywne trendy odnosnie marzy.

Trendy wzrostowe wynikéw dywizji rosyjskiej utrzymujg sie na przekdr politycznym
zawirowaniom w regionie. Dwucyfrowe wzrosty sprzedazy poréwnywalnej w KFC (w walucie

m Zysk EBITDA skorygowany o jednorazowe koszty otwar¢ nowych restauracji, koszty przejec i potaczen oraz wptyw korekty podatkéw
posrednich.
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lokalnej) zdajg sie potwierdzac silny popyt na nasze produkty. Dodatkowo, zapoczgtkowane

w 2013 roku inicjatywy majace na celu wzrost efektywnosci kosztowe] przetozyty sie na
znaczng poprawe marz EBITDA biznesu bazowego, przyczyniajgc sie do przetomowych
wynikéw catej Grupy. Mimo dobrych trendéw i wynikédw dywizji rosyjskiej kierownictwo
AmRest przyglada sie bacznie rozwojowi wydarzen w tym regionie w celu ograniczenia
ryzyka dziatalnosci poprzez dostosowanie poczynan do zmieniajgcych sie warunkow.

W Hiszpanii z radoscig obserwujemy utrzymujace sie oznaki ozywienia gospodarczego,
a sprzedaz porédwnywalna obu naszych marek utrzymuje najbardziej stabilny wzrostowy
trend od 2007 roku, czyli poczatkdw recesji. 20% zysk EBITDA osiggniety w drugiej potowie
2014 roku byt najwyzszym sposréd wszystkich dywizji, co utwierdza nas w przekonaniu, ze
rynek ten stanowi istotng platforme wartosci dodanej dla akcjonariuszy.

Podobng sytuacje zaobserwowalismy w Chinach, gdzie nasze restauracje Blue Frog
utrzymuja dwucyfrowy poziom wzrostow sprzedazy poréownywalnej (w walucie lokalnej),
a ostatnie otwarcia lokali w kilku nowych miastach byty niezwykle udane.

Odnosnie marki La Tagliatella poza granicami Hiszpanii, widzimy pierwsze efekty wdrozonych
w 2013 projektéw, majgcych na celu znaczne obnizenie strat. Z drugiej strony, kierujac sie
zasadg ostroznosci, postanowili§my zamkna¢ 3 niedochodowe restauracje, co skutkowato
dodatkowymi kosztami likwidacji aktywéw w wysokosci 8 min zt. Z tego powodu
komunikowana wczesdniej redukcja strat na Nowych Rynkach musi ulec rewizji. Obecne
szacunki méwig o stracie rocznej na poziomie 40-45 min zt.

Bardzo dobre wyniki biznesu podstawowego oraz poprawiajgca sie sytuacja w segmencie
marek wschodzacych odzwierciedla nasze zobowigzanie przeznaczania 80% kapitatu na
rozwdj sprawdzonego biznesu i dbania o poprawe ROIC. Majgc za sobg dwa wspaniate
kwartaty, jestem przekonany, ze powinnismy oczekiwaé kolejnych porcji dobrych wiesci
w najblizszej przysztosci.”

Oczekiwania

Zarzad AmRest optymistycznie spoglagda na drugg potowe 2014 roku. Historycznie druga
potowa roku bywata dla nas wyraznie lepsza od pierwszej, stad tez jesli sytuacja
makroekonomiczna dramatycznie sie nie zmieni, spodziewamy sie dalszego wzrostu
sprzedazy w tempie obserwowanym do tej pory oraz dwucyfrowej dynamiki wielkosci
wynikowych. Bazujac na danych z ostatniego okresu obserwujemy wzrost sprzedazy
poréwnywalnej na wiekszosci naszych rynkéw z wyjatkiem Polski, gdzie dynamika ta zmalata
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w pordwnaniu z pierwszg potowg 2014 roku. Sytuacja ta zdaje sie byé w korelacji do

informacji o spadkach liczby odwiedzin komunikowanymi przez niektére centra handlowe.
Mamy nadzieje, ze zjawisko to jest tymczasowe, a wraz z zakoriczeniem wakacji na rynek
Polski powrdca trendy wzrostowe w sprzedazy pordwnywalne;.

Zarzad AmRest jest przekonany, ze pozytywne trendy w marzowosci sie utrzymajg, wsparte
redukcjg kosztéw budowy restauracji oraz szeregiem dziatan poprawiajacych nasza
efektywnos$¢ na wiekszosci pozioméw rachunku zysku i strat. Dodatkowo zainagurowana
wspotpraca z nowym dystrybutorem w Polsce przynosi obiecujgce wyniki.

Napieta sytuacja w Rosji sie utrzymuje, jednakze bardzo dobre wyniki naszego biznesu zdaja
sie opierac politycznemu zamieszaniu w regionie. Majgc na uwadze rosngcg niepewnosé
ostroznie podchodzimy do inwestowania w ten segment i planujemy ograniczy¢ wydatki
kapitatowe w przysztym roku, aby dywizja ta stata sie samowystarczalna nie tylko w zakresie
nabywanych surowcow (co juz ma miejsce), ale takze zapotrzebowania na kapitat.

Dla dywizji hiszpanskiej, ktora dostarcza 40% skonsolidowanej EBITDA AmRest, obecny rok
jest najlepszym od poczatkéw recesji w 2007 roku. Rosngca sprzedaz poréwnywalna oraz
wspaniate wyniki nowo otwartych restauracji zachecajg nas do zwiekszania naszych
inwestycji w tamtejsze restauracje.

Zamierzamy kontynuowac naszg strategie 80/20 dotyczgcy alokacji kapitatu, a majac wiele
mozliwosci rozwoju wybiera¢ bedziemy te zapewniajgce jak najwyzisze stopy zwrotu
i charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka w celu maksymalizacji ROIC.

Biorgc pod uwage wszystkie okolicznosci, spodziewamy sie dalszego wzrostu przychodéw,
a takze szybszego tempa poprawy zyskownosci w drugiej czesci 2014 roku.

Informacje uzupetniajace

Peten raport za pierwszg potowe 2014 roku znajduje sie na stronie www.amrest.eu

Telekonferencja inwestorska odbedzie sie 14 sierpnia 2014 o godzinie 14:30. W celu
uczestnictwa w konferencji i innych pytan prosze o kontakt:

Dorota Surowiec

IR Specialist

+48 71 386 1235
dorota.surowiec@amrest.eu


http://www.amrest.eu/

