Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spélka Europejska

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sklada
sie z nastepujacych czesci:

Strona

I. ‘Ogblnacharakierystyka Grupy.aonmsmmmsmmnmmsnsnsasmmnssmenssmnmsissasaesases B

IL: Informacje dotyezace przeprowadzonego DaGATIIA ..o ssmsssrssssvsnssiasikss e i Hsrs s 9
III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji

skonsolidewanego sprawozdania finanSoWeEB0 . i ssicrierivssrssrmvimisesssssamsne 10

IV. Stwierdzeiiia niezalezriego bieglego reWadenta s uusisumssvsronssromissms s n 15

V. Informacje i Uwagi KONCOWE......cciiiiiiiiiieiieeeete et e e 16

S



Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogodlna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE (,Grupa”)
jest AmRest Holdings Spolka Europejska (,Jednostka dominujaca”) zsiedziba
we Wroclawiu, plac Grunwaldzki 25-27.

AmRest Holdings Spotka Europejska (,Jednostka dominujgca”) zostala zalozona
w Holandii w pazdzierniku 2000 r. jako spotka akcyjna. W dniu 19 wrzesnia 2008 r.
Izba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowala zmiane formy prawnej Jednostki
dominujacej na Spétke Europejska (Societas Europeae) oraz jej nazwe na AmRest
Holdings Spoélka Europejska. W dniu 22 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy
dla Wroclawia-Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000320252. Sad dokonal takze rejestracji zmian Statutu Jednostki dominujacej
zwigzanych z przeniesieniem jej siedziby do Polski.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 16 stycznia
2009 r. numer NIP 101-00-02-998. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymala dnia 5 stycznia 2009 r. numer REGON 020891041.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien
podpisania raportu wynosil 212.138,93 euro i skladal sie z 21.213.893 akcji o wartosci
nominalnej 0,01 euro kazda. Skonsolidowany kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2016 r. byl dodatni i wynidsl 1.376.610 tys. zl.

Na 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien podpisania raportu akcjonariuszami Jednostki
dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ % posiadanych
posiadanych nominalna posiadanych glosow
akeji posiadanych akeji
akcji (tys. zD)
FCapital Dutch B.V. 13.121.152 442 zwykle 61,85
Nationale-Nederlanden E 9,60
OFE 2.034.893 68 zwykle
Gosha Holding S.a.r.lL 1.242.056 42 zwykle 5,85
Pozostali akcjonariusze 4.815.792 162 zwykle 22,70
21.213.893 714 100,00
2
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ % posiadanych

posiadanych nominalna posiadanych glosow

akgji posiadanych akeji
akcji (tys. z1)
FCapital Dutch B.V. 6.726.790 227 zwykle 31,71
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 2.539.429 85 zwykle 11,97
Emerytalny
PZU Powszechne
Towarzystwo Emerytalne 2.779.734 94 awykie 13,10
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny 2.100.000 71 zwykle 9,90
Pozostali 7.067.940 237 zwykle 33,32
21.213.893 714 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy bylo prowadzenie poprzez spélki
zalezne w Polsce, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Rosji, w Serbii, w Chorwacji,
w Bulgarii, Rumunii, Slowacji, Niemczech oraz w Hiszpanii na podstawie umoéw
franczyzy restauracji Kentucky Fried Chicken (,KFC”), Pizza Hut, Burger King
1 Starbucks. Na terenie Hiszpanii, Francji, Niemiec oraz Chin prowadzona
jest dzialalno$¢ restauracji marek wlasnych La Tagliatella, Trastevere i il Pastificio
na podstawie umoéw franczyzy przez podmioty niepowigzane z Grupa oraz w ramach
restauracji wlasnych, przy wykorzystaniu centralnej kuchni produkujgcej
i dostarczajacej produkty do caloéci sieci wspomnianych marek wlasnych. Dodatkowo
na terenie Chin prowadzona jest dzialalno$¢ restauracji marek wlasnych Blue Frog
1 KABB.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

° Mark Chandler Czlonek Zarzadu,
° Drew O’Malley Czlonek Zarzadu,
o Wojciech Mroczynski Czlonek Zarzadu,
° Jacek Trybuchowski* Czlonek Zarzadu,
. Oksana Staniszewska Czlonek Zarzadu,
° Olgierd Danielewicz Czlonek Zarzadu.

Pan Jacek Trybuchowski zrezygnowal z funkcji czlonka Zarzagdu AmRest z dniem
1 lutego 2017 1.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

Objecie kontroli w spolce The Grill Concept S.L.U.,

Objecie kontroli w spolce AmRest Coffee Deutschland Sp. z 0.0. & Co. KG,
Objecie kontroli w spdlce AmRest Kaffee Sp. z 0.0.,

Objecie kontroli w spolce AmRest DE Sp. z 0.0. & Co. KG,

Objecie kontroli w spolee Kai Fu Restaurant Management (Shanghai) Co., Ltd.,
Likwidacja spélki Da Via, LLC,

Likwidacja sp6lki La Tagliatella - Crown Farm, LLC,

Polaczenie spolki Tagligat S.L.U. i Pastificio Service S.L.U,

Likwidacja spoétki Pizzarest S.L.U.,

Likwidacja spotki La Tagliatella Asia Pacific Ltd,

Sprzedaz spolki AmRest Ukraina t.o.w.

@ ¢ o © ¢ © © © © o o

W 2016 r. zwiekszono posiadany pakiet udzialéw w nastepujacych spotkach zaleznych:

Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd. z 62,33% do 67,56%,

Bigsky Hospitality Group Ltd z 62,33% do 67,56%,

New Precision Ltd z 62,33% do 67,56%,

Frog King Food&Beverage Management Ltd. z 62,33% do 67,56%,

Kai Zhen Food and Beverage Management (Shanghai) Ltd. z 62,33% do 67,56%,
Blue Frog Food&Beverage Management Ltd. z 62,33% do 67,56%,

Horizon Group Consultants (BVI) z 62,33% do 67,56%,

Shanghai Kabb Western Restaurant Ltd. z 60,77% do 67,56%.

I Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych
do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Katarzyny Ignaszak
(numer w rejestrze 11715).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala nr 1/02/2015 Rady Nadzorczej AmRest Holdings Spétka Europejska z dnia
23 lutego 2015 r. na podstawie paragrafu 12p.1d Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej] w dniu 18 czerwea 2015 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 15 pazdziernika 2016 r. do 25 listopada 2016 r.,
¢ badanie koncowe od 23 stycznia 2017 r. do 16 marca 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jes§li wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé,
ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéow
podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloSciowe
istotnosci, w tym ogo6lng istotno$¢ dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako caloéci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
wplynely na okre§lenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
a takze na ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$¢. W zwigzku z powyzszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogoéw prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITII. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2016r.  31.12.2015r.*

tys. zl tys. zl tys. z1 (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 2.852.157 2.327.639 524.518 22,5
Aktywa obrotowe 588.806 522.163 66.643 12,8
Aktywa razem 3.440.963 2.849.802 591.161 20,7
KAPITAL. WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny 1.376.610 1.104.074 272.536 24,7
Zobowigzania
dlugoterminowe 1.216.727 1.180.182 36.545 3,1
Zobowigzania
krétkoterminowe 847.626 505546 282,080 49,9
Kapital wlasny
i zobowigzania 3.440.963 2.849.802 591.161 20,7
razem

*przeksztalcenie wynika z ostatecznego rozliczenia przejetych aktywow netto S.C. Marinopoulos Coffee

Company 111 S.r.l. (obecnie Amrest Coffee S.r.0).

pwe

Struktura

31.12.2016 1. 31.12.2015 1.*
(%) (%)

82,9 81,7

17,1 18,3

100,0 100,0
40,0 38.7

354 41,5

24,6 19,8

100,0 100,0

10



III1.

Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Udzial w przychodach
2016 r. 2015 r.* 2016 r. 2015 r.*
tys. zl tys. zl tys. z1 (%) (%) (%)
Przychody z dzialalnoéci
restauracji, franczyzowej 4.207.369 3.338.740 868.629 26,0 100,0 100,0
i pozostalej
Zysk z dzialalnosci
operacyjnej 268.174 195.743 72.431 37,0 6.4 5,9
Zysk przed
opodatkowaniem 223.470 162.283 61.187 37,7 5,3 4,9
Zysk netto 190.744 157.339 33-405 21,2 4.5 4,7

* przeksztaicenie wynika z ostatecznego rozliczenia przejetych aktywéw netto S.C. Marinopoulos Coffee
Company 111 S.r.l. (obecnie Amrest Coffee S.r.0).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Udzial w przychodach

2016r. 2015 r.* 2016 . 2015 r.*

tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)

Zysk netto 190.744 157.339 33.405 21,2 4,5 4,7

Pozostale dochody

calkowite tietto 95.526 (21.668) 117.194  (540,9) 2,3 (0,6)
Dochody calkowite

o — ~ 286.270 135.671 150.599 111,0 6,8 4,1

* przeksztalcenie wynika z ostatecznego rozliczenia przejetych aktywéw netto S.C. Marinopoulos Coffee
Company 111 S.r.l. (obecnie Amrest Coffee S.r.1).
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowq
oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodareza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015 r.* 2014 1.
Wskazniki aktywnoéci
- szybko$¢ obrotu naleznosei 4 dni 4 dni 5 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 7 dni 7 dni 7 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 4,5% 4,7% 1,6%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 6,2% 5,6% 4,4%
- ogblna rentownoé¢ kapitatu 15,4% 15,6% 4,6%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 60,0% 61,3% 62,8%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 19 dni 19 dni 18 dni
31.12.2016T. 31.12.2015 . 31.12.2014 r.
Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I 0,7 0,9 1,1
- wskaznik plynnosei 11 0,6 0,8 1,0

*obliczenia na podstawie danych po przeksztalceniu

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikéw dzialalnoéci

i osigganych wskaznikow. Szczeg6lowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ei Grupy i jej uwarunkowan.

12
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III.

Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy
oraz sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

e  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 3.440.963 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie o 591.161 tys. zl, tj. 0 20,7%, co bylo spowodowane przede
wszystkim rozliczeniem transakcji nabycia Spotki Starbucks Coffee Deutschland
Ltd & Co. KG (obecnie AmRest Coffee Deutschland Sp. z 0.0. & Co. KG). Laczna warto$é
przejetych aktywéw na moment nabycia wynosila 193.032 tys. zl. Wzrost ten zostal
sfinansowany glownie wygenerowaniem przez Spolke zysku netto w kwocie
190.744 tys. zl, zwiekszeniem zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych
zobowiazan o kwote 153.155 tys. zl oraz zwiekszeniem kredytéw i pozyczek
krotkoterminowych o kwote 133.837 tys. zl.

e  Warto§¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych wyniosla na koniec badanego roku
obrotowego 2.657.573 tys. zl i obejmowala gléwnie budynki i naklady na rozwdj
restauracji w kwocie 1.540.341 tys. zl oraz maszyny i urzgdzenia w kwocie 815.713 tys. zl.
Wzrost wartosei brutto rzeczowych aktywoéw trwalych w poréwnaniu do konca
poprzedniego roku obrotowego o 528.515 tys. zl, tj. 0 24,8% jest rezultatem otwarcia
146 nowych restauracji w 2016 r. (14 restauracji zamknieto) oraz zwiekszonej skali

aktywnosci Grupy.

e  Wartosc firmy (brutto) wyniosla na koniec badanego roku obrotowego 770.632 tys. zl.
Wzrost wartosci firmy (brutto) o 183.879 tys. zl, tj. 0 31,3% wynikal glownie z wstepnego
rozliczenia nabycia Spotki Starbucks Coffee Deutschland Ltd & Co. KG (obecnie AmRest
Coffee Deutschland Sp. z 0.0. & Co. KG).

e  Zmianie ulegla struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala z 61,3% na koniec
roku ubieglego do 60,0% na koniec roku biezacego. Sredni cykl obrotu zobowiazan
nie ulegt zmianie i wynio6sl 19 dni.

o Ogodlem przychody ze sprzedazy z dzialalnosci kontynuowanej Grupy wyniosly
4.207.369 tys. zl i wzrosly o 868.629 tys. zl, tj. 0 26,0% w poréwnaniu do roku
poprzedniego, co bylo spowodowane przede wszystkim skonsolidowaniem przychodéw
wygenerowanych przez Spolke AmRest Coffee Deutschland, nad ktéra Grupa przejela
kontrole w 2016 r. (356.998 tys. z1) oraz zwiekszeniem skali dzialalno$ci Grupy na skutek
wzrostu organicznego. Przychody ze sprzedazy obejmowaly przychody z dzialalno$ci
restauracji, franczyzowej i pozostalej. Najwigksze przychody ze sprzedazy osiggnigto
na podstawowym rynku dzialalnosci Grupy, tj. krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
(53,6% calosci przychoddéw) oraz Europy Zachodniej (28,8% calosci przychodow).

e Najwieksza pozycja kosztow dzialalnoéci operacyjnej bylo zuzycie artykulow
zywnoéciowych i materialéw wynoszace w badanym okresie obrotowym 1.358.580 tys. zl,
co stanowl 34,5% kosztow operacyjnych. Koszty zuzycia artykuléw zywnosciowych
i materialbw w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 240.105 tys. zl, tj. 0 21,5%,
co  spowodowane bylo  gléwnie  wzrostem  skali  aktywno$ci  Grupy.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wzrost kosztéw jest bezposrednio skorelowany ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy z
dzialalno$ci kontynuowane;j.

e Rentowno$¢ mierzona zyskiem brutto wynioslta 6,2% i byla wyzsza o 0,6 punktow
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie
zwigkszeniem skali aktywnosei Grupy oraz podwyzszonej efektywnosci kosztowe;.

e Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wska7niki plynnosei 1 i II, wyniosly
na koniec badanego roku odpowiednio 0,7 (2015 r.: 0,9) oraz 0,6 (2015 r.: 0,8).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalnoéci.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym
do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoéci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléow oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Wylgczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czeéci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Dokumentacja  konsolidacyjna  byla kompletna 1 poprawna, a sposéb
jej przechowywania zapewnia wlaéciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej z dnia 7 czerwca 2016 r. oraz zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroclawiu w dniu 1 lipca 2016 .

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentbw papieréw wartoéciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z pdzn. zm.)
isa zgodne z informacjami przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

15
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

V. Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE, w ktérej jednostka dominujaca
Jjest AmRest Holdings Spotka Europejska z siedziba we Wroclawiu przy placu Grunwaldzkim 25-27.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 16 marca 2017 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta
zdnia 16 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spolka Europejska zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszezegdlnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéow
na rzetelnosé i prawidlowo$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/

"(‘j/“’ 4 { £ L 1 ) \‘ ;
“,*i\“,,.’ : { LA b Nl )
Katarzyna Ignaszak

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 16 marca 2017 .

.
w PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlolych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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