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I nfor macj e dodatkowe Q2 2008

1. Spotka nie publikowata prognozy wynikow.

2. Wedtug informacji posiadanych przez Spotka dzié przekazania raportu kwartal-
nego, tj. 13 sierpnia 2008 roku, ngmtjacy akcjonariusze przekazali informacje o po-
siadaniu bezpwednio lub pérednio (poprzez podmioty zaiee) co najmniej 5% liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy AmRésidings N.V. (,AmRest”)

AKCIONAriuSze Liczba akci Udziat w [Liczba gloséw Udziat na
) ! kapitale %| naWZzA | WZA %
BZ WBK AIB AM * 2 794 286 19,709 2 794 286 19,70%
ING OFE 2119 020 14,949 2 119 020 14,94%
Henry McGovern ** 1348 010 9,509 1348 010 9,50%
Commercial Union OFE 1000000 7,059 1 000 00D 7,05%
Pioneer Pekao IM *** 711 921 5,029 711921 5,02%

* BZ WBK AIB AM zarzadza aktywami, w ktérych sktad wchadm.in. fundusze naimce do BZ WBK
AIB TFI (12,13% wg. informacji AmRest)

** akcje posiadane bezpednio przez Henrego McGovern oraz poprzez sp@ikomvicie od niego za-
lezne, tj. IRl oraz MPI

*** Pioneer Pekao IM zardza aktywami, w ktérych sktad wchadm.in. fundusze nalgace do Pioneer
Pekao TFI (5,01% wg. informacji AmRest)

Spétka, w okresie od ukazania gioprzedniego raportu kwartalnego (opublikowanego
w dniu 15 maja 2008 roku), poveia nastpujace informacje, odrimie zmian w struktu-
rze znacznych pakietéw akcji AmRest:

Michael Tseytin, w wyniku Umowy Bgyczki Akcji, zawartej z Henry McGovern w
dniu 29 maja 2008 roku, stracit prawa do 87 90(iakmRest (RB 37/2008 z dnia 3
czerwca 2008 roku). W zazku z tym Pan Tseytin zmniejszyt swoj udziat w akig-
riacie AmRest do 632 116 akcji AmRest, co stanowb% kapitatu zaktadowego Spot-
ki i uprawnia hcznie do 632 116 gtosow, tj. 4,46% ogolnej liczhgsgw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Przed zmiandzialu Michael Tseytin posiadat 720 016 akcji
AmRest, co stanowito 5,08% kapitatu zaktadowego Hi8pid uprawniato hcznie do
720 016 gtosow, tj. 5,08% ogodlnej liczby gtoséwwmanym zgromadzeniu Spoétki.

W wyniku naby akcji, rozliczonych w dniu 10 czerwca 2008 rokundusze zarglzane

przez BZ WBK AIB TFI S.A. (,BZ WBK TFI”) staly si posiadaczami 1 721 144 akcji
AmRest, co stanowi 12,13% kapitatu zaktadowego 8paiprawnia do 1 721 144 gto-
sow, tj. 12,13% ogolnej liczby gtoséw na walnymagadzeniu Spoétki. Przed zmign
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udziatu fundusze zagdzane przez BZ WBK TFI posiadaty 1 428 853 akcjiRest, co
stanowito 10,07% kapitatu zakltadowego Spotki i wypmeato do 1 428 853 gltosdw, .
10,07% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzesyatki.

W zwiazku z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy AmResbré&todbyto si w dniu

23 czerwca 2008 roku, AmRest pgidnformacje o aktualnym akcjonariacie Commer-
cial Union OFE, ktory w dniu WZA posiadat 1 000 0&Kxji AmRest, co stanowi 7,05%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 1 000 @Btsow, tj. 7,05% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (RB 51/20@Bia 23 czerwca 2008 roku).

W wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 23 czea 2008 roku, klienci BZ WBK
AIB Asset Management S.A. stalegposiadaczamikznie 2 794 286 akcji AmRest, co
stanowi 19,70% kapitatu zakladowego Spoiki i upreanacznie do 2 794 286 gtoséw,
tj. 19,70% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromewiz Spotki. Przed zmiarudzia-
lu klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. posifidecznie 2 643 938 akcji
AmRest, co stanowito 18,64% kapitatlu zaktadowegdtS8p uprawniato hcznie do
2 643 938 gtosow, tj. 18,64% ogolnej liczby gtosda walnym zgromadzeniu Spétki.
BZ WBK AIB Asset Management S.A. zadza aktywami, w ktorych sklad wchagdz
m.in. fundusze naiace do BZ WBK AIB TFI S.A.

W dniu 8 lipca 2008 roku AmRest poinformowat o firacji sprzeday i transferu na
rachunek Henrego McGovern 100% udziatdw InternafioRestaurant Investments,
LLC (“IRI"), z siedziba w Virginii, USA (RB 55/2008 z dnia 8 lipca 2008kg. IRI jest
wiascicielem 1 032 720 akcji AmRest. Bigar pod uwag powyzsze Henry McGovern
zwickszyt swoj catkowity udziat w akcjonariacie AmRelst 1 348 010 akcji, co stanowi
9,50% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia dod8 810 gtoséw, tj. 9,50% ogdlnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Calkgwudziat w akcjonariacie
AmRest sklada si z akcji posiadanych bezfrednio przez Henrego McGovern
(196 540 akcji) oraz poprzez spotki catkowicie adgo zalene, tj. IRl (1 032 720 ak-
cji) oraz Metropolitan Properties International 8m.o. (“MPI”) (118 750 akcji). Przed
tym transferem Henry McGovern posiadat 315 290iakajRest (akcje posiadane bez-
posrednio oraz poprzez MPI), co stanowito 2.22% kdpitaaktadowego Spotki i
uprawniato do 315 290 gtosow, tj. 2.22% ogolnezlig gtoséw na walnym zgromadze-
niu Spotki.

W wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 21 lgp2008 roku, ING Otwarty Fundusz
Emerytalny (,ING OFE") stat si posiadaczem 2 119 020 akcji AmRest, co stanowi
14,94% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawnia dbl® 020 gtosow, tj. 14,94% ogol-
nej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotkzder zmian udziatu ING OFE po-
siadat 2 089 020 akcji AmRest, co stanowito 14,7I88pitatu zakladowego Spofki i
uprawniato 4cznie do 2 089 020 gtoséw, tj. 14,73% ogolnej licghosow na walnym
zgromadzeniu Spoétki. Jednoém& ING OFE poinformowake ,, (...) W perspektywie
12 miestcy ING OFE nie wyklucza zwkszenia lub zmniejszenia #io posiadanych
akcji w zalenosci od sytuacji rynkowej i funkcjonowania spétki. I€m nabycia akciji
spotki jest lokowanigrodkow piengznych w ramach dziataldoi inwestycyjnej ING
OFE.”
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3. Ponksza tabela przedstawia zmiany w stanie posiadant rma akcje AmRest przez
osoby zarzdzapce i nadzorujce Spoétk, zgodnie z posiadanymi przez AmRest infor-
macjami, w okresie od przekazania poprzedniegortagovartalnego (opublikowanego
w dniu 15 maja 2008 roku). Zmiany udzialu HenregeGdvern w akcjonariacie
AmRest zostaty opisane w Punkcie 2.

Liczba opciji Licztlla.opcji

na akcje : . - . | na akcje

na dzid Zwiekszenig Zmniejszenig na dzie

15/05/2008 13/08/2008
Wojciech Mroczyiski 15 250 3000 - 18 250
Jacek Trybuchowski 5 250 3000 - 8 250

4. Na dzié przekazania sprawozdania przeciwko Spéice nie adaanozadnych po-
stepowan toczcych s¢ przed gsdem, organem wiaiwym dla postpowania arbitrao-
wego lub przed organem administracji publiczneprith pojedyncza luta¢zna war-
tos¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

5. Informacje o istotnych transakcjach lub umowactzcych transakcje poralzy
podmiotami powgzanymi w okresie od przekazania poprzedniego raposartalnego
(opublikowanego w dniu 15 maja 2008 roku):

W dniu 9 lipca 2008 roku AmRest poinformowat 0 pgdszeniu kapitatu spotki zate
nej American Restaurants EOOD (,AmRest Butgari&gpitat AmRest Butgaria zostat
zwigkszony o BGN 1.700.000 w formie wkiadu pigitiego dokonanego przez Ameri-
can Resturants Sp. z 0.0. (,AmRest Polska”). Pestgcji zmiany wysokdé kapitatu
zaktadowego AmRest Butgaria wynosi BGN 2.925.009td$ zmianie 100% udziatow-
cem AmRest Butgaria jest nadal AmRest Polska (RR@I8 z dnia 9 lipca 2008 roku).

W dniu 5 sierpnia 2008 roku AmRest poinformowaltanlywyzszeniu kapitatu spotki za-
leznej American Restaurants Kft (,AmRest¢gry”). Kapitat AmRest Wgry zostat
zwigkszony o HUF 240.000.000 w formie wkiadu pigmiego dokonanego przez
AmRest Polska. Po rejestracji zmiany wysakkapitatu zakladowego AmRest gty
wynosi HUF 1.324.000.000. Po tej zmianie 100% udmieem AmRest Wgry jest
nadal AmRest Polska (RB 66/2008 z dnia 5 sierp@@82oku).

W dniu 5 sierpnia 2008 roku AmRest poinformowatarejestrowaniu kapitatu spotki
zaleznej AmRest LLC (,AmRest USA”) w kwocie USD 59.535( Kapitat AmRest
USA zostat wniesiony w formie wkiadu piennego dokonanego przez AmRest Polska.
AmRest Polska jest 100% udzialowcem AmRest USA @YR008 z dnia 5 sierpnia
2008 roku).
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6. W okresie olgtym niniejszym sprawozdaniem AmRest udzielit ppsjacych poe-
czen kredytow, payczek lub gwarancji, ktorych wagé stanowi co najmniej 10% kapi-
tatow wiasnych Spoiki:

W dniu 28 lipca 2008 roku w zezku z Umows Emisji Obligacji z dnia 9 lipca 2008
roku (RB 60/2008 z dnia 18 lipca 2008 roku) AmReasinformowat o podpisaniu gwa-
rancji korporacyjnej AmRest dla AmRest Polska (,lant”) na rzecz kadego posiada-
cza obligacji. AmRest gwarantuje posiadaczom objigae Emitent dokona na ich
rzecz ptatnéci z tytutu nabytych obligacji. Gwarancja zostaldzielona do momentu
wygashiccie obowazkow wynikapcych z emisji obligacii.

7. Inne informacje, ktoreadstotne dla oceny sytuacji kadrowej, atpwej, finansowe;j
lub wyniku finansowego Spoiki.

a) Waniejsze zmiany kadrowe

W trakcie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy AmR&sire odbyto si w dniu 23
czerwca 2008 roku, zostaty pets uchwaty dotyczce zmian w sktadzie Zagdu i Rady
Nadzorczej AmRest. Pan Henry McGovern oraz Pan &t seytin uzupetnili skfad
Rady Nadzorczej AmRest. Pan Henry McGovern zosy@rany przez Czionkow Rady
Nadzorczej na Przewodnigzgo Rady Nadzorczej AmRest. Jednénme Pan Woj-
ciech Mroczyski i Pan Jacek Trybuchowski gbjfunkcje Cztonkéw Zargdu AmRest.

b) Wyniki spotki

Drugi kwartat 2008 roku byt, pod wzglem wielkdci sprzeday, kolejnym rekordo-
wym kwartatem w historii AmRest. Sprzed&rupy AmRest w drugim kwartale 2008
roku wyniosta 264 559 tys. zt i wzrosta 0 41,4% evgwnaniu z analogicznym okresem
roku 2007. W catym pierwszym pétroczu roku 200&sgde: wyniosta 507 582 tys. zt i
wzrosta 0 39,2% w porownaniu z rokiem 2007.

Przychody ze sprzeda zy dla czterech ostatnich kwartatdw
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Wzrost sprzedey zostat osignicty gtdwnie dze¢ki systematycznemu wzrostowi sprze-
dazy juz istniepcych restauracji oraz sprzegyauzyskanej przez sigestauracji w Rosji.
Drugi kwartat 2008 roku jest czwartym kwartatem kidrym wyniki restauracji rosyj-
skich & uwzgkdniane w wynikach Grupy. Sprzede Rosji, w drugim kwartale 2008
roku, wyniosta 31 990 tys. zt.

Procentowy wzrost sprzeda zy kwartalnej
w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw
w poprzednich latach
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Wartas¢ zysku brutto ze sprzeglaw drugim kwartale 2008 roku wzrosta o 17,7% w po-
rownaniu do analogicznego okresu w roku 2007 i wsta 31 166 tys. zt. W catym
pierwszym pétroczu roku 2008 zysk brutto ze sprzgdeynidst 66 074 tys. zt i wzrost

0 25,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2807. Maza zysku brutto ze
sprzeday w drugim kwartale roku 2008 wyniosta 11,8% (w @enaniu do 14,2% w
analogicznym okresie w roku 2007), a w catym pieyms poétroczu 2008 roku mza
zysku brutto wyniosta 13,0% (w poréwnaniu do 14®%analogicznym okresie w roku
2007).

Negatywny wptyw na wynik w drugim kwartale 2008 wkiaty wyzsze, w relacji do
sprzeday, koszty reklamy i marketingu, koszty artykutGywwnosciowych i koszty wy-
nagrodzé orazswiadcze na rzecz pracownikow.

W drugim kwartale 2008 roku wydatki marketingowedtkpzwickszyty skt do 6,1% w
relacji do sprzedey (w poréwnaniu z 4,3% w analogicznym okresie wur@007) i wy-
niosty 16 180 tys. zi. Ranica ta wynika gtdbwnie z nierbwnomiernego reania wydat-
kow marketingowych w agu roku. Na wzrost kosztow artykutomywnaosciowych
wzgledem sprzedsy, w drugim kwartale 2008 roku, gtowny wptyw miatelatywne
podwyzszenie tych kosztéw na rynku polskim i czeskim. @g¢zikosztow wynagrodae
orazswiadcze na rzecz pracownikow ze#any jest z ogolnymi tendencjami obserwo-
wanymi na rynku pracy rowniew Polsce i Czechach. Dotyczy on gtéwnie wynagro-
dzen i swiadcze na rzecz zatogi.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w drugim kwartale 2008 roku wyni@$t 929 tys. zt, a
zysk EBITDA wynidst 28 928 tys. zt. Maa zysku z dziatalriei operacyjnej w drugim
kwartale 2008 roku zmniejszytagsilo 5,3% w poréwnaniu do 8,2% w analogicznym
okresie w roku ubiegtlym. Zwrzane jest to gtdbwnie z relatywnie zkszonymi kosztami
0ogo6lnego zarmu oraz aktualizagjwartasci aktywow w drugim kwartale 2008 roku.
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Wzrost kosztow ogolnego zadu zwihzany jest przede wszystkim z kosztami wsparcia
rozwoju nowych marek i nowych rynkow. Odpis aktmajicy warta¢ aktywow doko-
nany w drugim kwartale 2008 roku dotyczy dwoéchaasicji: freshpoint i Rodeo Drive.
Powyzej opisane czynniki wphtyly na mage EBITDA, ktora uksztattowata sina po-
ziomie 10,9% i byta riisza nk w analogicznym okresie roku ubiegtego (14,5%).

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w catym pierwszym potroczu 2008 voghi32 439 tys.
zt (w porownaniu do 32 230 tys. zt w analogicznykresie w roku 2007), a zysk
EBITDA wyniost 61 642 tys. zt (w porébwnaniu do 5477tys. zt w analogicznym okre-
sie w roku 2007). W zwku z obnkeniem maty zysku brutto ze sprzegyaoraz rela-
tywnie wyzszymi kosztami ogdlnego zau w pierwszym poétroczu 2008, niarzysku
z dziatalndci operacyjnej i zysku EBITDA ob#yty si¢ i wyniosty odpowiednio 6,4%
oraz 12,1% (w stosunku do 8,8% oraz 15,0% w rokdi7200bserwowane ohtenie
marzy zwiazane jest gtdwnie ze zgkszonymi kosztami poatkowymi dotyczacymi
rozszerzenia dziataldoi firmy (wprowadzenie nowych marek restauracyjnyirger
King i Starbucks oraz ekspansja na nowe rynki).

Wartas¢ zysku netto w drugim kwartale 2008 roku wyniostaQlr9 tys. zt, a maa zy-
sku netto wyniosta 3,8%. Wplyw na wynik z dziataloiofinansowej w pierwszym
kwartale 2008 roku miaty pozytywnearice kursowe z przeliczenia pazek pomg-
dzy spétkami Grupy. Efekt ten zostat w tym kwartaelesciowo zmniejszony poprzez
podwyzszone koszty odsetek wynikag ze zw¢kszenia zadizenia.

W catym pierwszym potroczu 2008 wadtazysku netto wyniosta 23 210 tys. zi, a vaar
zysku netto wyniosta 4,6%. Réice w wyniku na dziatalngi finansowej pomidzy
pierwszym potroczem 2008 a analogicznym okresernku 2007 zwizane g gidwnie
z dodatnimi r@nicami kursowymi dotyczymi pazyczek pomgdzy podmiotami Grupy
AmRest, tylko czsciowo zmniejszonymi przez koszty odsetek wynikejz wekszego
zadtwenia.

Suma bilansowa na koniec drugiego kwartatu 20081 regniosta 613 173 tys. zt i
wzrosta 0 5,2% w poréwnaniu do stanu zAdéa@ roku 2007. Nagpito to gtownie w wy-
niku zwigkszenia wartgci aktywow trwatych zwizanego z budogvnowych restauracji
oraz przejciem 10 restauracji w Moskwie.akzne zobowizania Spotki zwgkszyty sk
0 9,1% w poréwnaniu z kKaem roku 2007 i wyniosty 317 754 tys. zt. Kapitdasny
wzrost z 291 423 tys. zt na koniec roku 2007 do 299 tys. zt

c) Inne informacje

W dniu 15 maja 2008 roku zostat podpisany anekardéw, dotycacych dostawy na-
pojow do restauracji AmRest w Polsce i Czechactyariych z Pepsi-Cola Internatio-
nal, Pepsi-Cola General Bottlers Poland Sp. zaraz General Bottlers CR s.r.adz-
nie ,Pepsi-Cola”) w dniu 23 marca 2005 roku. Na gnaneksu umowy zostaty przedtu-
zone do 31 grudnia 2012 roku. W azku z przedtzeniem uméw AmRest otrzyma do-
datkowe fundusze marketingowe od Pepsi-Cola, pojpaalnie do okresu przedienia
umowy, pod warunkiem zachowania sprzgdarzynajmniej na istnigfym poziomie.
Dodatkowo AmRest \&gry oraz Févarosi Asvanyviz dsditdipari Rt. (“Pepsi-Cola
Wegry”) i PepsiCo International rozwzaty dotychczasow umowe i podpisalty now
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umow ha warunkach obowzujacych w Polsce oraz Czechach. Umowa ta obowe
rowniez do 31 grudnia 2012 roku. Podpisaniezgjywymienionych dokumentéw uno
liwi AmRest optymalizagj kosztow sprzedsy w sektorze napojow oraz ujednolicenie
polityki marketingowej na trzech vizgj wymienionych rynkach.

W dniu 20 maja 2008 roku zostata podpisana Umowlybla Udziatow Wiasngio-
wych (,Umowa Nabycia”) pomedzy AmRest (,Kupuicy”) oraz Grove Ownership
Holding, LLC (“Sprzedajcy”), spotka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w
Georgia, USA. Sprzedgly jest 100% wigcicielem AppleGrove Holdings, LLC
(L AGH”). AGH posiada 100% udziatow w Restaurant Cepts Il, LLC (“RCI 1I") oraz
WCM Oregon, LLC (*WCMO”). RCI Il i WCMO opery w Stanach Zjednoczonych
104 restauracjami Applebee’s (,Restauracje”). Ndspawie Umowy Nabycia AmRest
miat obja¢ 80% udziatdbw w AGH (szczegoty Umowy Nabycia zogtapisane w RB
28/2008 z dnia 20 maja 2008 roku). AmRest poinfamadoo finalizacji Umowy Naby-
cia w dniu 9 lipca 2008 roku (RB 56/2008). \Ate¢ na amerykisski rynek restauracyj-
ny, poprzez zakup 104 restauracji Applebee’s, tiejkg kamien milowy” w historii
AmRest. W wyniku tej akwizycji AmRest, poprzez wzeneenie ramienia Casual Di-
ning Restaurants, znago zdywersyfikowat swoéj portfel. Spotka prowadziechie
swoje restauracje w dwdéch sektorach restauracyjraick Service Restaurants (QSR)
— KFC, Burger King, Starbucks i freshpoint oraz @dsDining Restaurants (CDR) —
Pizza Hut, Rodeo Drive i Applebee’s. AmRest zadra hcznie 7 markami restauracyj-
nymi w 7 krajach.

W dniu 20 maja 2008 roku Zaid AmRest poinformowat o zamiarze przeksztatcenia
AmRest, Spétka Holenderska, w Sppluropejsk (Societas Europaea). Przeksztalce-
nie AmRest w Spokk Europejsk ma na celu zwkszenie efektywngei funkcjonowania
Spokki, tj. poprawienie transparentico AmRest oraz obuenie kosztéw operacyjnych i
administracyjnych, oraz unitiwienie przeniesienia jej siedziby z Amsterdamuolgdh-
dia) do Wroctawia (Polska), ktére planowane jestipkonaniu przeksztatcenia w Spot-
ke Europejsk (RB 29/2008 z dnia 20 maja 2008 roku).

W dniu 27 maja 2008 roku AmRest poinformowat zas@vaniu przez IzbHandlowa

w Amsterdamie zmian w kapitale zakladowym Spotigodnie z otrzymanym potwier-
dzeniem kapitat wyemitowany Spoiki zostat podezony z EUR 141.706,06 do EUR
141.863,56 (z 14.170.606 akcji do 14.186.356 akujiprtas¢ nominalna jednej akciji
AmRest to EUR 0,01. Po zarejestrowaniu tych zmigdlrma liczba gtosow, wynikaga
ze wszystkich wyemitowanych akcji AmRest, wynosilB6.356 (100% ogolnej liczby
gtoséw). Emisja 15.750 akcji zwyktych na okazicidlmRest wynika z realizacji Pro-
gramu Opcji Pracowniczych. Akcje te zostaly peryjdo depozytu KDPW w dniu 3
czerwca 2008 roku, a w dniu 11 czerwca 2008 rokstatyp wprowadzone do obrotu
gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW.

W dniu 11 czerwca 2008 roku zostata podpisana UnRezavoju z Burger King Euro-
pe GmbH dotyczca otwierania i prowadzenia na zasadzie franczggtauraciji Burger
King na terytorium Butgarii. Szczeg6ty dotyeze tej umowy znajdajsic w RB 42/2008

Z dnia 11 czerwca 2008 roku. W tym samym dniu Antlpemformowat o ramowych
warunkach Umow Franczyzowych zawieranych:d@azowo z Burger King Europe
GmbH przy otwarciu poszczegolnych restauracji Bulg§ig na terytorium Butgarii.
SzczegOoly dotycxce tej umowy znajdajsic w RB 43/2008 z dnia 11 czerwca 2008 ro-
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ku. AmRest poinformowat w dniu 18 czerwca 2008 rokatwarciu pierwszej restaura-
cji Burger King w Butgarii.

W dniu 23 czerwca 2008 roku odbyte $Roczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
AmRest. Akcjonariusze posiaday co najmniej 5% liczby gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu zostali wymienieni w RB 51/2008 z dnia 28rezca 2008 roku.. Walne zgroma-
dzenie nie odgpito od zadnego z punktow planowanego pgahzu obrad i powzio
uchwaty dotyczce zatwierdzenia sprawozdania finansowego za mwnfowy 2007,
przeznaczenia zysku za rok finansowy 2007 na pakisicat z lat ubiegtych, udzielenia
absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej, Cztonkomzz@du AmRest, zmian w skia-
dzie Rady Nadzorczej i Zaadu, opisane w punkcie a), oraz przeksztatcenia AshiRe
Spotke Europejsk, opisanego wiej. Tres¢ wszystkich powazitych uchwat zostata za-
warta w Zasczniku do RB 50/2008 z dnia 23 czerwca 2008 roku.

W dniu 4 lipca 2008 roku AmRest poinformowat o pdpiu Listow Intencyjnych po-
migdzy AmRest oraz Burger King Europe GmbH (,BKE”) gatacych trzech nowych
rynkow: Republiki Czeskiej, Stowacji i Stowenii. ARest posiada juprawa do otwie-
rania i prowadzenia restauracji Burger King w Pelsw Butgarii.

W dniu 9 lipca 2008 roku AmRest poinformowat o @iy przez AmRest Polska 100%
udziatéw wigcicielskich w spétce AmRest LLC (,AmRest USA"), iedzilp w Delwa-

re, Stany Zjednoczone. AmRest USA zostata utworzerzelu nabycia 80% udziatow
w Apple Grove Holdings LLC (,AGH"), spotki z siedzi w Delaware, USA, opisanego

powyzej.

W dniu 18 lipca 2008 roku AmRest poinformowat o psdniu Umowa Emisji Obliga-
cji (,Umowa Emisyjna”) pomidzy AmRest Polska (,Emitent”) a ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. (,Agent”). Na podstawie Umowy Emisgjrzostanie uruchomiony 7-letni
Programu Emisji Obligacji (,PEO”) krétko- §rednioterminowych oakznej wartdci
nominalnej PLN 300 min. PEO przewiduje #hewos¢ emisji obligacji w kilku tran-
szach.

W dniu 23 lipca 2008 roku AmRest poinformowat o pis@niu Aneksu nr 1 do Umowy
Kredytowej zawartej w dniu 11 marca 2008 roku pgimy AmRest Polska (,Kredyto-
biorca”) a ABN AMRO Bank N.V. oraz ABN AMRO Bank ¢fska) S.A. (4cznie:
.Bank”). Na mocy Aneksu kwota kredytu zostata gkgizona do PLN 200 min (z PLN
150 miIn). Pozostate warunki Umowy Kredytowej niegiy zmianie.

W dniu 28 lipca 2008 roku AmRest poinformowat o p@@niu niewizacego Wstpne-
go Memorandum (MOU) porailzy AmRest oraz Kuwait Food Company S.A.K. (Ame-
ricana). Strony MOU wyrazity @f¢ rozpoczcia negocjacji dotyccych podpisania
Umowy Joint Venture (JVA) oraz utworzenia Spotkintd/enture (JVC) w celu prowa-
dzenia restauracji RostiksKFC oraz Pizza Hut naaivke. Strony zamierzajobjac¢
udziaty w spoétce JVC w nagiujacej proporcji — 50% AmRest i 50% Americana. Wa-
runkiem podpisania JVAgoizie uzyskanie zgody Yum! na wspolny rozwoj marek R
stikskKFC i Pizza Hut na Ukrainie. MOU obaauje do momentu podpisania JVA, ale
nie diuwzej niz do 31 grudnia 2008 roku. Dalsze szczegoéty deiyezej umowy znajdyj
si¢ w RB 64/2008 z dnia 28 lipca 2008 roku. Po razwpsegy AmRest informowat o
swoich planach dotyazych Ukrainy pod koniec 2005 roku, a jesieBD06 roku Spotka
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zdecydowata o opieniu rozwoju biznesu na tym rynku na kilka latB(R2/2006 z
dnia 3 padziernika 2006 roku).

8. Spodtka spodziewacsize na jej wyniki w nagpnych kwartatach wpltyw mi@ mie
szereg czynnikow, z ktérych za najpméejsze uwaa:

a) Wzrost sprzeda zwiazany z otwarciami nowych restauracji orazativeosciami ko-
lejnych inwestyciji.

b) Krotkoterminowy presg na mage zysku netto, zwizam ze zwigkszonymi kosztami
finansowymi (wydatki zwjzane z obstugzadhszenia) oraz podwiszonymi jednorazo-
wymi kosztami zwizanymi planowanym przyspieszeniem wzrostu i otwigna no-

wych restauraciji.

c) Potencjalne odpisy aktualizog warté¢ aktywow whlasnych marek restauracyjnych,
Rodeo Drive i freshpoint.

d) Sprzeda Spotki charakteryzuje sisezonowécia. Najnizsza sprzedajest osigana
przez restauracje w pierwszym kwartale roku, coilgygtéwnie z mniejszej liczby dni
sprzeday w lutym oraz mniejszej liczby odwiedzin restayira@/ dalszej kolejnéci
plasuje si drugi kwartat roku, w ktérym odnotowywane wyzsze wyniki ze wzgidu
na poprawiajca Si¢ auk i pozytywny wptyw miesica czerwca, w ktorym rozpoczynaj
si¢ wakacje. Najlepsze obroty restauracje nptu@ przetlomie trzeciego i czwartego
kwartatu roku. W trzecim kwartale roku istotnym nmjkiem magcym wptyw na bar-
dzo dobre wyniki jest wznmiony ruch turystyczny. Okres jesienny tradycyjnie@ist
z duza liczba wizyt klientdow w restauracjach i w efekcie z damiywynikami sprzeday.
W ostatnich mieacach roku wyranie zaznacza siokres przegliateczny, w ktérym
szczegOlnie dobre wyniki agjaja restauracje zlokalizowane w centrach handlowych.

e) Potencjalnym czynnikiem magym mi& niekorzystny wptyw na wysoké sprzeda-
zy jest zmiana preferencji konsumentéw w gxkiu z powstaniem ggpliwosci co do
waloréw zdrowotnych kurczakéwetlacych gtéwnym produktem sieci KFC. Nagic

to maze w wyniku niekorzystnych informaciji, dotygzych spaywania drobiu oraz cho-
réb przenoszonych przez dréb, rozpowszechnianyzbzgrodki masowego przekazu.
Wyzej wspomniane ryzyko jest ograniczane poprzez waygiywanie w restauracjach
AmRest najwyszej jakdci sktadnikow — pochodzych od sprawdzonych i renomowa-
nych dostawcow, przestrzeganie surowych norm kbrjakosci i higieny oraz stoso-
wanie najnowoczmiejszych uradzen i procesdw zapewnigych absolutne bezpie-
czeastwo potraw.

f) Wptyw na wynik mog mie¢ rowniez réznice kursowe powstate w wyniku zmian kur-
séw walut funkcjonalnych krajow, w ktérych Grupawadzi dziatalnéé. Zrédiem tych
potencjalnych rénic sa pazyczki pomedzy spétkami Grupy. Dodatkowo, €& umow
najmu indeksowana jest do kurséw wymiany EUR |lulDU®/ zwiazku z tym umoc-
nienie st EUR lub USD mae mi& niekorzystny wptyw na wynik.
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g) Koszty zwazane z wdrgeniem nowych systemow IT krotkookresowo megptynaé
negatywnie na wyniki Spotki. W diugim okresie czgsdnak spodziewane koray
wplyna pozytywnie na rentowrso Grupy.
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