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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spoélka Europejska

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej AmRest Holdings Spolki Europejskiej (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujgcy jest AmRest Holdings Spotka Europejska (zwanej dalej ,Jednostka dominujaca”™)
z siedzibg we Wroclawiu przy placu Grunwaldzkim 25-27, obejmujacego skonsolidowany
rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 97.893 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 r., ktére po stronie
aktyw6w oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 2.546.463 tys. zl, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préoby, dowodow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdélna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 528-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10,363,900 zlotych, Siedziba Spéki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14,
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Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2012 1.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b)  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;
(¢)  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych — przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259, z pdé7n. zm.) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spdlki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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‘Adrian Kara$

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12194

Wroclaw, 19 marca 2013 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AmRest Holdings Spéltka Europejska

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

L. Ogoélna charakterystyka Grupy.....cooeoecuiiiivoeceieieceeeeeeeee e
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania..............ococcovveeveverereeeeeeeeeen,
I Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finanSoOWego. ..........c.cc.oovuvvieeieiimieeerereeeeerran.
IV. Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta............cccoeveveveevereeiieeeseeseeeeeeen,
V. Informacje i uwagi KOMICOWE. ........vueuiverieeeetiteeeiceeeeee e




Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I.  Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej AmRest Holdings Spoétka Europejska
(,Grupa”) jest AmRest Holdings Spélka Europejska (.Jednostka dominujaca”)
z siedzibg we Wroclawiu, plac Grunwaldzki 25-27.

AmRest Holdings Spoétka Europejska (.Jednostka dominujaca”) zostala zalozona
w Holandii w pazdzierniku 2000 r., jako spélka akeyjna. W dniu 19 wrzeénia 2008 .
Izba Handlowa w Amsterdamie zarejestrowala zmiane formy prawnej Jednostki
dominujacej na Spotke Europejska (Societas Europaea) oraz jej nazwe na AmRest
Holdings Spotka Europejska. W dniu 22 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal wpisu
Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000320252,
Sad dokonal takze rejestracji zmian statutu Jednostki dominujacej zwigzanych
z przeniesieniem siedziby AmRest do Polski.

Dla celéow rozliczeni z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia
16 stycznia 2009 r. numer NIP 1010002998. Dla celéw statystycznych Jednostka
dominujgca otrzymala dnia 5 stycznia 2009 r. numer REGON 020891041.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosil
212.138,93 euro i skladat si¢ z 21.213.893 akeji o wartoéci nominalnej 0,01 euro kazda.
Skonsolidowany kapital wlasny na ten dzieti wyniést 1.069.766 tys. z1.

Na dziein podpisania niniejszego raportu, tj. 19 marca 2013 r. akcjonariuszami
Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa akc¢jonariusza Liczba Wartosé Typ %,
posiadanych nqn:linaln}a: posiadanych  posiadanych
akeji posia a:l)(rgji akgji glosow
(tys. zD)

WP Holdings VII B.V. 6.997.853 235 zwykle 32,99
ING OFE 4.100.000 138 zwykle 19,33
PZU PTE 2.779.734 94 zwykle 13,10
Aviva OFE 1.600.000 54 zwykle 7,54
Pozostali 5.736.306 193 zwykle 27,04
21.213.893 714 100,00
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogélna charakterystyka Grupy (cd.)

Na dziefi 31 grudnia 2012 r. akejonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczha Wartoséé Typ %
posiadanych nominalna ., gadanych  posiadanych
akeji ~ Posiadanych akeji glosow

akeji

(tys. zb)
WP Holdings VII B.V. 6.997.853 235 zwykle 32,99
ING OFE 4.100.000 138 zwykle 19,33
PZU PTE 2.662.209 90 zwykle 12,55
Aviva OFE 1.600.000 54 zwykle 7,54
Pozostali 5.853.831 197 zwykle 27,59
21.213.893 714 100,00

Na dzien 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa akejonariusza Liczba Wartoéé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akgji glosow

akeji (tys. zb)
WP Holdings VII B.V. 6.997.853 235 zwykle 32,99
ING OFE 3.633.013 122 zwykle 17,13
SZ WBK AIB Asset Management 2.249.060 76 zwykle 10,60

A

Henry McGovern 1.475.966 50 zwykle 6,96
Aviva OFE 1.411.207 47 zwykle 6,65
Pozostali 5.446.794 184 zwykle 25,67
21.213.893 714 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy bylo prowadzenie poprzez spolki
zalezne w Polsce, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Rosji, w Serbii, w Chorwacji,
Bulgarii oraz w Hiszpanii na podstawie uméw franczyzy restauracji Kentucky Fried
Chicken (,KFC”), Pizza Hut, Burger King i Starbucks. Na terenie Hiszpanii, Francji,
Niemiec, Chin oraz Stanéw Zjednoczonych prowadzona jest dzialalno$¢ restauracji
marek wlasnych La Tagliatella, Trastevere i il Pastificcio na podstawie uméw franczyzy
przez podmioty niepowiazane z Grupa oraz w ramach restauracji wlasnych,
przy wykorzystaniu centralnej kuchni produkujacej i dostarczajacej produkty do calosci
sieci wspomnianych marek wlasnych. Dodatkowo na terenie Chin od dnia 21 grudnia 2012 1.
prowadzona jest dzialalno$é restauracji marek wlasnych Blue Frog i KABB.

g.  Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

¢ Drew O’Malley Czlonek Zarzadu;

e Mark Chandler Czlonek Zarzadu;

s  Wojciech Mroczynski Czlonek Zarzagdu od 1 marca 2012 r.;
s Piotr Bolinski Czlonek Zarzadu do 1 marca 2012 r.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W sklad Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE na dziei 31 grudnia 2012 r. wehodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powigzania konsolidacji | sprawozdanie finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasno$ci) sprawozdanie

finansowe
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
AmRest Holdings SE Dominujaca Nie dotyczy Polska Bez zastrzezen. 31 grudnia 2012 1.
Badanie zakoniczone na potrzeby badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej bez wydania opinii.
PricewaterhouseCoopers Sp.z0.0., | Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii
AmRest Sp. z 0.0. Zaleina (100,00%) Pelna Polska z badania statutowego. 31 grudnia 2012 1.
Opinia dla potrzeb badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej bez
zastrzezen.
PricewaterhouseCoopers Audit, Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii
AmRest s.r.o. Zalezna (100,00%) Pelna s.1.0., Republika Czeska zbadania statutowego. 31 grudnia 2012 1.
Opinia z badania Grupy Kapitalowej AmRest
TAG S.L. dla potrzeb badania
skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitalowej AmRest Holdings SE bez
zastrzezen.
PricewaterhouseCoopers Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii

AmRest TAG S.L. Zalezna (76,27%) Pelna Auditores, S.L., Hiszpania z badania statutowego. 31 grudnia 2012 1.

AmRest HK Ltd Zalezna (65,00%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.

AmRest Restaurant

Management Co. Ltd Zalezna (65,00%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.

AmRest Finance S.L. Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.

AmRestavia S.L.U. Zalezna (76,27%) Pelna Spoétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 .
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

(India) Private Limited

Restauravia Grupo Zalezna (76,27%) Pelna PricewaterhouseCoopers Dla potrzeb badania skonsolidowanego 31 grudnia 2012 .
Empresarial S.L. Auditores, S.L. , Hiszpania sprawozdania Grupy Kapitalowej AmRest

Holdings SE spétka podlegala badaniu w

ramach Grupy Kapitalowej AmRest TAG S.L.

Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii

zbadania statutowego.
La Tagliatella Asia Pacific | Zalezna (76,27%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
LLC
La Tagliatella Zalezna (76,27%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
International Kft
La Tagliatella Financing Kft | Zalezna (76,27%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
Restauravia Food S.L.U. Zalezna (76,27%) Pelna PricewaterhouseCoopers Dla potrzeb badania skonsolidowanego 31 grudnia 2012 1.

Auditores, S.L. , Hiszpania sprawozdania Grupy Kapitalowej AmRest

Holdings SE spétka podlegata badaniu w

ramach Grupy Kapitalowej AmRest TAG S.L.

Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii

z badania statutowego.
Pastificio Service 8.L.U. Zalezna (76,27%) Pelna PricewaterhouseCoopers Dla potrzeb badania skonsolidowanego 31 grudnia 2012 1.

Auditores, S.L. , Hiszpania sprawozdania Grupy Kapitalowej AmRest

Holdings SE spélka podlegata badaniu w

ramach Grupy Kapitalowej AmRest TAG S.L.

Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii

z badania statutowego.
Pastificio Restaurantes Zalezna (76,27%) Pelna PricewaterhouseCoopers Dla potrzeb badania skonsolidowanego 31 grudnia 2012 1.
S.L.U. Auditores, S.L. , Hiszpania sprawozdania Grupy Kapitalowej AmRest

Holdings SE spoika podlegata badaniu w

ramach Grupy Kapitalowej AmRest TAG S.L.

Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii

z badania statutowego.
Tagligat S.L.U. Zalezna (76,27%) Pelna Spétka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 r.
Pastificio S.L.U. Zalezna (76,27%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest Restaurants Zalezna (76,27%) Pelna Spélka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

AmRest GmbH Zalezna (76,27%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 T.
AmRest SAS Zalezna (76,27%) Pela Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest Kft Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Kft, Opinia dla potrzeb badania skonsolidowanego | 31 grudnia 2012 .
Wegry sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
bez zastrzezen.
Opinia z badania statutowego bez zastrzezen.
AmRest Capital Zrt Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest Finance Zrt Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest Ukraina t.o.w. Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest Coffee Sp. z .0.0. Zaleima (82,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp.z0.0., | Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii | 31 grudnia 2012 1.
Polska (tylko badanie statutowe) z badania statutowego.
Statutowy rok obrotowy trwa od 1 stycznia
2012 1. do 30 listopada 2013 r.
Bécsi Git.13. Kft Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest EOOD Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest Coffee s.r.0. Zalezna (82,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audit, Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii 31 grudnia 2012 1.
$.I.0., Republika Czeska (tylko zbadania statutowego.
badanie statutowe)
AmRest Acquisition Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
Subsidiary Inc.
000 AmRest Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z0.0., | Badanie zakoriczone na potrzeby badania 31 grudnia 2012 1.
Polska; skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ZAO PricewaterhouseCoopers Grupy Kapitatowej bez wydania opinii.
Audit, Rosja
AmRest Kavézd Kft Zalezna (82,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Kift, Opinia z badania statutowego bez zastrzeze. 31 grudnia 2012 1.
Wegry (tylko badanie statutowe)
AmRest d.o.o. Zalezna (60,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest Adria 2 d.o.o. Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

AmRest Services Sp. z 0.0. | Zalezna (100,00%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
SKA
AmRest LIC Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers LLC, USA | Opinia dla potrzeb badania 30 grudnia 2012 1,
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej bez
zastrzezen.
SCM Sp. z 0.0. Zalezna (51,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp.z0.0., | Do dnia niniejszego raportu nie wydano opinii | 31 grudnia 2012 1.
Polska (tylko badanie statutowe) zbadania statutowego.
AmRest Zalezna (100,00%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
Services Sp. z 0.0.*
AmRest Work Sp. z 0.0. Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
AmRest Adria d.o.o. Zalezna (100,00%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
La Tagliatella LLC Zalezna (76,27%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31grudnia 2012 1.
Blue Horizon Hospitality Zalezna (51,20%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
Group PTE Lid.
Bigsky Hospitality Group Zalezna (51,20%) Pelna Spolka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1,
Ltd.
New Precision Ltd. Zalezna (51,20%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
Horizon Group Zalezna (51,20%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
Consultants (BVI)
Frog King Food & Beverage | Zalezna (51,20%) Petlna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2012 1.
Management Ltd.
Blue Frog Food & Zalezna (51,20%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2012 1.
Beverage Management
Ltd.
Shanghai Kabb Western Zalezna (49,92%) Pelma Spotka nie podlegata badaniu - 31grudnia 2012 1.
Restaurant Ltd.

* w dniu 1 marca 2012 r. nastgpila zmiana nazwy spétki Rodeo Drive Sp. z 0.0. na AmRest Services Sp. z 0.0.




Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I.  Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitalowa posiadala nastepujace podmioty stowarzyszone:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji | finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe
§ Stowarzyszone Metoda praw R . R

SCM s.r.o. (45,90%) whasnosci Spoélka nie podlegala badaniu 31 grudnia 2012 1.
Stowarzyszone Metoda praw i s ) . ) . .

BTW Sp.zo.0. (25,50%) wlasnosci Spolka nie podlegala badaniu 31 grudnia 2012 1.

I. W trakeie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg:

W marcu 2012 r. nastgpilo utworzenie spolek: AmRest GmbH, AmRest Work Sp. z 0.0., BTW Sp. z 0.0.;

w kwietniu 2012 r. nastgpilo utworzenie spolek: AmRest SAS, La Tagliatella LLC;

w sierpniu 2012 r. nastgpilo utworzenie spélki AmRest Adria 2 d.o.o.;

w listopadzie 2012 r. nastgpilo utworzenie spélek: AmRest Restaurant Management Co. Ltd., La Tagliatella Asia Pacific LLC,
La Tagliatella International Kft, La Tagliatella Financing Kft, AmRest Services Sp. z 0.0. SKA;

o w grudniu 2012 r. nastapilo nabycie spélek: Blue Horizon Hospitality Group PTE Ltd., Bigsky Hospitality Group Ltd., New Precision Ltd.,
Horizon Group Consultants (BVI), Frog King Food & Beverage Management Ltd., Blue Frog Food & Beverage Management Ltd.,
Shanghai Kabb Western Restaurant Ltd.

& ® @ e

J. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie
i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Adriana Kara$ (numer w rejestrze 12194).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg nr 1/04/2012 Rady Nadzorczej AmRest Holdings SE z dnia 30 kwietnia 2012 r.
na podstawie paragrafu 12 pkt.1.d. Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z p67n. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 6 czerwca 2012 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 12 do 23 listopada 2012 r.;
° badanie konicowe od 28 stycznia do 19 marca 2013 r., z przerwami.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2012 1. g1.1z.2011 1% 31.12.2012 1. 3i.12.2011ir.%
tys. zi tys. z1 tys. zl (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwale 2.175.994 2.330.223 {154.229) (6,6) 85,5 88,9
Aktywa obrotowe 370.469 291.558 78.911 27,1 14,5 11,1
Aktywa razem 2.546.463 2.621.781 (75.318) (2,9) 100,0 100,0
PASYWA
Kapital
podstawowy 714 714 - - - -
Kapital zapasowy 610.764 568.254 42.510 7,5 24,0 21,7
Zyski zatrzymane 242.805 151.878 90.927 59,9 9,5 5,8
Réznice kursowe
z przeliczenia 18.116 136.373 (118.257) (86,7) 0,7 5,2
Udzialy
niekontrolujace 197.367 155.527 41.840 26,9 7,8 5,9
Zobowigzania 1.476.697 1.609.035 (132.338) (8,2) 58,0 61,4
Pasywa razem 2.546.463 2.621.781 (75.318) (2,9) 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
201271, 2011 r.* 2012r. 2011r.*
tys. zlt tys. zi tys. zl (%) (%) (%)
Przychody z dzialalnosci
restauracji, franczyzowej
i pozostalej 2.353.353 1.921.779 431.574 22,5 100,0 100,0
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 175.663 90.778 84.885 93,5 7.5 4,7
Zysk przed opodatkowaniem 113.762 43.549 70.213  161,2 4,8 2,2
Zysk netto 97.893 62.628 35.265 56,3 4,2 3,3
10
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
zo12r., 2011 r.% 2012 r. 2011r.*
tys. zk tys. zi tys. 7k (%) (%) (%)
Zysk netto 97.893 62.628 35.265 56,3 4,2 3,3
Pozostale dochody calkowite netto (92.358) 74.935 (167.203)  <(100) (3,9) 3,9
Dochody calkowite razem 5.535 137.563 (132.028) (96,0) 0,3 7,2

*Dane przeksztalcone
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Grupy

Dzialalnoéé gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzujq

nastepujace wskazniki:
2012 r. 2011 1.%
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 4,2% 3,3%
- ogblna rentownos¢ kapitatlu 9,4% 7,1%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 58,0% 61,4%
- szybkoéé obrotu zobowigzanh 22 dni 21 dni
31.12.2012 1. 31.12.2011 r.*
Wskazniki plynnoéci
- wskaznik plynnosci I 0,7 0,7
- wskaznik plynnoéci II 0,6 0,6

*Obliczenia na podstawie danych przeksztalconych

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w konteksécie wynikéw dzialalnosci i osiaganych
wskaznikéw. Szczegdlowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy dzialalno$ci
Grupy i jej uwarunkowan.
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III.

Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst
w badanym roku 2,4% (2011 r.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podezas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Porownywalnos$¢ skonsolidowanych sprawozdari finansowych za lata 2011 i 2012, a tym
samym wartos¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé
ograniczona z uwagi na dokonane korekty ksiegowe opisane w nocie 1 cc) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

AmRest Holdings Spolka Europejska jest jednostka dominujacg w Grupie, w sklad ktorej
w roku badanym wchodzilo czterdziesci sze$é spélek zaleznych (w tym czterdzieéci sze$é
skonsolidowanych spolek zaleznych); dane dwéch spolek stowarzyszonych zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci. W roku poprzedzajacym
rok badany Grupa skladala si¢ z dwudziestu dziewigciu spélek zaleznych (w tym dwadzie$cia
dziewig¢ skonsolidowanych spolek zaleznych); dane jednej spolki stowarzyszonej zostaly
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacj¢ majatkowa i finansowg Grupy:

» Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 2.546.463 tys. zl. W ciagu roku
suma bilansowa zmniejszyla si¢ 0 75.318 tys. zl, tj. 0 2,9%. Spadek ten wynika gléwnie
ze zmniejszenia stanu kredytéw i pozyczek (o kwote 123.820 tys. z1) oraz spadku salda
roznic kursowych z przeliczenia (o kwotg 118.257 tys. 71), przy jednoczesnym osiagnieciu
zysku netto (w kwocie 97.893 tys. zl) oraz wzroscie wartoéci udzialéw niekontrolujacych
(o kwote 41.840 tys. z}).

. Saldo kredytéw i pozyczek dlugoterminowych na 31 grudnia 2012 r. wynioslo
611.107 tys. 7zt i obejmowalo kredyty bankowe w kwocie 461.610 tys. zl oraz obligacje
w kwocie 149.497 tys. zb. Spadek salda kredytéw i pozyczek dlugoterminowych
w poréwnaniu do roku ubieglego wynikal glownie ze splaty kapitatu transzy B kredytu
konsorcjalnego w kwocie 170.000 tys. zl.

° Ogolem przychody z dzialalnosci kontynuowanej Grupy wyniosly 2.353.353 tys. z1 i wzrosly
0 22,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy obejmowaly
przychody z dzialalnoéci restauracji, franczyzowej i pozostalej. Najwieksze przychody
ze sprzedazy osiagnieto na podstawowym rynku dzialalnosci Grupy, tj. w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej (63,8% calosci przychodéw) oraz w krajach Europy Zachodniej
i na nowych rynkach La Tagliatella (22,8% calosci przychodéw). Wyniki osiagniete na
segmencie rynku USA zostaly ujete jako zaniechane zgodnie z MSSF 5.

o W ciagu roku obrotowego Grupa dokonala sprzedazy aktywéw marki Applebee’s,
osiggajac zysk na sprzedazy w wysokosci 67.621 tys. zl.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

ITII. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Koszty dzialalnosci restauracji wzrosly o 386.152 tys. z, tj. 0 24,3% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Najwieksza pozycjg kosztéw restauracyjnych byly koszty artykulow
zywnoSciowych, ktére wyniosly 705.735 tys. zl co stanowi 35,7% kosztéw dzialalnosci
restauracyjnej. Koszty artykuléw zywnosciowych wzrosly w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 134.645 tys. zl, tj. 23,6%.

Wskaznik rentowno$ci mierzony wynikiem netto oraz wskaznik ogdlnej rentownosci
kapitalu wyniosly odpowiednio 4,2% oraz 9,4% i wzrosly w stosunku do roku
poprzedniego, kiedy wyniosly odpowiednio 3,3% 17,1%.

pwc
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

i

pwe

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawil w toku badania zZadane informacje,
wyjaénienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym
do dnia zlozenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujgcg zasady (polityke) rachunkowodci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostrozno$ci. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaly
prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoéci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy caloSci lub czesci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej przechowywania
zapewnia wlaéciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. zostalo zatwierdzone uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 21 czerwea 2012 r. oraz zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym we Wroclawiu w dniu 11 lipca 2012 r. i ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 3155 w dniu 30 listopada 2012 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okresélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

1.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitent6w papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdZn. zm.).

pwe
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Grupa Kapitalowa AmRest Holdings SE
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej AmRest Holdings SE, w ktérej jednostka dominujacg jest
AmRest Holdings SE 2z siedzibg we Wroclawiu przy placu Grunwaldzkim 25-27.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujgcej dnia 19 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ odcezytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej AmRest Holdings SE z dnia 19 marca 2013 r.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy
7. przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowo$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

drian Kara$

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12194

Wroclaw, 19 marca 2013 r.

i

e
pwc PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 16

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitaf zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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