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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AMREST HOLDINGS SEEN
RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE
LA JUNTA PREVISTA BAJO EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL 6 DE JUNIO DE
2018, EN PRIMERA CONVOCATORIA

I. Obijeto del informe

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de AMREST HOLDINGS SE
(“AmRest” o la “Sociedad”) de conformidad con lo previsto en el articulo 512 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”), que exige informe justificativo
del 6rgano de administracion para justificar la propuesta de modificacion del Reglamento de la
Junta incluida bajo el punto sexto del orden del dia de la Junta General de Accionistas

convocada para el dia 6 de junio de 2018, en primera convocatoria (la “Junta General™).

En virtud del referido articulo, el Consejo de Administracion redacta este informe exponiendo
la justificacion de la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta, acompafiando a

continuacion dicha propuesta.

Asimismo, y con el fin de proporcionar una vision de conjunto de la nueva redaccion del
Reglamento de la Junta se incluye, como Anexo a este informe, el texto refundido del

Reglamento de la Junta para el caso de que resulte aprobado.

I1. Justificacion de la propuesta

La propuesta de reforma del Reglamento de la Junta que el Consejo de Administracion formula
a la Junta General tiene, como propdsito principal, adaptar la vigente redaccion en espafiol del
Reglamento de la Junta a la redaccion habitualmente utilizada por las sociedades cotizadas en
Espafia. En este sentido, el Consejo de Administracion considera necesario elaborar una
refundicion de la totalidad del articulado, para asi, (i) poder incorporar mejoras caracter
gramaticales y ortograficas que permitan aclarar el significado de algunas cuestiones,
perfeccionar su redaccion y facilitar su mejor entendimiento y (ii) cumplir con las previsiones

legales en materia de sociedades cotizadas.
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I11. Propuesta de acuerdo gue se somete a la junta general

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General es la siguiente:

“PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIiA

6. Examen y aprobacion, en su caso, de la modificacion y del texto consolidado del

Reglamento de la Junta.

Se acuerda aprobar la modificacion de los articulos del Reglamento de la Junta en los términos
de la propuesta incluida en el Informe de los Administradores elaborado a tal efecto y puesto

a disposicion de los accionistas desde la convocatoria de esta Junta General.

Por ello, el Reglamento de la Junta pasara a adoptar la nueva redaccion prevista en el texto
consolidado del Reglamento de la Junta adjunto como Anexo al citado Informe de
Administradores. Como consecuencia de lo anterior, se acuerda derogar el texto vigente del
Reglamento de la Junta y aprobar el nuevo texto consolidado adjunto como Anexo al Informe

de Administradores.”

En Madrid, a 4 de mayo de 2018

2/3



ANEXO

TEXTO CONSOLIDADO DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA
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TITULO I - INTRODUCCION
Articulo 1.- Objeto del Reglamento

El presente Reglamento tiene por objeto establecer y concretar las reglas operativas y de
funcionamiento de la Junta General de accionistas de AmRest Holdings, SE (la “Sociedad”),
la informacidn relativa a la misma y la asistencia a sus reuniones, asi como el ejercicio de los
derechos politicos de los accionistas, todo ello con sujecidn a lo previsto en la legislacion
vigente y en los Estatutos Sociales.

Articulo 2.- Ambito de aplicacion

Este Reglamento sera de aplicacion a todas las juntas generales de accionistas que celebre la
Sociedad.

Articulo 3.- Interpretacion

1. El presente Reglamento desarrolla y complementa la normativa legal y estatutaria
aplicable a la Junta General de accionistas, que prevalecera en caso de contradiccion con
lo dispuesto en él, y se interpretard de conformidad con las normas legales y estatutarias
que sean de aplicacion.

2. Con caracter general, corresponde al Secretario del Consejo de Administracion, previa
consulta cuando lo estime necesario con el Presidente, resolver las dudas que suscite la
aplicacion de este Reglamento, de conformidad con los criterios generales de
interpretacion de las normas juridicas. No obstante, las dudas de interpretacion o
aplicacién que surjan durante la celebracion de la reunidén seran resueltas por el
Presidente de la Junta o por quien este determine.

Articulo 4.- Modificacién

1. El Consejo de Administracion podra proponer a la Junta General de accionistas la
modificacion del presente Reglamento cuando, a su juicio, lo considere conveniente o
necesario. La propuesta de modificacion deberd acompafiarse de un informe justificativo.

2. En el gjercicio de esta facultad, el Consejo de Administracion procurara prestar especial
atencion a las propuestas o sugerencias de mejora que puedan formular los accionistas.
TITULO Il - LA JUNTA GENERAL: FUNCION, CLASES Y
COMPETENCIAS

Articulo 5.- La Junta General

1. LaJunta General es el 6rgano soberano de la Sociedad y sus acuerdos obligan a todos los
accionistas, incluidos los ausentes, los disidentes, los que se abstengan de votar y los que
no disponen de derecho de voto, sin perjuicio de los derechos y acciones que les
correspondan.

2. Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir, por mayoria, en los
asuntos propios que sean competencia legal de esta.
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Articulo 6.- Clases de Juntas Generales

1.
2.

Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio para censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado.

Asimismo, la Junta General podra adoptar acuerdos sobre cuantos asuntos se sometan a
su consideracion.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion
de Junta General extraordinaria.

Articulo 7.- Competencias de la Junta General

1.

La Junta General decidira sobre los asuntos atribuidos a la misma por la ley, por los
Estatutos Sociales y por este Reglamento y, en especial, acerca de los siguientes:

(@)
()
(©)
(d)

©)
()
)
(h)
(i)

()

(k)

0]

El nombramiento y separacion de los consejeros, asi como la ratificacion de los
consejeros designados por cooptacion.

El nombramiento y separacion de los auditores de cuentas y, en su caso, de los
liquidadores.

La aprobacion de las cuentas del ejercicio anterior, de la aplicacion del resultado y
de la gestion social.

Cualquier aumento y reduccion del capital social, asi como la delegacion de la
facultad de aumentar el capital en el Consejo de Administracion.

La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente.
La autorizacidn para la adquisicidn derivativa de acciones propias.
La aprobacion y modificacion de este Reglamento.

La modificacion de los Estatutos Sociales.

La aprobacion de la politica de remuneraciones de los consejeros, de acuerdo con lo
previsto en la ley.

La aprobacion del establecimiento de sistemas de retribucién de los consejeros de
la Sociedad consistentes en la entrega de acciones o de derechos sobre ellas 0 que
estén referenciados al valor de las acciones.

La dispensa a los consejeros de las prohibiciones derivadas del deber de lealtad,
cuando la autorizacion corresponda legalmente a la Junta General, asi como de la
obligacion de no competir con la Sociedad.

La aprobacion, en aquellos casos en que asi lo requiera la ley, de modificaciones
estructurales, y concretamente la transformacion, fusion, escision, cesion global de
activo y pasivo y el traslado del domicilio social al extranjero.

(m) Laadquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales.
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(n)

(0)
()

La transmision a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas
hasta ese momento por la propia Sociedad, incluso aunque ésta mantenga el pleno
dominio de aquellas.

La disolucion de la Sociedad.

Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la Sociedad y la
aprobacion del balance de liquidacion.

Asimismo, la Junta General resolvera sobre cualquier otro asunto que determinen la ley o
los Estatutos Sociales 0 que sea sometido a su decision por el Consejo de Administracion.

Las competencias que no se hallen legal o estatutariamente atribuidas a la Junta General
corresponden al Consejo de Administracion.

TITULO 111 - CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA
GENERAL

Articulo 8.- Facultad y obligacion de convocar la Junta General

1.

3.

La

Junta General habrd de ser formalmente convocada por el Consejo de

Administracion.

El Consejo de Administracion convocara la Junta General:

(i)
(ii)

(iii)

Cuando proceda de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 anterior para la Junta
General ordinaria.

Cuando lo solicite un nimero de accionistas titular de, al menos, un tres por
ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la
Junta. En este caso, la Junta deberad ser convocada para celebrarse dentro del
plazo dispuesto en la ley.

Siempre que lo estime conveniente para los intereses sociales y cuando lo
determine la ley.

El Consejo de Administracion confeccionara el orden del dia, incluyendo, en su caso,
los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Articulo 9.- Forma de la convocatoria

1.

La Junta General, ordinaria o extraordinaria, deberd ser convocada mediante anuncio
publicado por lo menos un mes antes de la fecha fijada para la celebracién de la Junta
General, salvo en los casos en que la ley establezca una antelacion diferente, en cuyo
caso se estara a lo que ésta disponga. El anuncio de convocatoria se publicara en, al
menos, los siguientes medios:

El Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor
circulacion en Espafia.

La pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) o
cualquier otro organismo supervisor del mercado de valores en el que coticen las
acciones.
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e Lapagina web de la Sociedad.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, la fecha, lugar y hora de la reunién en
primera convocatoria y el cargo de la persona o personas que realicen la comunicacion,
junto a todos los asuntos que hayan de tratarse y demas cuestiones que, en su caso,
deban ser incluidas en el mismo conforme a lo dispuesto en la ley y en este Reglamento.
Podréa, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta en
segunda convocatoria.

El anuncio contendrd informacion de los tramites que los accionistas deberan seguir
para participar y emitir su voto en la junta general, incluyendo el derecho a solicitar
informacidn, a incluir puntos en el orden del dia y a presentar propuestas de acuerdo, asi
como el plazo de ejercicio de este derecho.

El Consejo de Administracion, con ocasion de la convocatoria de cada Junta General,
determinard los medios de comunicacion a distancia que permitan a los accionistas
efectuar el voto y/o la delegacién, garantizando debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto o, en caso de delegacion, las de representante y representado.

La convocatoria mencionara los concretos medios de comunicacion a distancia que los
accionistas puedan utilizar para ejercitar o delegar el voto, asi como las instrucciones
gue deberan seguir para hacerlo.

Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar por medios
electrénicos accesibles a todos ellos, las Juntas Generales extraordinarias podran ser
convocadas con una antelacion minima de quince dias. La reduccion del plazo de
convocatoria requerira un acuerdo expreso adoptado en Junta General ordinaria por, al
menos, dos tercios del capital suscrito con derecho a voto, y cuya vigencia no podra
superar la fecha de celebracion de la siguiente.

Articulo 10.- Complemento de convocatoria

1.

Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General
ordinaria incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafiados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada.

El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra
de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de
la convocatoria.

El complemento de la convocatoria se publicara con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta. La falta de publicacion en
plazo serd causa de nulidad de la Junta conforme a la ley.

Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social
podran en el mismo plazo previsto en el apartado 2 presentar propuestas fundamentadas
de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la
Junta convocada.
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Articulo 11.- Derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta General

1.

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta y hasta el quinto dia
anterior al previsto para su celebracion, los accionistas podran solicitar por escrito las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas o formular por escrito las preguntas
que consideren pertinentes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.
Ademas, en los mismos términos y plazo, los accionistas podran solicitar por escrito las
aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico que la
Sociedad hubiera facilitado, en su caso, a la CNMV desde la celebracion de la ultima
Junta General, y acerca del informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar la informacidn por escrito hasta
el dia de la celebracion de la Junta General, salvo en los casos en que esa informacion
sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, existan razones objetivas para
considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o que su publicidad perjudique
a la Sociedad o a sociedades vinculadas. La informacion no podra denegarse cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del
capital

Cuando, con anterioridad a la formulacion de una pregunta concreta, la informacion
solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas
en la pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, los administradores
podran limitar su contestacion a remitirse a la informacion facilitada en dicho formato.

El Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros, a su
Secretario 0 a uno o varios directivos para que, en nombre y representacion del Consejo,
respondan a las solicitudes de informacion formuladas por los accionistas.

El medio para cursar la informacion solicitada por los accionistas sera el mismo a través
del cual se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista sefiale al
efecto otro distinto de entre los declarados idoneos de acuerdo con lo previsto en este
articulo. En todo caso, los administradores podran cursar la informacion en cuestion a
través de correo certificado con acuse de recibo o burofax.

En la pagina web de la Sociedad se habilitara un Foro Electronico de Accionistas, al que
podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como las
asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el fin de facilitar su comunicacién
con caracter previo a la celebracién de las Juntas.

En dicho foro podran publicarse, entre otras materias:

(a) propuestas que pretendan presentarse como complemento del orden del dia
anunciado en la convocatoria;

(b) solicitudes de adhesion a tales propuestas;

(c) iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria
previsto en la ley; y

(d) ofertas o peticiones de representacion voluntaria.
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Articulo 12.- Derecho de asistencia

1.

Podréan asistir a la Junta General todos los accionistas con independencia del nimero de
acciones de que sean titulares, siempre que las tengan inscritas en el correspondiente
registro contable con cinco dias de antelacion a la celebracion de la Junta.

Los accionistas podran asistir y votar en la Junta General por medios telematicos o de
comunicacion a distancia, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de la Junta
General y en los acuerdos del Consejo de Administracion en la convocatoria de la Junta.
Las condiciones y limitaciones a este tipo de asistencia y voto se estableceran, en su
caso, en el Reglamento de la Junta General, de acuerdo con la ley aplicable en cada
momento.

El Presidente podra autorizar la asistencia de cualquier otra persona que juzgue
conveniente, si bien la Junta General podréa revocar dicha autorizacion.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad deberan asistir a las Juntas
Generales que se celebren, si bien el hecho de que cualquiera de ellos no asista por
cualquier razén, no impedira en ningun caso la valida constitucién de la Junta.

Los procedimientos y sistemas de computo de la votacion de las propuestas de acuerdos
se estableceran en este Reglamento.

Articulo 13.- Representacion en la Junta General

1.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, que no necesitara ser accionista.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta, por escrito o
por los medios a distancia que, garantizando debidamente la identidad del representado
y representante, el Consejo de Administracion determine, en su caso, con ocasion de la
convocatoria de cada Junta, conforme a lo dispuesto en este Reglamento.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al accionista de
si existe situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera posterior al
nombramiento y no se hubiese advertido al accionista representado de su posible
existencia, deberd informarle de ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber
recibido instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre los que el
representante tenga que votar en nombre del accionista, debera abstenerse de emitir el
voto.

El Presidente, el Secretario de la Junta General o las personas designadas por su
mediacion, se entenderan facultadas para determinar la validez de las representaciones
conferidas y el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en la ley para
los casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

La representacion obtenida mediante solicitud pablica se regird por lo dispuesto en la
ley y en este Reglamento.
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Articulo 14.- Lugar de celebracién

1.

La Junta General se celebrara en el lugar que indique la convocatoria. Si en el anuncio
no figurase el lugar de celebracion, se entenderd que la Junta tendra lugar en el
domicilio de la Sociedad.

Si por cualquier motivo fuera necesario celebrar la reunion de la Junta General en salas
separadas se dispondran los medios audiovisuales que permitan la intercomunicacién
entre ellas en tiempo real y, por tanto, su desarrollo en unidad de acto. En el supuesto de
que las salas estuvieran localizadas en recintos diferentes, la reunion se entendera
celebrada donde radique el lugar principal.

En tal caso, el lugar principal de celebracion de la Junta debera estar localizado en el
término municipal del domicilio social, sin que resulte preciso que los lugares
accesorios también lo estén. Los asistentes a cualquiera de los lugares indicados se
consideraran, en la medida en que cumplan los requisitos establecidos en este
Reglamento y en los Estatutos Sociales, como asistentes a la Junta General.

Articulo 15.- Planificacion, medios y lugar de celebracion de la Junta General

El Consejo de Administracion podra decidir, en atencién a las circunstancias, la utilizacion de
medios o sistemas que faciliten un mayor y mejor seguimiento de la Junta General o una mas
amplia difusion de su desarrollo. En concreto, el Consejo de Administracion podra:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

permitir que, mediante la utilizacién de medios audiovisuales, los accionistas puedan
seguir el desarrollo de la Junta a distancia;

procurar mecanismos de traduccion simultanea;

establecer medidas de control de acceso, vigilancia, proteccion y seguridad que resulten
adecuadas; y

adoptar medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacitados a la sala donde
se celebre la Junta.

TITULO IV - CONSTITUCION Y DESARROLLO DE LA JUNTA
GENERAL

Articulo 16.- Constituciéon de la Junta General

1.

La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el cuarenta por ciento del
capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la Junta General cualquiera que
sea el capital concurrente a la misma.

No obstante, si la Junta General, ordinaria o extraordinaria, estad Illamada a deliberar
sobre cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, incluidos el aumento o la
reduccion de capital, la emision de obligaciones en el ambito de sus competencias, la
supresion o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi
como la transformacion, la fusion, la escision, la cesion global de activo y pasivo, el
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traslado del domicilio al extranjero o la disolucién de la Sociedad, sera necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el sesenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del cuarenta por ciento de
dicho capital.

Articulo 17.- Mesa de la Junta General

1. La Mesa de la Junta General estara formada, al menos, por el Presidente y el Secretario
de la Junta General. Asimismo, formaran parte de ella los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad presentes en la sesion.

2. LaJunta General estara presidida por el Presidente del Consejo de Administraciony, en
caso de ausencia, imposibilidad o indisposicion de éste, por el Vicepresidente del
Consejo. En caso de que existan varios Vicepresidentes se seguira el orden de su
numeracion y, en su defecto, presidira la Junta el consejero elegido a tal fin por los
asistentes.

3. El Presidente estara asistido por el Secretario. Sera Secretario de la Junta General el
Secretario del Consejo de Administracion y, en el caso de que éste no asista
personalmente, el Vicesecretario. En ausencia de ambos, actuard como Secretario la
persona que, a propuesta del Presidente, elijan los asistentes.

4.  Si por cualquier causa, durante la celebracion de la Junta General, el Presidente o el
Secretario hubieran de ausentarse de la reunidon, la sustitucion en el ejercicio de sus
funciones procedera conforme a lo previsto en el parrafo anterior.

5. El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podra encomendar la direccion del
debate al Secretario o al miembro del drgano de administracion que estime oportuno.
Asimismo, el Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier experto que
tenga por conveniente.

Articulo 18.- Ordenacion de la Junta General

Corresponde al Presidente declarar la Junta General validamente constituida, dirigir y
establecer el orden de las deliberaciones e intervenciones y los tiempos asignados a ellas
conforme a lo previsto en este Reglamento, poner término a los debates cuando estime
suficientemente debatido el asunto y ordenar las votaciones, resolver las dudas gque se susciten
sobre el orden del dia y la lista de asistentes, proclamar la aprobacion de los acuerdos,
levantar la sesién y, en su caso, acordar su suspension, y, en general, ejercitar todas las
facultades que sean necesarias para la mejor ordenacion del desarrollo de la reunion,
incluyendo la de interpretacion de lo previsto en este Reglamento, asi como las de orden y
disciplina, pudiendo llegar a disponer la expulsion de quienes perturben el normal desarrollo
de la reunion e incluso a acordar la interrupcion momentanea de la sesion.

Articulo 19.- Lista de asistentes

1.  El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuara por las
personas designadas a tal efecto por el Secretario, utilizando, en su caso, los medios
técnicos que se consideren adecuados. En concreto, el registro podra efectuarse a través
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de sistemas manuales o mediante sistemas de lectura dptica u otros medios técnicos que
se consideren adecuados.

Al final de la lista se determinara el nimero de accionistas presentes o representados,
asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponde
a los accionistas con derecho a voto.

En el lugar, dia y hora fijados para su celebracion, en primera 0 en segunda
convocatoria, segun sea el caso, una vez constituida la Mesa y formada la lista de
asistentes, dara comienzo la Junta General.

En primer lugar, el Secretario dejara constancia de la convocatoria legal de la reunion
mediante su lectura o la formulacién de un resumen de su contenido. Seguidamente, el
Secretario leera publicamente los datos globales que resulten de la lista de asistentes,
especificando el numero de accionistas con derecho a voto presentes, sea fisicamente o,
en su caso, a través de medios telematicos, y representados que concurren a la reunion,
el numero de acciones correspondientes a unos y otros y el porcentaje de capital que
representan, especificando el que corresponde a los accionistas con derecho a voto. A
continuacion, el Presidente declarara validamente constituida la Junta General, en
primera 0 en segunda convocatoria, segun corresponda, y determinara si esta puede
entrar en la consideracion de todos los asuntos comprendidos en el orden del dia o si,
por el contrario, ha de limitarse a algunos de ellos.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General, se adjuntara
a ella por medio de anexo firmado por el Secretario con el visto bueno del Presidente.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte
informatico. En estos casos, se consignard en la propia acta el medio utilizado, y se
extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de
identificacion firmada por el Secretario, con el visto bueno del Presidente.

Articulo 20.- Solicitudes de intervencion

1.

Una vez constituida la Junta General, los accionistas que, en ejercicio de sus derechos,
deseen intervenir en la Junta en el turno de deliberaciones y, en su caso, solicitar
informaciones o aclaraciones en relacion con los puntos del orden del dia o formular
propuestas, se identificaran ante el Secretario (o al notario si éste asistiere para levantar
acta de la Junta), o, por indicacion de estos, ante el personal que los asista, expresando su
nombre y apellidos, el nimero de acciones de que son titulares y las que representan.

Si el accionista (0 representante) pretendiese solicitar que su intervencion conste
literalmente en el acta de la Junta, habra de entregarla por escrito, en el momento de su
identificacion, al Secretario (o0 al notario si este asistiere para levantar acta de la Junta) o,
por indicacién de éste, al personal que lo asista, con el fin de que pueda proceder a su
cotejo cuando tenga lugar la intervencion del accionista.

El turno de accionistas se abrira una vez que la Mesa disponga del listado de accionistas
que desean intervenir, expuestos los informes que la Mesa considere oportunos y, en todo
caso, antes del debate y de la votacion sobre los asuntos incluidos en el orden del dia.
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Articulo 21.- Intervencién de los accionistas

1.

Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean llamados al
efecto por la Mesa, previa fijacién de los turnos de intervencion por el Presidente.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la Junta, y sin perjuicio de
otras actuaciones, el Presidente podra:

(i) determinar el tiempo méaximo asignado a cada intervencion, que deberd ser
inicialmente igual para todas;

(i) acordar, en su caso, la prérroga del tiempo inicialmente asignado a cada accionista
para su intervencion o reducirlo, en funcién del objeto y contenido de la
intervencion;

(iti)  limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas intervinientes cuando
considere gue un asunto se encuentra suficientemente debatido;

(iv)  solicitar a los accionistas intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan
quedado suficientemente explicadas durante su intervencion;

v) moderar las intervenciones de los accionistas intervinientes para que se
circunscriban a los asuntos propios de la Junta y, en ese sentido, se abstengan de
realizar manifestaciones improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u
obstruccionista su derecho;

(vi)  anunciar a los accionistas intervinientes que esta proximo a concluir el tiempo de
su intervencion para que puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consumido el
tiempo concedido para su intervencion o si persisten en las conductas descritas en
el epigrafe (v) anterior, retirarles el uso de la palabra;

(vii) si considerase que su intervencion puede alterar el normal desarrollo de la
reunion, pedirles que abandonen el local y, en su caso, adoptar, para ello, las
medidas auxiliares que resulten necesarias;

(viii) en el caso de que algun interviniente pretenda replicar, otorgar o no, segun
considere oportuno, el uso de la palabra.

Articulo 22.- Derecho de informacion durante la celebracién de la Junta General

1.

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estime precisas acerca de los asuntos de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, o acerca de la informacion accesible al publico que, en
su caso, hubiese facilitado la Sociedad a la CNMYV desde la celebracion de la Gltima Junta
General o acerca del informe del auditor de cuentas. Para ello, debera haberse
identificado previamente conforme a lo previsto en el articulo 20 anterior.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada conforme al
apartado anterior en la forma y plazos previstos en la ley, salvo en los supuestos
sefialados en el articulo 11 del presente Reglamento.
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Articulo 23.- Prorrogay suspension de la Junta General

1.

La Junta General podra acordar su propia proérroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los administradores o de un numero de accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la reunion.
Cualquiera que sea el numero de sus sesiones, se considerard que la Junta es Unica,
levantandose una sola acta para todas las sesiones. Por lo tanto, no sera necesario reiterar
en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley, en los
Estatutos Sociales o en este Reglamento para su valida constitucion. Si algin accionista
incluido en la lista de asistentes formada no asistiera posteriormente a las sucesivas
sesiones, las mayorias necesarias para la adopcion de acuerdos continuaran siendo
determinadas en ellas a partir de los datos resultantes de dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran disturbios que quebranten de
modo significativo el buen orden de la reunion o cualquier otra circunstancia
extraordinaria que transitoriamente impida o dificulte su normal desarrollo, el Presidente
de la Junta podra acordar la suspension de la sesién durante el tiempo adecuado, con el
fin de procurar el restablecimiento de las condiciones necesarias para su continuacion. El
Presidente podra asimismo adoptar las medidas que estime oportunas para garantizar la
seguridad de los presentes y evitar la repeticion de circunstancias que impidan o
dificulten el normal desarrollo de la reunion.

TITULO V - VOTACION, DOCUMENTACION Y PUBLICIDAD DE LOS
ACUERDOS

Articulo 24.- Votacién de los acuerdos

1.

Una vez que el asunto haya sido suficientemente debatido, a juicio del Presidente, se
sometera a votacién. Corresponde al Presidente fijar el sistema de votacion que
considere mas apropiado y dirigir el proceso correspondiente, ajustandose, en su caso, a
las reglas de desarrollo previstas en el presente Reglamento.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria. En relacion con cada punto del orden del dia, se someteran a
votacion en primer lugar las propuestas presentadas por el Consejo de Administracion y,
a continuacion, las presentadas por otros proponentes, segin el orden que a tal efecto
fije el Presidente. Si se hubieren formulado propuestas sobre asuntos sobre los que la
Junta pueda resolver sin que consten en el orden del dia, el Presidente decidira el
momento y el orden en que seran sometidas a votacion.

Cada uno de los puntos del orden del dia se someterd a votacion de forma separada.
Asimismo, se votaran separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes y, en particular, (i) el nombramiento, ratificacion, reeleccion o
separacién de cada consejero, que debera votarse de forma individual, y (ii) en el caso
de modificaciones de estatutos, cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes. Aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
automaticamente todas las demas relativas al mismo asunto y que sean incompatibles
con ella sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.
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No serad necesario que el Secretario exponga o dé lectura previa a aquellas propuestas de
acuerdo cuyos textos hubiesen sido puestos a disposicion de los accionistas con
anterioridad a la Junta o cuando el Presidente lo considere conveniente, ya sea en
relacién con la propuesta en su totalidad o con una parte de ella. En todo caso, se
indicara a los asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de
acuerdo que se somete a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, atendidas las
circunstancias o la naturaleza o contenido de la propuesta, puedan emplearse otros
sistemas alternativos, el computo de la votacion de las propuestas de acuerdos se
efectuard mediante el siguiente procedimiento:

(@) Se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunion, presentes y representadas, deducidos (i) los votos
correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que
votan en contra, votan en blanco o se abstienen, mediante la comunicacién o
expresion de su voto o abstencion al Secretario, al notario o al personal que lo
asista, para su constancia en acta, (ii) los votos correspondientes a las acciones
cuyos titulares hayan votado en contra, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de los medios de comunicacion a distancia a
que se refiere el apartado 6 siguiente del presente articulo, en su caso, y (iii) los
votos correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes hayan
abandonado la reunion con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo
de que se trate y hayan dejado constancia de tal abandono ante el Secretario, el
notario o el personal que lo asista.

(b) Las comunicaciones o0 manifestaciones al Secretario, al notario o al personal que
lo asista previstas en el apartado precedente y relativas al sentido del voto o
abstencion podrén realizarse individualizadamente respecto de cada una de las
propuestas de acuerdos o conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando
al Secretario, al notario o al personal que lo asista la identidad y condicion -
accionista o representante- de quien las realiza, el nUmero de acciones a que se
refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencion.

(c) Para la adopcién de cualquier acuerdo no se considerardn como acciones
concurrentes presentes, ni tampoco representadas, aquellas que, conforme a la ley
y a los Estatutos Sociales, no puedan ejercitar su derecho de voto. En
consecuencia, dichas acciones se deduciran de la lista de asistentes a efectos del
computo de mayorias.

(d) Para la adopcién de acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden del
dia tampoco se consideraran como acciones concurrentes presentes ni
representadas las de aquellos accionistas que hubieren participado en la Junta a
través de medios de votacion a distancia.

6. Entre los sistemas alternativos para efectuar la votacion, en la medida en que ello sea
técnicamente posible y siempre que se pueda garantizar el cumplimiento de todas las
condiciones legales, el Consejo de Administracién podra establecer sistemas de
computo electronico de voto.
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7.

En la medida de lo legalmente posible, se permitird fraccionar el voto a fin de que los
intermediarios financieros que aparezcan legitimados como accionistas pero actien por
cuenta de clientes distintos, puedan emitir su voto conforme a las instrucciones de éstos.

Articulo 25.- Emision de votos a distancia

Conforme a lo previsto en el articulo 9 del presente Reglamento, en caso de efectuar el voto a
distancia mediante alguna o varias modalidades de voto a distancia y, sin perjuicio de las
especificas instrucciones que en la convocatoria se establezcan para cada una de ellas, para su
validez y consiguiente aceptacion para la Sociedad, el documento en el que se haga constar el
voto debera contener, al menos, las siguientes menciones:

(@)
(b)
(©)
(d)

fecha de celebracion de la Junta y orden del dia;

la identidad del accionista;

el nimero de acciones de las que es titular el accionista; y

la manifestacion del sentido de su voto en cada uno de los puntos del orden del dia.

Articulo 26.- Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta

1.

Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta General, entendiéndose adoptado un acuerdo
cuando obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o representado.
Quedan a salvo los supuestos en los que la ley o los Estatutos Sociales requieran una
mayoria superior. Cada accién confiere un voto.

El Presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la existencia
de votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el acta del sentido del
voto o abstencion de los accionistas asistentes que asi lo indiquen al Secretario o, en su
caso, al notario o personal que lo asista.

Finalizada la votacién de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluira la celebracion de la Junta y el Presidente declarard levantada la
sesion.

Articulo 27.- Acta de la Junta General

1.

Los acuerdos de la Junta General se consignaran en acta que se extendera o transcribira
en el libro de actas. El acta notarial tendra la consideracion de acta de la junta y no
necesita ser aprobada. Cuando el acta de la junta no sea notarial, debera ser aprobada
por la Junta a continuacion de haberse celebrado ésta, y, en su defecto, dentro del plazo
de quince dias, por el presidente de la Junta y dos interventores, uno en representacion
de la mayoria y otro por la minoria.

El Consejo de Administracién podré requerir la presencia de notario para que levante
acta de la junta, y estara obligado a hacerlo siempre que con cinco dias de antelacién al
previsto para su celebracién lo soliciten accionistas que representen, al menos, el uno
por ciento del capital social. En ambos casos, el acta notarial tendra la consideracion de
acta de la junta.
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3. Las actas de la Junta General deberan reflejar los asuntos debatidos, las votaciones
practicadas y los acuerdos adoptados.

TITULO VI - APROBACION, PUBLICIDAD Y VIGENCIA

Articulo 28.- Aprobacion, publicidad y vigencia del Reglamento

1. La aprobacion del presente Reglamento y de sus modificaciones posteriores
corresponde a la Junta General.

2.  Tras su aprobacion, el presente Reglamento sera objeto de inscripcion en el Registro
Mercantil y se incluira en la pagina web de la Sociedad.

3.  El Reglamento tiene vigencia indefinida, entrando en vigor en la fecha de su aprobacion
por la Junta General y siendo de aplicacion a las Juntas Generales que se convoquen con
posterioridad a aquélla en la que se haya acordado su aprobacion.

* * *
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